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REGULAMENTO DO BRZ INFRA PORTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

SECAO I. O FUNDO

Artigo 12, O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, é um fundo de investimento em
participa¢Oes da categoria “Infraestrutura” regido por este Regulamento e pelas demais disposi¢des legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Instru¢do CVM 578/16 da CVM, a Lei n°
11.478/07, bem como o Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo Primeiro — Os termos e expressGes utilizados neste Regulamento com letras iniciais
maiusculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos no
Anexo | ao presente Regulamento, que dele constitui parte integrante e inseparavel.

Paragrafo Segundo — O Fundo tera Prazo de Duragdo de 30 (trinta) anos contados da Data de
Primeira Integralizag¢do, podendo ser prorrogado por periodos adicionais de 30 (trinta) anos, apds
deliberagdao da assembleia geral de Cotistas do Fundo, que devera ser convocada especialmente
para esse fim. Eventuais prorrogagdes adicionais estardao sujeitas a aprovacgado pela assembleia
geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados que: (i)
estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo, (ii) busquem
retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos do
Fundo; e (iii) estejam conscientes de que o investimento em Cotas ndo é adequado aos investidores
que necessitem de liquidez.

Paragrafo Quarto — As entidades que desempenhem as atividades de administragdo, gestdo e
distribuicdo das Cotas poderdo participar como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Quinto — Nos termos do Cddigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
Diversificado Tipo 3.

SECAO 1. OBJETIVO DO FUNDO
Artigo 22, O Fundo é uma comunhdo de recursos cujo objetivo é proporcionar aos seus Cotistas a
valoriza¢do de suas Cotas no médio e longo prazos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores
Mobilidrios.
Paragrafo Unico — Em caréter suplementar, o Fundo também podera buscar a valorizacdo de suas
Cotas por meio de aplicagdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de
composicao e diversificacdo de carteira dispostos no presente Regulamento, nos termos da Politica
de Investimentos.
Artigo 32. O OBIJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO SEUS RESULTADOS PASSADOS,
NAO CARACTERIZA GARANTIA, PROMESSA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS COTISTAS.

SEGAO IIl. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Capitulo I. Critérios de Composicdo de Carteira
Artigo 42, Observado o disposto no Artigo 22 acima, o Fundo investira, no minimo 90% (noventa por

cento), de seu Patrimdnio Liquido em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, sempre de
acordo com a Politica de Investimentos constante do Anexo Il a este Regulamento. O Fundo devera
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participar no processo decisério, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestado
de tais Sociedades Alvo.

Paragrafo Primeiro — O Fundo investira (i) prioritariamente, em Valores Mobiliarios
correspondentes a participacdo direta e/ou indireta no Porto Itapo3; e (ii) de forma complementar,
exclusivamente durante os 2 (dois) primeiros anos contados da Data da Primeira Integralizacdo,
em Valores Mobilidrios de outras Sociedades Alvo, podendo o Fundo investir em Valores
Mobilidrios de Sociedades Alvo operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield). Para
fins de esclarecimento, o prazo de 2 (dois) anos ndo se aplica ao item “(i)” deste Paragrafo Primeiro,
sendo certo que o Fundo podera utilizar, a qualquer tempo, seus recursos, captados ou disponiveis
no caixa, para adquirir participacdo direta e/ou indireta no Porto Itapoa.

Paragrafo Segundo — Observado o Artigo 72 abaixo, o Fundo podera investir em debéntures,
publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em ag¢des, mas desde que: (i) seja assegurado ao Fundo
a participacdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Alvo; (ii) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures
simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas pela Instrugdo
CVM 578/16; e (iii) seja assegurado que: (a) o descumprimento das praticas de governanca
corporativa; e/ou (b) qualquer forma de limitacdo ou impedimento de participacdo no processo
decisério e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo
serd hipotese de vencimento antecipado das referidas debéntures.

Paragrafo Terceiro — Adicionalmente, o investimento realizado pelo Fundo em debéntures
conversiveis ou ndo em acdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431/11, n3o estara sujeito
a limitagdo de concentragdo, conforme previsto no Artigo 11, § 12 da Instru¢do CVM 578/16, mas
desde que atendidos os requisitos estipulados no Paragrafo Primeiro acima ou nas excegdes
previstas no Artigo 72 abaixo.

Artigo 5°. Os limites previstos na Politica de Investimentos constante do Anexo Il ndo serdo aplicaveis
durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido no Paragrafo Terceiro do Artigo 42 deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro — O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo Terceiro do Artigo 42 deste Regulamento, a ocorréncia
de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da
carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Segundo — Para o fim de verificagdo de enquadramento de 90% (noventa por cento)
estabelecido na Politica de Investimentos, deverdo ser somados aos Valores Mobilidrios os
seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores
Mobilidrios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nio ocorra o reinvestimento
dos recursos em Valores Mobiliarios; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores Mobilidrios emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

(iv)  aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo Terceiro — Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) estabelecido
na Politica de Investimentos perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos
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previsto neste Regulamento, o Administrador devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicagdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os valores
que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima
emissdo do Fundo, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Paragrafo Quarto — O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de
funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para se enquadrar no limite minimo de
investimento de 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido investido em Valores
Mobilidrios.

Paragrafo Quinto — O prazo previsto no Pardgrafo Quarto acima também se aplica para a reversao
de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual o Fundo tenha
investido.

Artigo 62.

(i)

(ii)

Observada a Politica de Investimentos disposta neste Regulamento, o Fundo:

podera realizar: (a) AFAC das Sociedades Alvo, observados os requisitos do Pardgrafo Unico
abaixo; e (b) investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participacgGes,
observados os termos do Artigo 13 da Instrucdo CVM 578/16 e as disposi¢cdes da
Lei 11.478/07, desde que compativeis com a Politica de Investimento do Fundo; e

ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.

Paragrafo Unico — O Fundo pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que comp&em a sua carteira,
desde que:

Artigo 72.

o Fundo possua investimento em a¢Ges da Sociedade Alvo na data da realizagdo do referido
adiantamento;

que o AFAC represente, no maximo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do Fundo;
seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacao de qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

Capitulo Il. Critérios Minimos de Governanga Corporativa

O Fundo participard do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detengdo

de agbes que integrem o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da celebragdo de acordo
de acionistas, de escritura de debéntures, ou, ainda, pela celebracdo de qualquer contrato, acordo,
negdcio juridico ou adogdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definigdo
de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de
administragao.

Paragrafo Primeiro — A participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Alvo estara
dispensada nas hipdteses abaixo:

(i)

(ii)

(iii)
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o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do
capital social da Sociedade Alvo investida;

o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao dos Cotistas
reunidos em assembleia geral, mediante aprova¢do da maioria das Cotas subscritas por
Cotistas votantes presentes; ou

no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociagao
de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do
Fundo.



Paragrafo Segundo - O limite de que trata o item “(iii)” do Paragrafo Primeiro acima sera de 100%
(cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses
contados de cada data de integralizagdo das Cotas Classe A no ambito das ofertas de Cotas Classe A
realizadas pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro — Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item “(iii)” do Paragrafo
Primeiro acima por motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més e tal
desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o Administrador devera:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e
(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Artigo 82. As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais o Fundo invista deverdo necessariamente
seguir as seguintes praticas de governancga corporativa:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracao, quando existente;

(iii)  disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicao de agdes ou de outros titulos e
valores mobilidrios da Sociedade Alvo;

(iv)]  adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencgdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar—
se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis
diferenciados de praticas de governancga corporativa previstos nos itens anteriores; e

(vi)  auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados
na CVM.

Capitulo Ill. Custédia dos Ativos do Fundo

Artigo 92. Os Valores Mobilidrios serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva
Sociedade Alvo, ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do Artigo 37 da Instru¢do CVM 578/16, por
meio do qual os Valores Mobilidrios poderado ser dispensados de ser custodiados, a critério do Gestor. Os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em Conta do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de
liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a presta¢do desses servigos pelo Banco Central ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do Artigo 37 da Instru¢do CVM 578/16.

Capitulo IV. Relagdo com Partes Relacionadas

Artigo 10. Nos termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM 578/16, salvo por aprovacdo em assembleia
geral por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pelo
Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:
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(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de
emissdao de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do de
agente de colocagdo, coordenagao ou garantidor da emissao; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora
dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por
parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Salvo por aprovagdo em assembleia geral por maioria das Cotas subscritas, é
igualmente vedada a realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte
das pessoas mencionadas no item “(i)” acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.
Considerando que a potencial aquisicdo de participagdo no Porto Itapoa tem como contrapartes
fundos de investimento geridos pelo Gestor, conforme descrito no Artigo 22, Paragrafo Sétimo
abaixo, referida transacdo deverd ser previamente aprovada pela assembleia geral de Cotistas, nos
termos deste regulamento.

Paragrafo Segundo — Conforme disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 44 da Instrugao CVM
578/16, o disposto no Paragrafo Primeiro acima n3o se aplica quando o Administrador ou Gestor
do Fundo atuarem como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Capitulo V. Politica de Coinvestimento

Artigo 11. Para fins do disposto no Artigo 13, inciso Il, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA e, observado o
disposto nos Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro abaixo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma
Sociedade Alvo enquanto o Fundo detiver Valores Mobilidrios de emissdo da respectiva Sociedade Alvo.

Paragrafo Primeiro — O Gestor poder3, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente,
observada a regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos
pelo Gestor, sendo certo que os recursos obtidos com a Primeira Oferta serdo utilizados para a
compra de participagdo no Porto Itapod detida por fundos de investimento em participagdes
geridos pelo Gestor que, apds a Primeira Oferta, poderdao continuar sendo detentores de
participacdo no Porto Itapoa.

Paragrafo Segundo — Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas
Sociedades Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participagdo que o Fundo deterad nas
Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos o Fundo
poderd, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas as regras de governanga
corporativa estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor. Nesse sentido, o
Gestor definird se sera firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo
de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o
coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

Paragrafo Terceiro — O Gestor avaliara e definird, a seu exclusivo critério, quando da apresentagao
de propostas de investimento pelo Fundo nas Sociedades Alvo, as regras apliciveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos
Cotistas para participacdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de outros
fundos de investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os
investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.
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Capitulo VI. Periodo de Investimento do Fundo

Artigo 12. O Fundo podera realizar investimentos (i) durante todo seu Prazo de Duragdo, na medida
em que obtiver recursos decorrentes de ofertas primarias de suas Cotas Classe A, e (ii) durante os 2 (dois)
primeiros anos contados da Data da Primeira Integralizagdo, a partir dos recursos obtidos através da
alienacgdo ou liquidagdo de Valores Mobiliarios e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles
decorrentes, observado o disposto no Paragrafo Unico abaixo. O limite de 2 (dois) anos que trata o inciso
(i) acima n3o se aplica em relagdo ao investimento em participacdo direta e/ou indireta no Porto Itapoa.

Paragrafo Unico — Os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento e demais recursos
atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros
poderdo ser, a critério do Gestor, distribuidos aos Cotistas por meio de amortizagdo das Cotas ou
reinvestidos em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo, observado o prazo de reinvestimento
disposto caput do Artigo 12 acima.

SECAO IV. ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO
Capitulo I. Identificagdo do Administrador do Fundo
Artigo 13. O Fundo serd administrado pelo Administrador.
Capitulo Il. Atribuig6es do Administrador

Artigo 14. Para buscar a plena realiza¢do dos objetivos do Fundo, o Administrador assume a obrigacédo
de aplicar na sua administragdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na condugdo de seus préprios negdcios, sempre no Unico e
exclusivo beneficio dos Cotistas, atento a conjuntura geral e respeitadas as determinacGes das
autoridades monetdrias e fiscalizadoras competentes, bem como as obriga¢des que Ihe sdo impostas por
forga de lei e deste Regulamento. O Administrador deverd administrar o Fundo em inteira consonancia
com as politicas previstas neste Regulamento, com as deliberagdes aprovadas pela assembleia geral de
Cotistas e com as decisdes de investimento tomadas pelo Gestor, respeitados os limites estabelecidos nas
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Artigo 15. Sem prejuizo das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, incluem-se entre
as obriga¢des do Administrador:

(i) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do Fundo:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas das assembleias gerais;

(c) o livro de presenca de Cotistas em assembleias gerais;

(d) o arquivo dos pareceres da Empresa de Auditoria;

(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo

e seu patrimonio; e

(f) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo;

(ii) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugao
CVM 578/16;

(iv)  elaborar, em conjunto com o Gestor, relatdrio a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicbes previstas na
Instrugcdo CVM 578/16 e no presente Regulamento;

(v) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao
referida no item “(i)” deste Artigo 15, até o término de tal procedimento;
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(vi)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo;

(vii)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de
sua condi¢do de Administrador do Fundo;

(viii) manter os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instru¢cdo CVM 578/16;

(ix)  elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informagGes previstas no Capitulo VIII da
Instrugdo CVM 578/16;

(x) cumprir as deliberagdes da assembleia geral de Cotistas;

(xi)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢Ges do presente Regulamento;

(xii)  cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios,
exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razdo
de tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento ndo resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

(xiii)  manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento de seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

(xiv) fiscalizar os servigcos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xv) proteger e promover os interesses do Fundo;

(xvi) empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,

praticando todo e qualquer ato necessario para assegurad-lo, tomando inclusive as medidas

judiciais cabiveis;

(xvii) promover a efetiva gestdo de caixa e carteira didria do Fundo; e

(xviii) divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo.

Paragrafo Primeiro — Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor nos
termos deste Regulamento, o Administrador tem poderes para representar o Fundo, em juizo e
fora dele, e praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua administra¢do, a fim de
fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo praticar todos os atos
necessarios a administragdo do Fundo em observancia estrita as limitagdes deste Regulamento e
a legislacdo aplicavel.

Paragrafo Segundo — As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente
a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos
relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em
potenciais Sociedades Alvo), serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual
necessidade de ratificagdo pela assembleia geral de Cotistas nas hipdteses em que as disposi¢Ges
legais e regulamentares assim o exigirem.

Artigo 16. Para as atividades de: (i) gestdo da carteira do Fundo; e (ii) distribuicdo das Cotas Classe A
do Fundo, o Administrador devera contratar somente prestadores de servico aderentes ao Cddigo
ABVCAP/ANBIMA, observado o disposto no Artigo 30, § 39, inciso |, do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 17. O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo seguir todas e quaisquer
determinagdes da assembleia geral de Cotistas que ndo sejam contrarias a legislagdo em vigor.

Artigo 18. O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos para o Fundo:
(i) gestdo da carteira do Fundo; (ii) consultoria de investimentos; (iii) atividades de tesouraria; (iv)
atividades de controle e processamento dos ativos; (v) distribuicdo de cotas; (vi) escrituracdo da emissdo
e resgate de cotas; (vii) custddia dos Valores Mobilidrios, conforme o caso, e Ativos Financeiros; e (viii)
formador de mercado para o Fundo.

Paragrafo Primeiro — Compete ao Administrador, na qualidade de representante do Fundo,
efetuar as contrata¢des dos prestadores de servico mencionados no caput do artigo 18 acima,
mediante prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo ainda, figurar no contrato
como interveniente anuente.
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Paragrafo Segundo — Previamente a contratagdo dos prestadores de servigos pelo Administrador
nos termos acima, o Administrador devera consultar o Gestor na forma estabelecida no contrato
de gestdo.

Paragrafo Terceiro — Os contratos referentes aos prestadores de servigo contratados pelo Fundo,
referente aos itens “(iii)”, “(iv)” e “(vi)” do Artigo 18 acima, devem conter cldusula que estipule
responsabilidade solidaria entre o Administrador e os terceiros contratados pelo Fundo por
eventuais prejuizos causados aos Cotistas em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento
ou aos atos normativos expedidos pela CVM.

Paragrafo Quarto — Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiro acima, o Administrador e os
demais prestadores de servico contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas
respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao Regulamento do

Fundo ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Artigo 19.

Caso dispensada a contratacdo de custodiante, na forma do Artigo 37 da Instrugdao CVM

578/16, o Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia,
o que inclui a realizagdo das seguintes atividades:

Artigo 20.

receber, verificar e fazer a guarda da documentacgdo que evidencia e comprova a existéncia
do lastro dos ativos;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagdao comprobatdria dos ativos; e

cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes
aos ativos custodiados.

Capitulo Ill. Identificagao do Gestor

A gestdo da carteira do Fundo serd realizada pelo Gestor.

Paragrafo Unico. A gestdo da carteira do Fundo poderd, a exclusivo critério do Gestor, ser exercida por
Afiliada do Gestor que obtenha registro de administracdo de carteiras de valores mobilidrios perante a
CVM nos termos da regulamentagdo aplicdvel, desde que mantidas as Pessoas Chaves da equipe-chave
do Gestor, hipdtese em que o Regulamento podera ser aditado sem a necessidade de realizagdo de
assembleia geral de Cotistas.

Artigo 21.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
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Capitulo IV. Atribui¢cdes do Gestor
O Gestor tem poderes para, em nome do Fundo:

prospectar, selecionar, negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os
intermediarios para realizar operagdes do Fundo, conforme o caso, representando o Fundo,
para todos os fins de direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagdo de servigos de
assessoria e consultoria, incluindo, sem limitacdo servicos legais, fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada, relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, conforme
estabelecido neste Regulamento;

representar o Fundo, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Sociedades Alvo,
entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que
diz respeito aos negdcios desenvolvidos pelas Sociedades Alvo; e

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais ag¢Oes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto do Gestor.

11



Artigo 22.

Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, incluem-se entre

as obrigacdes do Gestor:

(iv)

(v)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xvi)
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investir, em nome do Fundo, a seu critério, em Valores Mobiliarios de emissdo das
Sociedades Alvo;

administrar os recursos do Fundo ndo investidos em Valores Mobilidrios investindo em
Ativos Financeiros;

avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo em cujos Valores Mobilidrios o
Fundo possa vir a investir, observados o objetivo e a Politica de Investimentos do Fundo
dispostos no presente Regulamento, incluindo, sem limitagdo, os requisitos previstos na
Politica de Investimentos para fins de cumprimento da legislagdo ambiental e combate a
corrupcdo e lavagem de dinheiro aplicaveis;

apoiar as Sociedades Alvo, em defesa dos interesses do Fundo e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientagdo estratégica, incluindo estratégias
alternativas de distribuicao, identificagdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos,
bem como de reestruturagdo financeira, mantendo a efetiva influéncia na definicao da
politica estratégica e na gestdao das companhias investidas, e assegurando as praticas de
governanca referidas neste Regulamento e na regulamentag¢do em vigor;

preparar, fornecer ao Administrador e aos Cotistas que assim requererem estudos e
anadlises de investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em assembleia
geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagoes e respectivas decisdes;

celebrar e executar, a seu critério, as operagdes de investimento e desinvestimento de
acordo com a Politica de Investimentos disposta no presente Regulamento;

elaborar, junto com o Administrador, relatdrio a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrugdo CVM
578/16 e deste Regulamento;

divulgar aos Cotistas (a) imediatamente, fatos relevantes divulgados pelas Sociedades Alvo
investidas, e (b) no minimo semestralmente, relatérios e informagdes disponibilizadas
publicamente pelas Sociedades Alvo investidas que o Gestor tenha conhecimento;
fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em assembleia geral de Cotistas, incluindo
registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisoes;
fornecer aos cotistas, semestralmente, atualizagdes periddicas dos estudos e andlises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do
investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as despesas com promogado
mercadoldgica do Fundo e excluidas as despesas atreladas a impressdo, expedi¢cdo e
publicacdo de relatérios e informacgGes periddicas;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condig¢do de Gestor do Fundo;

representar o fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante as Sociedades Alvo e
monitorar os investimentos do Fundo, inclusive firmando, em nome do Fundo, os acordos
de acionistas das Sociedades Alvo de que o Fundo participe, quando aplicavel;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades
Alvo, assegurando as praticas de governanca previstas neste Regulamento e no Artigo 82 da
Instrugdo CVM 578/16, bem como conjuntos de melhores préticas, o que inclui, mas n3o se
limita, a adogdo ou aprimoramento de procedimentos de controles internos (compliance)
pelas companhias investidas para fins de prevencdo a corrupgdo, preservacdo do meio
ambiente, respeito as leis e relagGes do trabalho, privacidade e protecdo de dados pessoais,
prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo dentre outros conjuntos
de melhores préticas adotados no mercado;

cumprir as deliberacdes da assembleia geral de Cotistas no tocante as atividades de gestdo,
em consonancia com a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;
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(xvii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento aplicaveis as atividades de
gestdo da carteira;

(xviii) cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag&es dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugdo de seus negdcios,
exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razdo
de tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento ndo resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

(xix) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo;

(xx)  fornecer ao Administrador todas as informagGes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra
ou ndo como entidade de investimento, nos termos da Instru¢do CVM 579;

(b) as demonstragOes contdbeis anuais auditadas das Sociedades Alvo, quando aplicavel; e
(c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo, quando aplicavel nos termos da
regulamentagdo contabil especifica, preparado por empresa especializada, bem como
todos os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas para o calculo do valor justo;

(xxi) fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitagdes da CVM e
dos demais 6rgdos competentes, os dados, posi¢cGes de carteira, informacdes, analises e
estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado,
ou ainda integre, a carteira do Fundo, sem qualquer limita¢gdo, colaborando no
esclarecimento de qualquer duvida que tais 6rgdos regulamentadores possam ter com
relagdo a tais operagoes;

(xxii) realizar recomendag0es para a assembleia geral de cotistas sobre a emissdo de novas Cotas
em valor superior ao Capital Autorizado, conforme previsto no Artigo 40, pardgrafo
segundo; e

(xxiii) manter a documentagdo que suportou as decisGes de investimentos e desinvestimentos,
bem como demais informagGes das Sociedades Alvo, incluindo a documentagao habil a
demonstrar o monitoramento a que se refere o item “(xiv)” acima.

Paragrafo Primeiro — Para fins do disposto no Artigo 33, § 32, do Cddigo ABVCAP/ANBIMA, o
Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo
do Fundo, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo do Fundo, que atendam aos Requisitos Minimos das Pessoas Chave. A
equipe-chave responsavel pelo Fundo sera composta por 2 (dois) profissionais dos quadros do
Gestor, indicados na lista de Pessoas Chave, conforme substituidos de tempos em tempos, nos
termos deste Regulamento. As Pessoas Chave deverao dedicar a gestdo e supervisdo do Fundo, a
seu exclusivo critério, tempo compativel com a carga de trabalho necessaria. Ndo havera obrigacao
de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo das Pessoas Chave.

Paragrafo Segundo — Na hipdtese de desligamento ou extingdo do vinculo de 1 (uma) Pessoa
Chave, o Gestor tdo somente terd a obrigacdo de comunicar os Cotistas do fato em até 10 (dez)
dias corridos a contar do efetivo desligamento ou extingdo do vinculo da Pessoa Chave, indicando
no prazo de 90 (noventa) dias um novo profissional para compor a lista de Pessoas Chave,
observado os Requisitos Minimos das Pessoas Chave.

Paragrafo Terceiro — Na hipdtese de desligamento ou extingdo do vinculo de 2 (duas) Pessoa Chave
simultaneamente ou dentro de um intervalo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses, o Gestor
tera a obrigacdo de: (a) comunicar os Cotistas do fato em até 10 (dez) dias corridos a contar do
efetivo desligamento ou extingdo do vinculo da respectiva Pessoa Chave; e (b) solicitar a realizagdo
de assembleia geral permitindo que os Cotistas deliberem sobre eventual veto ao(s) substituto(s)
da(s) Pessoa(s) Chave, conforme indicadas pelo Gestor. Referida assembleia geral podera ser
realizada mediante procedimento de consulta formal no prazo maximo de 90 (noventa) dias
corridos a contar da data do desligamento da segunda Pessoa Chave, devendo o Gestor indicar,
até a data de convocacdo da referida assembleia geral, profissionais para compor a lista de Pessoas
Chave, observados os Requisitos Minimos das Pessoas Chave. Caso a assembleia geral ndo seja
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instalada por auséncia de quérum ou abstenc¢Ges dos Cotistas, o(s) substituto(s) indicado(s) pelo
Gestor serdo considerados automaticamente aprovados e passarao a integrar a lista de Pessoas
Chave para todos os fins.

Paragrafo Quarto — Na hipdtese de veto pelos Cotistas em relagdo a uma ou mais Pessoas Chave
indicadas pelo Gestor, o Gestor devera apresentar nova(s) sugestdo(des), cuja(s) indicagdo(bes)
devera(do) ser deliberada(s) em assembleia geral a ocorrer em até 45 (quarenta e cinco) dias
corridos contados da primeira assembleia.

Paragrafo Quinto — O veto pelos Cotistas do(s) substituto(s) indicado(s) pelo Gestor por duas
assembleias gerais consecutivas, nos termos dos Paragrafos Terceiro e Quarto acima, configurara
Justa Causa para os fins deste Regulamento.

Paragrafo Sexto — Sempre que forem requeridas pelos Cotistas representando, ao menos,
5% (cinco por cento) das Cotas do Fundo, informagdes na forma prevista nos itens “(v)” e “(viii)”
do caput do presente Artigo 22, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderd submeter a
questdo a aprovagdo da assembleia geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em rela¢do a conhecimentos técnicos e/ou a
qualquer Sociedade Alvo na qual o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de
votar os Cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo Sétimo — A participagdo no Porto Itapod a ser adquirida pelo Fundo com recursos da
Primeira Oferta e, eventualmente, de ofertas subsequentes de Cotas ou disponiveis no caixa do
Fundo, tem como acionistas vendedores determinados fundos de investimento em participa¢des
geridos pelo Gestor. Por esta razdo, e de maneira a preservar o melhor interesse dos Cotistas, os
Valores Mobiliarios representativos da participacdo indireta no Porto Itapoa serdo avaliados por
empresa especializada independente, sendo certo que os termos e condi¢cdes gerais da referida
aquisicdo serdo submetidos a aprovacado pela primeira assembleia geral de Cotistas do Fundo. Na
data deste Regulamento, exceto pela transagdo acima mencionada, o Gestor declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e n3do se encontra em
situacdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Paragrafo Oitavo — Exceto se (i) previamente aprovado pela assembleia geral ou (ii) a assembleia
geral ndao aprovar operagao entre o Fundo e partes relacionadas para aquisi¢cao de participagao
adicional no Porto Itapoa, o Gestor nao podera estruturar outro veiculo ou fundo de investimento
com objetivo de investir direta ou indiretamente no Porto Itapoa. Para fins desta clausula, o Gestor
deverd captar recursos para investimentos subsequentes no Porto Itapoad preferencialmente
através da emissdo de novas Cotas do Fundo.

Paragrafo Nono — Na hipdtese do Fundo realizar oferta subsequente para aquisicdo de
participacdo no Porto Itapod e ndo obter recursos suficientes para fins da oportunidade de
investimento pretendida apds prazo de 6 (seis) meses contados do inicio de tal oferta, o Gestor
ficara autorizado a investir na referida oportunidade de investimento por meio de outros fundos
por ele geridos (ou outros veiculos dos quais participe) pelo prazo de 12 (doze) meses. Na hipdtese
do referido fundo de investimento ou veiculo ndo efetuar o investimento até o término do prazo
de 12 (doze) meses acima, a vedagdo prevista no Paragrafo Oitavo acima voltara a se aplicar, sendo
certo que, na hipotese do Fundo realizar uma segunda oferta subsequente para aquisicdo de
participacdo no Porto Itapoa e novamente ndo obter recursos suficientes para fins da oportunidade
de investimento pretendida apds prazo de 6 (seis) meses contados de seu inicio, o Gestor ficara
permanentemente autorizado a investir em qualquer futura oportunidade de investimento no
Porto Itapoa por meio de outros fundos por ele geridos (ou outros veiculos dos quais participe),
deixando-se de ser aplicavel a vedagdo prevista no Paragrafo Oitavo acima de forma permanente.
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Capitulo V. Substituicdo do Administrador e do Gestor

Artigo 23. Ressalvada a hipdtese prevista no Paragrafo Unico do Artigo 20, a substituicdo do
Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se dara nas seguintes hipoteses:

(i) renuncia, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias enderecado a cada Cotista, a
CVM e ao Administrador ou Gestor, conforme o caso;

(ii) destituicdo ou substituicdo por deliberagao da assembleia geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser
eleito o substituto; e/ou

(iii)  descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio
da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobilidrios.

Paragrafo Primeiro — Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e o Gestor, conforme
aplicavel, deverdao permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que
deve ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Segundo — Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficard o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, assembleia
geral de Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultada a convocacdo: (i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii) a CVM, no caso de descredenciamento; ou
(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagdo nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
Paragrafo Segundo.

Paragrafo Terceiro — No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear administrador
temporario até a eleicdo de novo administrador.

Paragrafo Quarto — Nas hipdteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, serd devida
remuneragdo adicional correspondente a Taxa de Gestdo acumulada pelo periodo de 18 (dezoito)
meses, calculada com base (a) no montante total da Taxa de Gestao efetivamente pago ao Gestor
nos 18 (dezoito) meses anteriores a sua destituicdo, na hipdtese de sua destituicdo ocorrer apds o
periodo de 18 (dezoito) meses completos de prestacdo de servigcos ao Fundo, ou (b) no montante
total da Taxa de Gestdo que seria devida pelo periodo de 18 (dezoito) meses, calculada com base
na média do Valor de Mercado dos ultimos 18 (dezoito) meses anteriores a data de sua destituicdo,
na hipotese de sua destituicdo ocorrer antes do periodo de 18 (dezoito) meses completos de
prestacdo de servigos ao Fundo.

Paragrafo Quinto — Nos casos de renuncia ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, do Gestor, este
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo estipulada neste
Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungées.

Paragrafo Sexto — Em qualquer das hipdteses de substituicdo, o Administrador ou o Gestor,
conforme o caso, devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou
cOpias relativos as suas atividades como prestador de servigos do Fundo.

Capitulo VI. Remuneragao do Administrador

Artigo 24. Em decorréncia da prestacdo dos servicos de administragdo, custddia, tesouraria,
controladoria e escrituragdo das Cotas do Fundo, o Fundo pagara Taxa de Administracdo anual cobrada
com base na tabela abaixo de forma escalonada sob o Patrimonio Liquido do fundo para todos os servigos
em conjunto, e que serd provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a sua vigéncia, nos termos do
presente Regulamento.
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Patrimonio Liquido Aliquota
Até RS 500.000.000,00 0,12%
De R$ 500.000.000,01 a RS 600.000.000,00 0,11%
De R$ 600.000.000,01 a R$ 700.000.000,00 0,10%
De R$ 700.000.000,01 a RS 800.000.000,00 0,09%
Acima de RS 800.000.000,01 0,08%

Paragrafo Primeiro — A remuneragdo minima mensal sera de RS 50.000,00, caso o calculo da Taxa
de Administracdo nos termos acima resulte em valor inferior. Esse valor serd atualizado
anualmente pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica-IBGE.

A Taxa de Administragdo nao engloba os pagamentos devidos ao Gestor, conforme definidos no
Capitulo VII abaixo.

Paragrafo Segundo — A Taxa de Administracdo ndo inclui valores correspondentes aos demais
Encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de acordo com o disposto neste
Regulamento e na regulamentacgdo vigente.

Capitulo VIl. Remuneragao do Gestor

Artigo 25. Em decorréncia da prestagao dos servigos de gestao, sera cobrada dos Cotistas Classe A uma
Taxa de Gestdo paga ao Gestor, calculada e paga nos termos previstos nos termos do Pardgrafo Primeiro
e Paragrafo Terceiro abaixo.

Paragrafo Primeiro — Durante os primeiros 36 (trinta e seis) meses contados da data de inicio do
Fundo, a Taxa de Gestdo serd equivalente a 1,5% (um e meio por cento) ao ano sobre o Valor de
Mercado, e serd paga da seguinte forma: (i) 1% (um por cento) serd pago em moeda corrente,
sem qualquer restricdo de uso pelo Gestor até o 52 (quinto) dia util do més subsequente; e (ii)
0,5% (meio por cento) sera pago em moeda corrente a cada 6 (seis) meses até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente ao fim do semestre e, neste caso, o Gestor e/ou as Partes Relacionadas
do Gestor deverdo utilizar a totalidade desses recursos, liquidos de impostos, para subscrever e
integralizar Cotas Classe B em até 10 (dez) dias Uteis contados do pagamento da Taxa de Gestado
ao Gestor, nos termos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - Caso o Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor n3o subscrevam e
integralizem as Cotas Classe B no prazo previsto no Paragrafo Primeiro acima, fica estabelecido
que o pagamento subsequente da Taxa de Gestdo prevista no inciso (ii) do Paragrafo Primeiro
acima ndo serd paga ao Gestor até que seja efetivada a subscricdo e integralizacdo das Cotas
Classe B referentes ao pagamento da Taxa de Gestdo anterior, sendo certo que, mediante a
realizacdo da integralizacdo das Cotas Classe B pelo Gestor e/ou pelas Partes Relacionadas do
Gestor, a parcela da Taxa de Gestdo que ndo tenha sido paga devera ser integralmente
transferida ao Gestor pelo Administrador. Adicionalmente, o valor total a ser integralizado em
atraso pelo Gestor serd acrescido de multa de 2% (dois por cento) e juros mensais de 1% (um por
cento), ambos calculados sobre o valor total de Cotas Classe B que deveria ter sido subscrito e
integralizado.

Paragrafo Terceiro — A partir do 37 (trigésimo sétimo) més contado da data de inicio do Fundo,
a Taxa de Gestdo serd equivalente a 2,0% (dois por cento) ao ano sobre o Valor de Mercado, e
serd paga da seguinte forma: (i) 1,5% (um e meio por cento) serd pago em moeda corrente, sem
qualquer restricdo de uso pelo Gestor até o 52 (quinto) dia util do més subsequente; e (ii) 0,5%
(meio por cento) serd pago em moeda corrente a cada 6 (seis) meses até o 52 (quinto) Dia Util
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do més subsequente ao fim do semestre e, neste caso, o Gestor e/ou as Partes Relacionadas do
Gestor deverdo utilizar a totalidade desses recursos, liquidos de impostos, para subscrever e
integralizar Cotas Classe B em até 10 (dez) dias Uteis contados do pagamento da Taxa de Gestdo
ao Gestor, nos termos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Quarto — Em qualquer dos casos dos Paragrafos Primeiro e Terceiro acima, a Taxa de
Gestdo seré calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sendo
apurada diariamente e, nos casos do Paragrafo Primeiro, item “(i)”, e Paragrafo Terceiro, paga
mensalmente como despesa do Fundo, arcada exclusivamente pelas Cotas Classe A.

Paragrafo Quinto — Para que se determine a quantidade de Cotas Classe B a serem subscritas
pelo Gestor e/ou pelas Partes Relacionadas do Gestor nos termos deste Artigo 25, o preco
unitario de subscri¢do das Cotas Classe B a ser pago pelo Gestor e/ou pelas Partes Relacionadas
do Gestor devera ser equivalente a média do Valor de Mercado das Cotas Classe A, considerando
o prego de fechamento apurado e informado pela B3 diariamente para os 6 (seis) meses
anteriores contados do Dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizagdo das Cotas
Classe B.

Paragrafo Sexto — As Cotas Classe B serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Gestor
e/ou pelas Partes Relacionadas do Gestor nos termos deste Artigo 25, e serdo emitidas mediante
ato do Administrador, por meio de oferta publica com esforcos restritos destinada
exclusivamente ao Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor contra o Capital Autorizado,
sem a necessidade de realizagdo de assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Sétimo — O Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor estardo impedidos de vender
ou de outra forma transferir as Cotas Classe B que vierem a subscrever nos termos previstos
neste Artigo 25 durante o Periodo de Lockup, excetuado os casos de sucessdo decorrentes de
reorganizagao societaria, sucessao universal e partilha de bens nos termos previstos na legislacdo
aplicavel ao Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor, conforme aplicavel, ou no caso da
destituicdo do Gestor realizada por meio da Assembleia Geral.

Paragrafo Oitavo — Encerrado o Periodo de Lockup, ou no caso da destituicdo do Gestor, o Gestor
e/ou as Partes Relacionadas do Gestor estardo livres para vender ou de outra forma transferir as
Cotas Classe B que vierem a subscrever desde que, anteriormente a tal venda ou outra forma de
transferéncia, realizem a conversdo das Cotas Classe B a serem vendidas ou de outra forma
transferidas em Cotas Classe A, nos termos do Artigo 39, Paragrafo Terceiro. Nesses casos, a
conversdo de Cotas Classe B em Cotas Classe A serd realizada automaticamente e imediatamente
pelo Administrador, conforme notificacdo enviada pelo Gestor e/ou pela Parte Relacionada do
Gestor, conforme o caso, sem a necessidade de realizagdo de assembleia geral de Cotistas. Para
fins de esclarecimento, a conversdo de Cotas Classe B em Cotas Classe A ndo caracterizara nova
oferta de Cotas, sem qualquer direito de preferéncia pelos titulares de Cotas Classe A.

Paragrafo Nono — Considerando que as Cotas Classe A serdo admitidas a negociacdo na B3 e, por
conta de questdes operacionais, ndo sdo admitidas Cotas Classe A fracionadas, eventual fracdo
de Cota Classe A atribuida ao Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor como resultado da
conversdo das Cotas Classe B sera tratada como sobra e desconsiderada para todos os fins.

Artigo 26. O Fundo n3o tera taxa de performance.
Capitulo VIII. Vedagoes aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

Artigo 27. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, é vedado ao
Administrador e ao Gestor, direta e/ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsitos em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha apoio financeiro direto de
organismos de fomento, estando, nesta hipdtese, autorizado a contrair empréstimos,
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(iii)

(viii)

(ix)

diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a
30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo; (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM;
ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as suas
cotas subscritas;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, exceto mediante aprovagdo dos Cotistas que presentem 2/3 (dois
tergos) das Cotas subscritas;

vender Cotas Classe A do Fundo a prestagdo, salvo o disposto no Artigo 20, § 12 da Instrugdo
CVM 578/16;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentag¢do em vigor ou neste Regulamento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos:

(a) na aquisicdo de bens imdveis;

(b) na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipéteses previstas no Artigo 22 deste
Regulamento ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos por Sociedades Alvo investidas
pelo Fundo;

(c) na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua propria emissao;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico — Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no item “(iii)”
do Artigo 27, o Administrador deve zelar pela ampla disseminagao das informagdes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizacdo, com destaque, das informagGes na pagina do Administrador na internet.

Artigo 28.

SECAO V. CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO DE ATIVOS

O Administrador também prestara servigo de controladoria das Cotas do Fundo. O servigo

de custddia dos ativos, de escrituragdo e tesouraria do Fundo serdo prestados pelo Custodiante.

Artigo 29.

Sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, o Custodiante sera

responsavel por:

(i)

(if)
(iii)
(iv)
(v)
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providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual recebera os
recursos financeiros em moeda corrente nacional na Conta do Fundo e nas contas de
custddia individualizadas dos Cotistas;

movimentar a Conta do Fundo;

efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdo de Cotas e deposita-los,
conforme o caso, diretamente na Conta do Fundo;

fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para apurag¢do dos saldos a serem
informados através de relatérios ao Gestor;

registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios (incluindo, sem
limitagdo, os Valores Mobiliarios) integrantes do ativo do Fundo, para apurag¢do do valor da
Cota e sua rentabilidade;

processar o passivo do Fundo;

fornecer as informagdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatdrias aos Orgdos
competentes;

manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contdbeis referentes as operagoes
e ao patriménio do Fundo; (b) a documentacdo relativa as operagdes do Fundo; e (c) os
balangos e demonstrativos exigidos pela lei;

informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Ativos Financeiros
componentes da carteira de investimentos do Fundo, discriminando o valor atualizado e a
composi¢do da carteira do Fundo, contendo quantidade, espécie e cotacdo dos Ativos
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(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)
(xvi)

(xvii)

(xviii)
(xix)

(xx)
(xxi)

Financeiros que a integram, com os respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor
de cada aplicagdo;

enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de movimentagdo de recursos
do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informagdes que sejam ou venham a ser
exigidas, as seguintes informagdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patriménio Liquido
do Fundo; (c) a relagdo das emissGes e amortizagdes de Cotas efetuadas no més, bem como
das distribui¢des de resultados aos Cotistas; e (d) demonstragdes financeiras do Fundo com
os demonstrativos da composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo, de acordo com as
informacgdGes enviadas pelo Administrador;

efetuar a liquidagao fisica e financeira de todas as operag¢des do Fundo;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Ativos
Financeiros integrantes do patriménio do Fundo, observado o disposto no Artigo 15, item
“(ix)”, acima, e que: (a) somente poderdo ser acatadas pelo Custodiante as ordens enviadas
pelo Gestor, por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente
credenciado(s); e (b) o Custodiante estd proibido de executar ordens que ndo estejam
diretamente vinculadas as operagées de administracdo da carteira do Fundo;

emitir relatorios sobre os Ativos Financeiros em custddia, disponibilizando-os para o
Administrador e o Gestor;

receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos Financeiros,
depositando os valores recebidos na respectiva Conta do Fundo;

debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes as despesas devidas pelo
Fundo;

efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou do Fundo, o pagamento de taxas,
honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e despesas
operacionais necessarias, observado o disposto no Artigo 53 deste Regulamento;

fazer retencgdo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operagGes realizadas, quando
cabivel;

fornecer qualquer outra informagdo que venha a ser razoavelmente requisitada por
Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante;

executar os servigos relacionados a subscri¢cdo de Cotas; e

processar as informacgdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

Paragrafo Unico — Pelos servicos prestados ao Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneragéo
ja incluida na Taxa de Administra¢do, até o limite de 0,005% (cinco milésimos por cento) ao ano
sobre o Patrimonio Liquido, devendo esta ser paga pelo Fundo, nos termos do Artigo 24 acima.

Artigo 30.

SEGAO VI. EMPRESA DE AUDITORIA

Os servicos de auditoria das demonstragées financeiras e demais contas do Fundo serdo

prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador.

Paragrafo Unico — Pelos servigos prestados, a Empresa de Auditoria fard jus ao recebimento de
remuneracao a ser definida em contrato especifico, a qual serd paga pelo Fundo.

Artigo 31.

SEGCAO VII. FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE

Capitulo I. Fatores de Risco

A carteira do Fundo, e por consequéncia seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,

incluindo, sem limitagao, os riscos dispostos no Anexo lll a este Regulamento.
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Capitulo Il. Conflitos de Interesse

Artigo 32. No momento da aquisicao de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a
existéncia de conflitos de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo
que a assembleia geral de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflitos de
interesse nos termos deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel. Na hipdtese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estard impedido de votar em qualquer
matéria relacionada ao respectivo conflito.

Artigo 33. O Gestor e as Afiliadas do Gestor atuam em vdrios segmentos. As Afiliadas do Gestor
desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizagdo, distribuicdo de valores
mobilidrios, assessoria financeira, entre outras.

Paragrafo Unico — Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor,
poderdo ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejam em conflito
com os interesses do Fundo. Na hipdtese de potenciais situagdes de conflito de interesses acima
mencionadas, incluindo a sua contratagdo para prestagao de servicos e a celebragdo de transagdes entre
tais Afiliadas e o Fundo e/ou as Sociedades Alvo, o Gestor devera sempre assegurar que tal
relacionamento segue padrdes de mercado, levando em consideragdo o melhor interesse do Fundo e seus
Cotistas, respeitado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel sobre conflito de
interesses.

SECAO VIil. PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 34. O Patrimonio Liquido do Fundo é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor
da carteira, incluindo os Valores Mobilidrios e os Ativos Financeiros, contabilizado na forma do Artigo 35
abaixo; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

Artigo 35. A avaliagdo do valor da carteira do Fundo sera feita utilizando-se para cada titulo ou valor
mobilidrio integrante da carteira os critérios previstos na Instrucdo CVM n2 579, de 30 de agosto de 2016.

SECAO IX. AS COTAS

Capitulo I. Caracteristicas gerais

Artigo 36. As Cotas do Fundo corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimbnio e terdo forma
nominativa e escritural, nos termos do Artigo 19 da Instru¢do CVM 578/16.

Artigo 37. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das
Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Capitulo Il. Resgate das Cotas

Artigo 38. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O
resgate das Cotas Classe A e Cotas Classe B somente podera ser feito na data de liquida¢do do Fundo e
segundo os procedimentos previstos neste Regulamento.

Capitulo Ill. Classes de Cotas

Artigo 39. O Fundo sera constituido por Cotas, representadas por Cotas Classe A, Cotas Classe B e, em
casos excepcionais e por tempo limitado, Cotas Classe C. Exceto pelos Cotistas titulares de Cotas Classe C,
todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as assembleias gerais, sendo atribuido a cada Cota,
independente da classe, o direito a um voto nas assembleias gerais. Em virtude da vedagdo prevista no
Artigo 31, § 12 da Instrugdo CVM 578/16, o Gestor, enquanto titular de Cotas Classe A e Cotas Classe B,
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ndo terd direito de voto nas assembleias gerais, exceto se assim autorizado nos termos do paragrafo
sétimo do Artigo 50 abaixo.

Paragrafo Primeiro — As Cotas Classe A e as Cotas Classe B outorgardo aos seus titulares
exatamente os mesmos direitos e obrigagGes sendo a Unica exce¢do referente ao pagamento da
Taxa de Gestdo, que ndo serd devido pelos Cotistas detentores das Cotas Classe B ou Cotas
Classe C.

Paragrafo Segundo — As Cotas Classe B serdo destinadas exclusivamente ao Gestor e/ou Partes
Relacionadas do Gestor, conforme previsto no Artigo 25 acima.

Paragrafo Terceiro — A qualquer momento apds o encerramento do Periodo de Lockup, as Cotas
Classe B poderdo ser convertidas em Cotas Classe A, a exclusivo critério do Gestor e/ou das Partes
Relacionadas do Gestor titulares de Cotas Classe B, conforme aplicavel, mediante envio de
notificagdo ao Administrador neste sentido. No caso de conversdo das Cotas Classe B, a relagdo
de troca entre as Cotas Classe B para Cotas Classe A sera realizada com base na seguinte formula:

NCA = NCB (VPB)
B VPA

Em que:

“NCA” significa o niumero de Cotas Classe A a serem atribuidas ao Gestor e/ou Partes
Relacionadas do Gestor como resultado da conversao;

“NCB” significa o nimero de Cotas Classe B detidas pelo Gestor e/ou Partes Relacionadas do
Gestor, conforme aplicavel;

“VPA” significa o valor patrimonial das Cotas Classe A, apurado pelo Administrador; e

“VPB” significa o valor patrimonial das Cotas Classe B, apurado pelo Administrador.

Paragrafo Quarto — As Cotas Classe B deverdo representar, no maximo, 5% (cinco por cento) da
qguantidade de Cotas emitidas pelo Fundo. Caso esse percentual seja excedido, o Gestor dever3,
obrigatoriamente, converter, ao menos, a quantidade de Cotas Classe B em Cotas Classe A, nos
termos acima indicados, de forma cumprir a obrigacdo estabelecida neste Paragrafo Quarto.

Paragrafo Quinto — As Cotas Classe C serdo destinadas exclusivamente a operacionalizacdo da
amortizacdo integral compulséria de que tratam os Paragrafos Décimo, Décimo Primeiro e
Décimo Segundo do Artigo 41 abaixo.

SECAO X. EMISSAO E COLOCACAO DAS COTAS

Capitulo I. Investimento em Cotas

Artigo 40. O Fundo emitird Cotas, em uma ou mais distribuicdes. Em relagdo a primeira emissdo, o
Fundo podera obter até RS 616.000.000,00 (seiscentos e dezesseis milhdes de reais) em sua Primeira
Oferta, mediante emissdo e distribuicdo de até 560.000 (quinhentos e sessenta mil) Cotas Classe A, com
preco unitdrio inicial de emissdo de RS 1.100,00 (mil e cem reais), devendo o Fundo obter pelo menos
R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) em capital subscrito para seu
funcionamento.

Paragrafo Primeiro — Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas Classe A da Primeira Oferta nos
termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400/03, sendo o montante minimo de colocag¢do no
ambito da Primeira Oferta equivalente a 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas Classe A,
totalizando um montante de R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais). Caso
atingido tal montante e encerrada a Primeira Oferta, as Cotas remanescentes da emissao deverao
ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo de subscrigdo, caso o montante minimo acima
nao seja colocado no ambito da Primeira Oferta, esta serd cancelada pelo Administrador, sendo o
Fundo liquidado. Nesta hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos

21

SP - 26605295v1



investidores acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva integralizagdo,
com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior
a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunica¢do do cancelamento da Primeira
Oferta.

Paragrafo Segundo - Apds a subscrigdo de Cotas Classe A e Cotas Classe B, nos termos deste Artigo,
eventuais novas emissdes de Cotas Classe A ou Cotas Classe B somente poderdo ocorrer nas
seguintes hipoteses: (i) mediante aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitagdo de
valor; ou (ii) mediante simples deliberagdo do Administrador, desde que limitado ao Capital
Autorizado (R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais)) para emissdo de Cotas Classe A e Cotas
Classe B).

Paragrafo Terceiro — Os aspectos relacionados a cada emissdo e distribuicdo de Cotas Classe A
serdo detalhados no respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo IV a
este Regulamento. As novas Cotas Classe A poderdo ser distribuidas mediante oferta publica ou
mediante oferta publica com esforgos restritos.

Paragrafo Quarto — O preco de emissdo das Cotas Classe A objeto da nova emissdo devera ser
fixado tendo-se em vista: (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o
valor do Patriménio Liquido atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data
a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissdo; (ii) as perspectivas de
rentabilidade do Fundo; ou (iii) o valor de mercado das Cotas Classe A ja emitidas, apurado em
data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovag¢do da nova emissdo. Em caso de emissdes
de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixagao
do valor de emissdo das novas Cotas dentre as trés alternativas acima. Nos demais casos, o preco
de emissdo de novas Cotas deverd ser fixado por meio de Assembleia Geral, conforme
recomendag¢do do Gestor.

Paragrafo Quinto — Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas emissdes de Cotas
Classe A terdo direito de preferéncia para a subscricao de tais Cotas Classe A, ndo podendo ceder
tal direito de preferéncia a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera
observar os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3. O direito de preferéncia ndo sera
aplicavel para emissdo de Cotas Classe B nos termos do Artigo 25 deste Regulamento.

Artigo41. O investimento minimo no dmbito de ofertas publicas de Cotas Classe A sera estabelecido
nos documentos da respectiva oferta.

Paragrafo Primeiro — As Cotas Classe A da Primeira Oferta somente poderdo ser subscritas por
pessoas que sejam consideradas Investidores Qualificados, nos termos do Artigo 92-B da Instrucdo
CVM 539/13, assim como as Cotas distribuidas através de ofertas publicas subsequentes realizadas
ao amparo da Instru¢do CVM 400/03. No caso de ofertas publicas subsequentes de Cotas Classe A
realizadas nos termos da Instru¢gdo CVM 476/09, os subscritores deverdo ser investidores
profissionais, nos termos do Artigo 92-A da Instru¢do CVM 539/13, exceto no caso de atuais
cotistas do Fundo que venham a exercer seu respectivo direito de preferéncia para subscri¢ao de
novas Cotas Classe A.

Paragrafo Segundo — No momento da subscricio das Cotas Classe A, caberad a instituicdo
intermediaria da oferta publica de Cotas Classe A averiguar a condi¢do de Investidor Qualificado
do subscritor das Cotas Classe A.

Paragrafo Terceiro — As Cotas Classe A poderdo ser negociadas no mercado secundario,
observados os requisitos previstos neste Regulamento e nas leis e regulamentagdes aplicaveis. As
Cotas Classe A serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no Sistema de Distribuicao
Primaria de Ativos e para negociagdo em mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3. O eventual adquirente devera preencher todos os critérios previstos no
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Pardgrafo Terceiro do Artigo 12 acima, bem como os requisitos previstos nas leis e
regulamentacgdes aplicaveis.

Paragrafo Quarto — As subscri¢des e integralizagdes de Cotas deverdo ocorrer em conformidade
com os Boletins de Subscricdo.

Paragrafo Quinto — O Fundo terd, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo ou auferir rendimento superior a
25% (vinte e cinco por cento) do rendimento do Fundo.

Paragrafo Sexto — No ato de cada subscrigdo de Cotas, o Cotista assinara um Boletim de Subscrigado,
que sera autenticado pelo Administrador ou pela instituicdo autorizada a processar a subscrigdo
das Cotas de emissdo do Fundo.

Paragrafo Sétimo — Do Boletim de Subscrigdo deverdo constar (i) nome e qualificagdo do Cotista;
(i) numero de Cotas subscritas; e (iii) preco de subscri¢do, valor total a ser integralizado pelo
subscritor e respectivo prazo de integralizagdo.

Paragrafo Oitavo — Todos os Cotistas se comprometem a informar ao Administrador e ao Gestor
todas as vezes em que realizarem negociacGes relevantes de Cotas Classe A, assim entendidas a
negocia¢do ou conjunto de negocia¢des por meio das quais a participagao direta ou indireta de um
Cotista em Cotas Classe A ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 15% (quinze por
cento), 20% (vinte por cento) e 25% (cinte e cinco) do total de Cotas Classe A emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Nono - Caso um Cotista venha a deter, direta ou indiretamente, mais do que 25% (vinte
e cinco por cento) das Cotas do Fundo (“Limite de Participacdo”), ficardo automaticamente
suspensos os seus direitos econdmicos e politicos em relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite
de Participagdo, incluindo, sem limitacdo, os direitos de (a) votar nas Assembleias Gerais de
Cotistas; (b) receber amortizagdes, resgates, distribuigdes de dividendos e juros sobre o capital
préprio; e (c) receber dos valores que lhe caberiam por ocasido da liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Décimo — Adicionalmente ao disposto no Paragrafo Nono acima, caso o Cotista ndo
enquadre suas Cotas Classe A ao Limite de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados de seu desenquadramento, o Administrador poderd realizar automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de assembleia geral de Cotistas, a conversdo das referidas
Cotas Classe A em Cotas Classe C. As Cotas Classe C serdao amortizadas integralmente pelo
Administrador no mesmo dia de sua conversao, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por
cento) do valor de mercado das Cotas Classe A ja emitidas, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovagao da nova emissao, observado o disposto no Paragrafo Décimo
Quarto abaixo.

Paragrafo Décimo Primeiro — Para fins de implementagdo das disposicGes do Paragrafo Décimo
acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas Classe A do Fundo, autorizam seus
respectivos custodiantes e/ou intermedidrios a, mediante a verificacgdo de que o Limite de
Participacgdo foi ultrapassado, solicitarem, no dia util imediatamente subsequente ao término do
prazo referido no Paragrafo Décimo acima, ao depositdrio central do mercado organizado
administrado pela B3 a conversdo de suas Cotas Classe A para Cotas Classe C, as quais serdo
mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Custodiante (ou a quem
venha a prestar os servicos de escritura¢do de Cotas ao Fundo), observado o disposto no Paragrafo
Décimo Quarto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermedidrio, a
autorizacdo indicada neste paragrafo deverd ser considerada concedida para o custodiante ou
intermediario que detiver a maior custodia de Cotas Classe A do Cotista.

Paragrafo Décimo Segundo — Apds envio do pedido conversdo, Cotas Classe A serdo convertidas
em Cotas Classe C mediante autorizacdo do Custodiante (ou a quem venha a prestar os servicos de
escrituracdo de Cotas ao Fundo) na mesma data, sendo sua amortiza¢do integral e liquidacdo
financeira nos termos previstos nos Paragrafos deste Artigo 41 processada diretamente junto ao
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Custodiante do Fundo (ou a quem venha a prestar os servigos de escrituracdo de Cotas ao Fundo)
conforme determinagdao do Administrador, observados os termos deste Regulamento.

Paragrafo Décimo Terceiro — O valor correspondente a amortizagdo compulsdria das Cotas Classe
C serd pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Classe C na data de sua amortiza¢do, sem
qualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a manutengio apds
referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco
por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo e (ii) o valor de todas as obrigagbes de investimento
assumidas pelo Fundo. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a
amortizagdo total das Cotas Classe C no tltimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo
pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente o sera
aplicada a regra prevista neste Paragrafo Décimo Terceiro, podendo o pagamento do saldo ser
sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido.

Paragrafo Décimo Quarto — Todos os procedimentos descritos nos Paragrafos Oitavo ao Décimo
Terceiro acima, incluindo a conversdo das Cotas Classe A em Cotas Classe C, sua amortizagdo e
liqguidacdo financeira, ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser
integralmente realizados diretamente junto ao Custodiante do Fundo (ou a quem venha a prestar
os servicos de escrituracdo de Cotas ao Fundo).

Capitulo Il. Distribuicdo das Cotas

Artigo 42. Ao aderir ao Fundo, o investidor devera assinar (i) Termo de Adesdo, no qual declarara que
conhece e esta ciente de todos os termos e condigdes do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas; e (ii) Boletim de Subscri¢do, por meio do qual subscrevera as Cotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Nos termos dos respectivos Boletins de Subscricdo, os Cotistas deverdo
realizar a integralizacdo de Cotas a vista.

Paragrafo Segundo - A integralizacdo das Cotas do Fundo serd realizada em recursos
imediatamente disponiveis mediante depdsito dos recursos em banco comercial, em conta
corrente aberta em nome do Fundo a ser informada ao Cotista pelo Administrador ou, ainda, por
meio do Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscrigcdo.

Paragrafo Terceiro — Os recursos aportados no Fundo deverdo ser utilizados para investimentos
em Valores Mobilidrios até o ultimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a Data da Primeira
Integralizacdo das Cotas no ambito da respectiva oferta de Cotas do Fundo, conforme a Politica de
Investimentos constante neste Regulamento, caso contrdrio, deverdo ser distribuidos aos Cotistas
conforme o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quarto — Até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo deverdo ser aplicados nos termos do
Artigo 22, item “(ii)”, deste Regulamento.

Paragrafo Quinto — As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser
canceladas pelo Administrador.

Artigo 43. O Fundo ndo possui taxa de saida. A cada emissdo, o Fundo poder3d, a exclusivo critério do
Administrador em conjunto com o Gestor, cobrar taxa de ingresso, a qual sera paga pelos subscritores das
novas Cotas Classe A no ato da subscricdo primaria das Cotas Classe A, conforme estabelecido em cada
emissdo.

SECAO XI. AMORTIZACAO DAS COTAS
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Artigo 44. Os Cotistas do Fundo poderdo receber parcela do valor de suas Cotas, sem redugdo do seu
numero, a titulo de amortizagdo das Cotas, a critério do Gestor. A amortizagdo das Cotas do Fundo deverd
observar os procedimentos operacionais da B3. O Gestor fara uma gestdo de caixa ativa do Fundo, com
vistas a distribuicGes anuais aos Cotistas, de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na
distribuicdo de recursos, observadas as regras de enquadramento da carteira do Fundo e observado o
Paragrafo Terceiro abaixo.

Paragrafo Primeiro — A amortizacdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos decorrentes de
desinvestimentos, liquido de despesas e reservas do Fundo) deverd ser realizada conforme
orientagdo do Gestor.

Paragrafo Segundo — Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de
condicGes, observado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer amortizagdo e
distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os
Cotistas.

Paragrafo Terceiro — O Gestor devera considerar os Encargos anuais do Fundo para realizar as
distribuicdes de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o
exercicio social.

Paragrafo Quarto — Sempre que for decidida uma distribui¢do aos Cotistas, na forma do Paragrafo
Primeiro acima, o Administrador devera informar os Cotistas sobre a referida distribuicdo,
mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado apds o fechamento do pregdo de negociagdo das Cotas
na B3. Fardo jus a tal distribuicdo os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do 32 (terceiro)
pregao subsequente, para pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.

Artigo 45. Na liquidagdo total ou parcial dos investimentos, o Gestor poder3, a seu critério, reter parte
ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento durante o periodo previsto no Artigo 12 deste
Regulamento e, apds término deste periodo, o Gestor deverd instruir o Administrador a proceder com a
amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidagao.

Paragrafo Unico — Os dividendos, reducdes de capital ou juros sobre capital préprio distribuidos
pelas Sociedades Alvo das quais o Fundo seja acionista, assim como quaisquer outros valores
recebidos em decorréncia de seus investimentos em tais Sociedades Alvo, poderao ser reinvestidos
durante o periodo previsto no Artigo 12 deste Regulamento, a critério do Gestor. Apds término
deste periodo, tais recursos deverdo ser destinados a amortizacdo de Cotas. Sem prejuizo do
disposto acima e no caput deste artigo, o Gestor podera determinar a retengao de valores a serem
distribuidos para fazer frente aos Encargos do Fundo.

Artigo 46.  As amortizagGes de Cotas Classe A serdo pagas através dos mecanismos operacionalizados
pela B3. As amortizacGes das Cotas Classe B e Cotas Classe C, conforme aplicavel, deverdo ser feitas por
meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central.

Artigo 47.  Sem prejuizo do disposto no Artigo 46 acima, o Fundo podera distribuir, e os Cotistas terdo

o direito de receber, quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de amortizagdes de Cotas nos casos
de liquidagdo antecipada do Fundo e nas demais hipdteses previstas no presente Regulamento.

SEGAO XII. ASSEMBLEIA GERAL

Capitulo I. Competéncia da Assembleia Geral

Artigo 48. Cabera privativamente a assembleia geral de Cotistas do Fundo, observados os respectivos
quoruns de deliberagao definidos no presente Regulamento:
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(xvi)

(xvii)

(xviii)
(xix)

(xx)

(xxi)
(xxii)

(xxiii)

tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta)
dias apos o término do exercicio social do Fundo, sobre as demonstragdes contdbeis
apresentadas pelo Administrador relativas ao exercicio social encerrado;

alterar o presente Regulamento;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Custodiante, bem
como a escolha do respectivo substituto;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa, bem como a
escolha do respectivo substituto;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa, bem como a
escolha do respectivo substituto;

deliberar sobre a substituicdo de Pessoas Chave;

deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacgdo ou eventual liquidagdo do
Fundo;

deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade superior ao Capital
Autorizado do Fundo;

deliberar sobre eventual aumento na Taxa de Administracdo e na Taxa de Gestdo;
deliberar sobre a prorrogacio e/ou alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo;

deliberar sobre a alteragdo do qudrum de instalacdo e deliberagdo da assembleia geral de
Cotistas;

deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organizacdo e funcionamento dos comités e
conselhos do Fundo, se aplicavel;

deliberar sobre requerimento de informag&es por parte de Cotistas, observado o Paragrafo
Segundo do Artigo 22 deste Regulamento e o Pardgrafo Unico do Artigo 40 da Instrucdo
CVM 578/16;

deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagdo
e de garantias reais em nome do Fundo;

deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre o Fundo e seu Administrador
ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de
5% (cinco por cento) das Cotas subscritas;

deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos no Artigo 53 deste Regulamento ou o
aumento dos limites maximos previstos neste Regulamento;

deliberar sobre a aprovagao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso utilizados
na integralizacdo de Cotas do Fundo, se aplicavel, conforme Artigo 20, § 79, da Instrucdo
CVM 578/16;

alterar a classificagdo do Fundo definida no Paragrafo Quinto do Artigo 12 acima, conforme
disposicdes do Cédigo ABVCAP/ANBIMA;

deliberar sobre a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de
emissdo de Sociedades Alvo nas hipdteses previstas no Artigo 10 deste Regulamento;

em caso de liquidagdo do Fundo nos termos do Artigo 64, item “(iii)” abaixo, deliberar sobre
as providéncias a serem tomadas para a distribuicdo de bens e/ou direitos do Fundo aos
Cotistas;

deliberar sobre a dispensa a participacdo do fundo no processo decisério das Sociedades
Alvo quando o valor contdbil do investimento tenha sido reduzido a zero;

deliberar sobre a aprovagdo de operagGes com partes relacionadas indicadas no Artigo 10
deste Regulamento; e

deliberar sobre a autorizagdo ao Gestor ou Afiliada do Gestor para estruturar outro veiculo
ou fundo de investimento com objetivo similar ao do Fundo nos termos do Artigo 22,
Paragrafo Oitavo, observado o disposto no Artigo 11, Paragrafo Primeiro, deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro — Este Regulamento podera ser alterado independentemente de assembleia
geral ou de consulta aos Cotistas sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequagdo a normas legais, regulamentares ou
autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociacdo; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigcos do Fundo, tais como alteragado na razao
social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducéo da
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Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo. As alteragdes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima
devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas, enquanto a alteragdo referida no item “(iii)” acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

Paragrafo Segundo — As deliberagdes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo
Cotista.

Paragrafo Terceiro — A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 15
(quinze) dias. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como uma abstengdo por parte
do Cotista. A aprovagdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoruns de
aprovacdo previstos neste Regulamento, considerando—se a presenca da totalidade dos Cotistas.

Capitulo Il. Condi¢oes da Convocacao da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 49. A assembleia geral podera ser convocada pelo: (i) Administrador; (ii) pelo Gestor; ou (iii) por
Cotistas, através do Administrador, que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo. A convocagdo da assembleia geral por Cotista devera: (a) ser dirigida ao
Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocacgdo da assembleia geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se assembleia geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao
exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral serd considerada devidamente instalada com a presenca
de qualguer numero de Cotistas.

Paragrafo Segundo — A convocacdo da assembleia geral poderd ser feita, a critério do
Administrador: (i) mediante envio de correio eletrénico (e-mail); (ii) por correspondéncia; e/ou (iii)
publicagdo no periédico do Fundo, em qualquer dos casos devendo constar dia, hora e local
(conforme aplicavel) de realizagdo da assembleia geral e os assuntos a serem discutidos e votados.
Os Cotistas deverdao manter atualizados perante o Administrador todos os seus dados cadastrais,
como nome completo, endereco e endereco eletrénico para fins de recebimento da comunicagdo
mencionada neste Paragrafo.

Paragrafo Terceiro — A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, devendo conter a descricdo dos assuntos a
serem discutidos e votados. O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas todas as
informagdes e documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo da
assembleia geral.

Paragrafo Quarto — Sera admitida a realizagdo de assembleias gerais por meio de conferéncias
telefénicas, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura, fisica ou eletronica, de ata
da reunido, com descri¢do dos assuntos deliberados.

Paragrafo Quinto — As decisGes da assembleia geral devem ser divulgadas aos Cotistas no mesmo
dia de sua realizagao, por correio eletrénico (e—mail), ou carta enderegado a cada Cotista. A ata da
assembleia geral de Cotistas devera ser disponibilizada aos Cotistas em até 8 (oito) dias de sua
ocorréncia.

Paragrafo Sexto — As delibera¢Ges da assembleia geral de Cotistas serdo registradas em ata lavrada
no livro préprio.

Paragrafo Sétimo — Independentemente das formalidades descritas no caput e demais paragrafos
deste Artigo, a assembleia geral serd considerada regular se todos os Cotistas estiverem presentes.
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Capitulo Ill. Quérum de Deliberagao

Artigo 50. As deliberagBes serdo tomadas pelo critério da maioria simples de Cotas dos presentes,
ressalvados: (i) os quéruns dispostos no Artigo 29 da Instrugdo CVM 578/16; (ii) o quérum para
aprovacdo da matéria do item “(iv)” do Artigo 48 acima, que dependerd do voto afirmativo de Cotistas
representando 90% (noventa por cento) do total das Cotas subscritas; e (iii) o quérum para aprovagao
da matéria dos itens “(v)” e “(xxii)” do Artigo 48 acima, que dependera do voto afirmativo de Cotistas
representando a maioria do total das Cotas subscritas.

Paragrafo Primeiro — Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto nas assembleias gerais de
Cotistas.

Paragrafo Segundo — Somente poderdo votar na assembleia geral os Cotistas que, na data da
convocacao, estiverem registrados como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro — Terdo qualidade para comparecer a assembleia geral, ou para votar no
processo de deliberagdo por consulta, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data
de convocacgdo da assembleia geral, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Quarto — Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo Administrador até o Dia Util anterior a data da assembleia geral,
observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quinto — Os votos e quoruns de deliberacdo previstos neste Regulamento devem ser
computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o Paragrafo abaixo.

Paragrafo Sexto — O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, observado o
disposto abaixo:

(i) ndo podem votar nas assembleias gerais do Fundo e nem fazer parte do cOmputo para fins

de apuragdo do quérum de aprovacao:

(a) o Administrador ou o Gestor;

(b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(c) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sdcios,
diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servigos do Fundo, seus soécios, diretores e funcionarios;

(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(f) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagdo do patriménio do Fundo.

(ii) ndo se aplica a vedagdo prevista no item “(i)” acima quando:

(a) os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item “(i)” acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembleia
em que se dara a permissdo de voto.

(iii) o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi—lo de exercer seu voto, nos termos do item “(i)” acima, sem prejuizo do
dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que
estejam nessa situagao.

Paragrafo Sétimo — Caso o Administrador e/ou Gestor e/ou qualquer Cotista identifique que um
Cotista possa estar em possivel situacdo de conflito de interesses que ndo tenha sido declarado
pelo Cotista, o Administrador e/ou Gestor e/ou qualquer Cotista deverdo levar tal informacé&o para
a Assembleia Geral que devera deliberar sobre a existéncia efetiva de uma situagdo de conflito de
interesses e, por consequéncia, a impossibilidade de apresenta¢do de voto pelo Cotista conflitado.
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Paragrafo Oitavo — Caso, mediante alteragdo da regulamentacgao aplicdvel ou decisdo do Colegiado
da CVM, venha a ser permitido o estabelecimento de um quérum de 25% (vinte e cinco por cento)
do total das Cotas subscritas (ou outro quérum inferior a maioria do total das Cotas subscritas,
atualmente vigente) para aprovagdo da matéria do item “(xxii)” do Artigo 48 acima, tal novo
quorum passara a ser automaticamente aplicavel, sem a necessidade de aprovagdo em assembleia
geral de Cotistas do Fundo.

Artigo 51.

Artigo 52.

Capitulo IV. Comparecimento a Assembleia Geral de Cotistas
Qualquer Cotista podera comparecer as assembleias gerais de Cotistas do Fundo.
Capitulo V. Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas

As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns de deliberagdo

estabelecidos no presente Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes e obrigardo os titulares das
Cotas, independentemente de terem comparecido a assembleia geral, do voto proferido ou da exclusdo
do direito de voto em razdo da matéria objeto de deliberagao.

Artigo 53.

(vii)
(viii)
(ix)
(x)
(xi)
(xii)

(xiii)
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SEGAO XIIl. ENCARGOS DO FUNDO
Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gest3o:

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes do Fundo,
inclusive operagGes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedigdo e publicagdo de
relatdrios, formularios e periddicos;

despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicagGes aos
Cotistas e divulgacdo das informacdes sobre o Fundo em meio digital;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragoes
contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao
Fundo, caso o mesmo venha a ser vencido;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de
culpa ou dolo dos prestadores de servico do Fundo no exercicio de suas funcgées;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacgéao, cisdo, transformacdo ou liquidagdo do
Fundo, sem limita¢do de valores;

despesas inerentes a realizagdo de assembleia geral de Cotistas, reunides de comités ou
conselhos do Fundo, conforme o caso, sem limitagdo de valores;

despesas com liquidagdo, registro, negociacdo e custddia de operagGes com Valores
Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros;

despesas com a contratacgdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis, de
cobranca e de consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatdrias para leilGes e
qualificagdo do Fundo e/ou sociedades por ele investidas como proponentes de tais leilGes,
(b) despesas com a contratacdo de assessores financeiros em potencial operagdes de
investimento e/ou desinvestimento pelo Fundo, em qualquer caso, sem limitagdo de
valores;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos do Fundo;
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(xiv) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociagao;

(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de Valores Mobiliarios;

(xvi) despesas relacionadas a oferta de distribuigdo primaria de Cotas, incluindo assessoria legal,
tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como
outras despesas comprovadas como tendo sio necessarias a realizagdo da respectiva oferta,
as quais serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira Oferta ou das Ofertas
Subsequentes, conforme o caso;

(xvii) despesas com escrituragcdo de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao presente
Regulamento ficam cientes e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam
consideradas como encargo do Fundo, observado que tais despesas ndo estardo englobadas
no valor da Taxa de Administracdo e na Taxa de Gestdo;

(xviii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

(xix)_ despesas inerentes a constituigdo do Fundo, incluindo registros em cartério, se aplicavel, e
despesas para registo do Fundo no CNPJ/ME, servicos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo do Fundo, limitadas até 5% (cinco
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Administrador e/ou o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos que tenham sido subcontratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestao.

Paragrafo Segundo — Quaisquer das despesas ndo listadas acima correrdo por conta do
Administrador ou do Gestor, salvo decisdo contraria da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro — Independentemente de ratificagdo pela assembleia geral de Cotistas, as
despesas previstas neste Artigo incorridas pelo Administrador anteriormente a constituicdao do
Fundo ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas
nos 12 (doze) meses anteriores a data da concessdo do registro de funcionamento do Fundo na
CVM. Nesta hipodtese, os respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis de nota
explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragGes financeiras do
primeiro exercicio fiscal do Fundo.

SECAO XIV. DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 54. O Fundo terd escrituragcdo contabil propria, devendo as aplicagGes, as contas e as
demonstracdes contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

Paragrafo Unico — O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, com inicio em 12 de janeiro
e término em 31 de dezembro.

Artigo 55.  As demonstragdes contabeis do Fundo serdo ser elaboradas pelo Administrador ao final de
cada exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579/16 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

SECAO XV. DIVULGACAO DE INFORMAGCOES DO FUNDO

Artigo 56. O Administrador disponibilizard aos Cotistas e a CVM, quando aplicavel:
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(i) o edital de convocacgdo e outros documentos relativos as assembleias gerais de Cotistas, no
mesmo dia de sua convocagao;

(ii) sumario das decisGes tomadas na assembleia geral de Cotistas, caso as Cotas estejam
admitidas a negociagdo em mercados organizados, no mesmo dia de sua realizagdo;

(iii)  a ata de assembleia geral de Cotistas em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia; e

(iv)  prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e encerramento de oferta publica de
distribuicdo de Cotas.

Artigo 57. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patrimdnio Liquido, e do correspondente reconhecimento contdbil dessa alteracao,
o Administrador deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data do reconhecimento
contdbil:

a) um relatdrio, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a
alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido do Fundo
apurados de forma intermediaria;

(ii) elaborar as demonstragGes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data
de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragdo caso:

a) sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contébil
dos efeitos da nova avaliagao;

b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou

c) haja aprovacgdo por maioria das Cotas presentes em assembleia geral convocada por
solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro — As demonstragdes contdbeis referidas no item “(ii)” do Artigo 57 acima
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a
CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao.

Paragrafo Segundo - Fica dispensada a elaboracdo das demonstragGes contabeis referidas no
Paragrafo Primeiro acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovac¢do dos Cotistas reunidos em
assembleia geral, nos termos do disposto do item “(ii)”, subitem “(c)” do Artigo 57 acima.

Artigo 58. O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente (a) a todos os Cotistas, por
meio de carta ou correspondéncia eletronica (e-mail) enderecada a cada Cotista e através do mesmo
periddico no qual tenha sido publicado o antncio de inicio da distribuigcdo das Cotas do Fundo, assim como
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e (b) a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negocia¢do, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobiliarios ou Ativos
Financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro — Considera—se relevante qualquer deliberagdo da assembleia geral de Cotistas
ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico, administrativo, técnico,
negocial ou econémico—financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo

ponderavel:

(i) na cotagdo das Cotas ou de Valores Mobilidrios a elas referenciados;

(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao de titular

das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados.
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Paragrafo Segundo — Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Administrador ou Gestor entenderem que sua revelagao pde em risco interesse
legitimo do Fundo ou das Sociedades Alvo, ou ainda, caso as informag8es sejam sigilosas e tenham
sido obtidas pelo Administrador ou Gestor sob compromisso de confidencialidade ou em razio de
suas fungGes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administragdo ou
consultivos das Sociedades Alvo.

Paragrafo Terceiro — O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipdtese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotagdo, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto — Caso alguma informagdo do Fundo seja divulgada com incorreg¢Ges ou
improbidades que possam induzir os Cotistas a erro de avaliagdo, devera ser usado o mesmo
veiculo de divulgagdo no qual foi prestada a informacgdo errénea para republicar corretamente a
informagdo, constando da retificagdo, de modo expresso, que a informagdo esta sendo republicada
para fins de corregao de informagGes errGneas ou improprias anteriormente publicadas, conforme
determinagao da CVM.

Artigo 59. A publicacdo de informacdes referidas nesta SECAO XV. DIVULGACAO DE INFORMAGCOES
DO FUNDO deve ser feita na pagina do Administrador na internet e mantida disponivel aos Cotistas em
sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Artigo 60. O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora do mercado
organizado onde as Cotas estdo admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na internet, conforme modelo disponivel na referida pagina,
as seguintes informacdes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informagdes constantes do Anexo 46—| da Instru¢do CVM 578/16;

(ii) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do periodo
a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos
Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros que a integram; e

(iii)  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social as demonstragdes contdbeis do exercicio, acompanhadas de parecer da Empresa de
Auditoria e do relatério do Administrador e do Gestor a que se referem o Artigo 15,
item “(iv)” e o Artigo 22, item “(vi)” deste Regulamento.

Artigo 61. O Administrador deverd remeter anualmente aos Cotistas:

(i) saldo do Cotista em numero de Cotas e valor; e
(ii)  comprovante para efeitos da declaragdo de imposto de renda.

SECAO XVI. LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 62. O Fundo serd liquidado quando: (i) da liquidagdo antecipada deliberada em assembleia geral
de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragéo do Fundo.

Artigo 63. Na ocorréncia da liquidagdo do Fundo, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos
do Fundo em Ativos Financeiros, conforme orientagdo do Gestor, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizara o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizagdo das
Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizara, de acordo com as
orientagGes e instrugdes do Gestor, a alienagdo dos investimentos nas Sociedades Alvo integrantes da
Carteira de Investimentos do Fundo.
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Paragrafo Unico — No caso de Liquidacdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o
Patrimonio Liquido em igualdade de condigdes e na proporg¢ao dos valores para resgate de suas
Cotas e no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagdo do Fundo.
N&o haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas.

Artigo 64. Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no
momento de sua liquidagdo, e desde que o Fundo possua investimentos remanescentes, uma das
seguintes providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opgdo que possa resultar no
melhor resultado para os Cotistas:

(i) a critério do Gestor, vender os Valores Mobilidrios e demais Ativos Financeiros em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagado
nos referidos mercados;

(ii) a critério do Gestor, vender, através de transagGes privadas, os Valores Mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negocidveis em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(iii)  por recomendagdo do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos do Fundo,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens
e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da
regulamentacdo aplicadvel, a qual ocorrerd diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em assembleia geral de Cotistas, observado o disposto na
Instrugdo CVM 578/16 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3.

Paragrafo Primeiro — Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos do Fundo, conforme
mencionadas no caput do Artigo 64 acima, devera ser realizada em observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo — Apds a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera
liquidar o Fundo, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes
dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Terceiro — Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item “(iii)” do caput do
presente Artigo 64, no caso de: (i) entrega de Valores Mobiliarios aos Cotistas, o Administrador
devera proceder a transferéncia de titularidade de tais Valores Mobilidrios, mediante a celebragdo
de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador
devera atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Paragrafo Quarto — Caso a liquidacdo do Fundo seja realizada de acordo com o item “(iii)” do caput
do presente Artigo 64 e: (i) qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Valores Mobiliarios das
Sociedades Alvo, em virtude de restricdes legais e/ou regulatdrias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem
aum acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fragao
ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, o Administrador estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quinto — O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido
no Pardgrafo Quarto acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na
forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporgao de Valores Mobiliarios a que cada
Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os
Cotistas apods a constituicdo do referido condominio.
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Paragrafo Sexto — Caso os titulares das Cotas ndao procedam a eleigdo do administrador do
condominio referido nos itens acima, essa fun¢do serd exercida pelo titular de Cotas que detenha
a maior quantidade de Cotas em circulagdo.

Paragrafo Sétimo — O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos,
contados da notificagdo referida no Paragrafo Quinto acima, durante o qual o administrador do
condominio eleito pelos Cotistas indicard, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local
para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignagdo dos titulos e Valores Mobiliarios da carteira do
Fundo na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil.

Paragrafo Oitavo — Para os fins do presente Artigo, fica desde ja ressalvado que Cotistas que nao
estejam sujeitos a qualquer restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Valores
Mobilidrios poderdo optar por ndo integrar o condominio previsto no Pardgrafo Quarto acima.

Artigo 65. Em qualquer das hipdteses de liquidagdo do Fundo, aplicam—se, no que couber, as normas
em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicoes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.

Paragrafo Primeiro — Apds o pagamento das despesas e Encargos do Fundo, sera pago aos Cotistas,
se o Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — A liquidagdao do Fundo serd gerida pelo Administrador, observado o que
dispOe o presente Regulamento ou o que for deliberado na assembleia geral de Cotistas.

Artigo 66. A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverdo ocorrer no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duragdo ou (ii) da data
da realizagdo da assembleia geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Unico — Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, a Empresa de Auditoria devera
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

SECAO XII. TRIBUTAGCAO
Artigo 67.  As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas sdo as seguintes:

Paragrafo Primeiro — Conforme legislacdo vigente na data deste Regulamento, os rendimentos
auferidos no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam
sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.

Paragrafo Segundo — Os ganhos auferidos na aliena¢do das Cotas serdo tributados:

(i) a aliquota zero, quando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas em bolsa ou fora
de bolsa;

(ii) como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica
em operagdes realizadas dentro ou fora de bolsa;

(iii) a aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou
domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagGes financeiras no Pais de acordo
com as normas e condi¢Oes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de
residente ou domiciliado em pais com tributacdo favorecida, nos termos do art. 24 da Lei no 9.430,
de 27 de dezembro de 1996.

Paragrafo Terceiro — No caso de amortizagdo de Cotas, o imposto de renda incidird sobre o valor
que exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o Paragrafo Primeiro acima.
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Paragrafo Quarto — No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas neste
Artigo 67, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaragdo de
ajuste anual das pessoas fisicas.

Paragrafo Quinto — O disposto nesta Se¢do somente sera valido caso o Fundo cumpra os limites
de diversificagdo e as regras de investimento constantes da regulamenta¢do estabelecida pela
CVM.

Paragrafo Sexto — Na hipdtese de liquidagdo ou transformacao do Fundo, conforme previsto no
paragrafo 99, Artigo 12 da Lei n2 11.478/07, aplicar-se-3o as aliquotas previstas nos incisos | a IV
do caput do Artigo 12 da Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004.

Paragrafo Sétimo — As perdas apuradas nas operagOes tratadas nesta Se¢do, quando realizadas
por pessoa juridica tributada com base no lucro real ndo serdo dedutiveis na apuracao do lucro
real.

SECAO XVIII. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 68. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os Artigos, Paragrafos e itens do presente Regulamento, a cujo cumprimento
estara obrigado.

Artigo 69. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprird as obrigacGes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao
incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Artigo 70.  As Disputas serdo resolvidas por arbitragem, administrada pela CCBC, nos termos do
Regulamento de Arbitragem e da Lei de Arbitragem.

Paragrafo Primeiro — O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, dos quais 1 (um) sera
nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitacdo
do encargo pelo ultimo coarbitro, deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara
como presidente do Tribunal Arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2
(dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicacdo do terceiro
dentro de 15 (quinze) dias contados a partir do recebimento da notificagdo para fazé-lo e nos
termos do Regulamento de Arbitragem, as nomeacgGes faltantes serdo feitas pela CCBC.

Paragrafo Segundo — Na hipdtese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que estas
ndo se reltnam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as partes da arbitragem, em
conjunto, nomeardo 2 (dois) coarbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas
partes da arbitragem da notificacdo da CCBC nesse sentido. O presidente do Tribunal Arbitral sera
escolhido pelos 2 (dois) coarbitros, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze)
a partir da aceitagdo do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso nao seja possivel por qualquer
motivo, pela CCBC, de acordo com o Regulamento. Caso as partes da arbitragem ndo nomeiem os
2 (dois) coarbitros, todos os membros do Tribunal Arbitral serdo nomeados pela CCBC, de acordo
com o Regulamento de Arbitragem, que designard um deles para atuar como presidente do
Tribunal Arbitral.

Paragrafo Terceiro — Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum
arbitro designado de acordo com esta cldusula compromisséria podera ser funcionario,
representante ou ex-funcionario de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de qualquer
pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes ou de alguma
pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.
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Paragrafo Quarto — A arbitragem terd sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, Brasil,
onde a sentenga arbitral deverad ser proferida.

Paragrafo Quinto — Antes da instituicdo da arbitragem, os Cotistas e os prestadores de servigo do
Fundo poderdo pleitear medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciario ou ao Arbitro de
Emergéncia, na forma do Regulamento de Arbitragem. Apds a instituicdo da arbitragem, todas as
medidas cautelares ou de urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente ao Tribunal Arbitral, a
quem cabera manter, modificar e/ou revogar quaisquer medidas anteriormente concedidas pelo
Poder Judicidrio ou pelo Arbitro de Emergéncia, conforme o caso.

Paragrafo Sexto — O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada sera o
portugués, sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa do Brasil, sendo permitida a producdo
de quaisquer provas em inglés sem necessidade de tradug¢do. O Tribunal Arbitral ndo podera
recorrer a equidade para resolucdo de controvérsias a ele submetida.

Paragrafo Sétimo — As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser
mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo—se, sem limitagdo, as alega¢des das
partes, provas, laudos e outras manifesta¢des de terceiros e quaisquer outros documentos
apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral) somente serdo revelados ao Tribunal
Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer pessoa necessaria ao desenvolvimento da
arbitragem, exceto se a divulgagao for exigida para cumprimento das obriga¢des impostas por lei
ou por qualquer autoridade reguladora.

Paragrafo Oitavo — Os Cotistas, mediante assinatura de termo de adesdo ao presente
Regulamento, declaram ter tomado conhecimento do Regulamento de Arbitragem, tendo
concordado com todas as disposi¢cOes ali contidas. O Regulamento de Arbitragem, conforme
vigente nesta data, e as disposi¢Ges da Lei de Arbitragem, integram este Regulamento no que lhe
for aplicavel.

Paragrafo Nono — O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes de tal
procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Décimo — A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara as partes, seus
sucessores e cessiondrios, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam
expressamente a qualquer forma de recurso, ressalvado o pedido de correcdo de erro material ou
de esclarecimento de obscuridade, duvida, contradicdo ou omissdo da sentenca arbitral, conforme
previsto no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando—se, ainda, exercicio de boa—fé da a¢do de
nulidade estabelecida no Artigo 33 da Lei de Arbitragem. Se necessaria, a execuc¢do da decisdo
arbitral poderd se dar em qualquer juizo que tenha jurisdigdo ou que tenha competéncia sobre as
partes e seus bens.

Paragrafo Décimo Primeiro — Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros
incorridos com o procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de tal procedimento em
proporgdes iguais, até a decisdo final sobre a controvérsia a ser proferida pelo Tribunal Arbitral.
Proferida a decisdo final, a parte vencida devera ressarcir todos os custos, despesas e honorarios
advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra parte, atualizados monetariamente com base na
variagdo positiva do IPCA, calculado pro rata die para o periodo compreendido entre a data em
que os referidos custos, despesas e honorarios tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a
data em que o ressarcimento for efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata die entre a data da divulgacdo da sentenca arbitral e a data
em que o ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de uma parte seja parcial, ambas
arcardao com os custos, despesas e honordrios incorridos, na propor¢do de sua derrota, conforme
decidido na sentenca arbitral.

Paragrafo Décimo Segundo — Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da
clausula compromissdria ora avencada, e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem é a
Unica forma de resolucdo de quaisquer controvérsias decorrentes deste Regulamento e/ou a ele
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relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula compromissdria, fica eleito, com a exclusao
de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil —
quando e se necessario, para fins exclusivos de: (i) execugdo da sentenga arbitral, titulo executivo
extrajudicial ou de obrigac¢Ges liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtengdo de medidas coercitivas ou
procedimentos acautelatérios de natureza preventiva, como garantia ao procedimento arbitral a
ser iniciado ou ja em curso entre as partes de tal procedimento e/ou para garantir a eficacia do
procedimento arbitral, na forma do Paragrafo Quinto acima; ou (iii) obtencdo de medidas de
carater mandamental e de execugdo especifica.

Paragrafo Décimo Terceiro — Nos casos mencionados nos itens “(ii)” e “(iii)” do Paragrafo acima, a
parte requerente devera solicitar a instaura¢do do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou,
no caso de ja haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral
a respeito da medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipdteses,
restituir—se—a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso, plena e
exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e questdes levadas ao Poder Judiciario,
cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder, manter ou revogar a medida judicial solicitada.

Paragrafo Décimo Quarto — O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no Paragrafo
Décimo acima ndo importa em renuncia a cladusula compromissdria ou aos limites da jurisdi¢cdo do
Tribunal Arbitral.

Artigo 71.  Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e andlises
de investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagbes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes do
Fundo, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se
obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o Administrador
e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informagao.

Artigo 72. O presente Regulamento estd baseado na Instru¢gdo CVM 578/16, na Instrugdo CVM 579/16,
na Lei n? 11.478/07, no Codigo ABVCAP/ANBIMA e nos demais normativos que dispdem sobre a
constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos fundos de investimentos em participagcdes em
infraestrutura, que passam a fazer parte do presente Regulamento.

Artigo 73. Os Cotistas do Fundo, independentemente de terem adquirido suas Cotas em ofertas
publicas primarias ou secundarias ou no mercado secundario, ao se tornarem Cotistas do Fundo estardo
obrigados a observar todos os termos e condi¢gdes deste Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando a,
as regras de conversdo compulsdria de Cotas Classe A em Cotas Classe C e sua amortizagdo compulsdria
nos termos previstos no Artigo 41 e seus paragrafos.

Artigo 74. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

Rio de Janeiro, 11 de novembro de 2021

MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.
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“AFAC”

“Afiliadas do Gestor”
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”CCBC”

“CNPJ/ME”

“Cédigo ABVCAP/ANBIMA”

“

Cadigo Civil”
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ANEXO | — DEFINICOES

Significa a MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.., sociedade
limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, Torre Pdo de Aglcar, 62
andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
05.230.601/0001-04, sociedade devidamente autorizada pela
CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme
Oficio n2 1120/CVM/SIN/GAIN, de 08 de novembro de 2019.

Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

Significa qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a
qualquer tempo, controle ou seja controlada pelo Gestor ou
tenha o mesmo controlador, direto ou indireto, do Gestor.

Significa (i) titulos de emissdo do Banco Central e/ou do Tesouro
Nacional em suas diversas modalidades operacionais, pré ou
pds—fixadas; (ii) operagdes compromissadas lastreadas nos
titulos mencionados no item “(i)” acima; (iii) titulos emitidos
por instituicdes financeiras, incluindo, sem limitagdo Certificado
de Depdsito Bancario, Letras Financeiras, Letras de Crédito
Imobilidrio e Letras de Crédito do Agronegdcio; e/ou (iv) cotas
de fundos de investimento, incluindo fundos administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou
sociedades de seus respectivos Grupos Econdmicos.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o Cotista
assinara no ato de cada subscri¢cdo de Cotas.

Significa o valor total de até RS 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes
de reais) para emissdo de Cotas Classe A e Cotas Classe B
independente de aprovacdo pela assembleia geral de Cotistas.
Adicionalmente, o Gestor, também a seu exclusivo critério,
podera reduzir o limite do Capital Autorizado, sem necessidade
de aprovacdao em assembleia geral de Cotistas.

Significa a Camara de Comércio Brasil-Canada.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

Significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participacdes e Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes

Significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
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“Conta do Fundo”

“Cotas”

“Cotas Classe A”

“Cotas Classe B”

“Cotas Classe C”

“Cotistas”

“Custodiante”

“ CV M ”

“Data de Primeira Integralizacdo”

“Dia Util”

“Disputa”

“Empresa de Auditoria”

“

Encargos”

“Fundo”

“Gestor”
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Significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de
titularidade do Fundo, a qual recebera os recursos financeiros
em moeda corrente nacional.

Significa as Cotas Classe A, as Cotas Classe B e, conforme
emitidas de tempos em tempos, temporariamente, as Cotas
Classe C, representativas do patriménio do Fundo.

Significa quaisquer Cotas Classe A emitidas pelo Fundo cujas
caracteristicas estdo descritas neste Regulamento.

Significa quaisquer Cotas Classe B emitidas pelo Fundo cujas
caracteristicas estdo descritas neste Regulamento.

Significa quaisquer Cotas Classe C em que Cotas Classe A ou
Cotas Classe B serdo eventualmente convertidas nas situacGes
previstas nos Paragrafos Décimo Primeiro, Décimo Segundo e
Décimo Terceiro do Artigo 41 deste Regulamento.

Significa os conddminos do Fundo, titulares das Cotas
representativas do patriménio do Fundo, independente da sua
classe.

Sera instituicdo pertencente ao Grupo Econbmico do
Administrador, devidamente autorizada pela CVM. .

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Primeira
Oferta, a ser confirmada pelo Administrador na primeira
assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo e (ii) com
relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3,
aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Significa toda e qualquer disputa oriunda ou relacionada ao
Regulamento, inclusive quanto a sua existéncia, validade,
eficacia, interpretacdo, execucdo e/ou extingdo envolvendo
quaisquer dos Cotistas e quaisquer prestadores de servigos do
Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos descritos no Artigo 53 deste
Regulamento.

Significa o BRZ INFRA PORTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA.

Significa a BRZ INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3do Paulo, na rua
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“Grupo Econémico”

”IBGE”

“Instrucdo CVM 400/03”

“Instrucdo CVM 476/09”

“Instrucdo CVM 539/13”

“Instrucdo CVM 558/15”

“Instrucdo CVM 578/16”

“Instrucdo CVM 579/16”

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“Justa Causa”
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Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n? 758, conj. 52, Itaim-
Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n202.888.152/0001-06,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério da
CVM n? 7.490, de 11 de novembro de 2003.

Significa quaisquer sociedades empresarias que tenham uma
mesma controladora.

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa a Instrugdo n? 400, emitida pela CVM em 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada.

Significa a Instrugdo n2 476, emitida pela CVM em 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada.

Significa a Instrugcdo n?2 539, emitida pela CVM em 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

Significa a Instru¢do n2 558, emitida pela CVM em 26 de margo
de 2015, conforme alterada.

Significa a Instrugdo n2 578, emitida pela CVM em 30 de agosto
de 2016, conforme alterada.

Significa a Instrugdo n2 579, emitida pela CVM em 30 de agosto
de 2016.

Significa, tal como definidos nos termos do artigo 92-B da
Instrugao da CVM n2 539, de 14 de novembro de 2013, pessoas
fisicas, juridicas, fundos de investimento ou quaisquer outros
veiculos de investimento domiciliados ou com sede, conforme o
caso, no Brasil ou no exterior, vedada a colocagdo para
investidores ndao permitidos pela regulamentagdo aplicavel.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor ao
Consumidor Amplo, publicado mensalmente pelo IBGE.

Significa a pratica dos seguintes atos ou situagdes pelo Gestor
e/ou por seus socios e Pessoas Chave, conforme aplicével:
(i) descumprimento de obrigagBes, deveres ou atribuigdes
previstas neste Regulamento, na legislagdo e na
regulamentacdo aplicavel que tenha impacto material para o
Fundo ou para os Cotistas, conforme determinado por sentenca
arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos; (ii) culpa grave, dolo, ma-fé ou fraude
no desempenho de suas fungGes e responsabilidades nos
termos deste Regulamento, conforme determinado por
sentenga arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo
caiba recurso com efeitos suspensivos; (iii) pratica de crime
contra o sistema financeiro, de atos de corrupc¢do, de lavagem
de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo, conforme
determinado por sentencga judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; (iv) pratica de atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de valores mobilidrios e/ou
prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou
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“Lei 11.478/07”

“Lei 12.431/11”

“Lei Anticorrupcdo Brasileira”

“Lei das S.A.”
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“Partes Relacionadas do Gestor”

“Patriménio Liquido”

“Periodo de Lockup”

“Pessoas Chave”

“Politica de Investimentos”

“Poder Concedente”
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permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou ter
autorizagdo para atuar, nos mercados de valores mobilidrios
e/ou financeiro, conforme determinado por sentenca judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (v)
suspensdo ou cancelamento do registro de administrador de
carteiras de valores mobilidrios de que trata a Instrugdo CVM
558 pela CVM; (vi) desligamento ou extingdo do vinculo de
Pessoas Chave, por qualquer motivo, e ndo aprovagdo, pela
assembleia geral de Cotistas, dos substitutos indicados pelo
Gestor, nos termos do Paragrafo Quinto do Artigo 22 do
Regulamento.

Significa a Lei n? 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada.

Significa a Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada.

Significa a Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada.

Significa a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Significa a Lei n? 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

Significam (i) as Pessoas Chave; e/ou (ii) as sociedades direta ou
indiretamente, controladoras, controladas e/ou sob controle
comum do Gestor; efou (iii) as pessoas fisicas, direta ou
indiretamente, sdcias do Gestor e/ou das sociedades
mencionadas no item “(ii)” imediatamente anterior.

Significa o patrimonio liquido do Fundo, o qual deverd ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Significa o periodo de 36 (trinta e seis) meses contados de cada
data de subscri¢do, durante o qual o Cotista Classe B estara
impedido de vender ou de outra forma transferir as Cotas Classe
B que vier a subscrever nos termos previstos no Regulamento.

Significam as pessoas que integrardo a equipe-chave do Gestor
responsavel pela gestdo da carteira de investimentos do Fundo,
com base nos Requisitos Minimos das Pessoas Chave, conforme
indicadas no Anexo V do presente Regulamento.

Significa a politica de investimentos do Fundo, conforme
disposta no Anexo Il do presente Regulamento.

Significa a pessoa juridica de direito publico interno responsavel
pela concessao do projeto de infraestrutura, quando for o caso,
nos termos da Lei n2 8.987, de 3 de fevereiro de 1995, conforme
alterada, e de outros dispositivos legais e regulamentares
aplicaveis.
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Significa a ITAPOA TERMINAIS PORTUARIOS S.A., inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 01.317.277/0001-05.

E o prazo de duracdo do Fundo, que é de 30 (trinta) anos
contados da Data de Primeira Integralizagdo, podendo ser
prorrogado por mais 30 (trinta) anos, apés deliberagdo da
assembleia geral de cotistas do Fundo que devera ser convocada
especialmente para esse fim.

Significa a primeira oferta publica de Cotas do Fundo, realizada
nos termos da Instru¢do CVM 400/03, conforme as condigdes
estabelecidas no Artigo 40 do Regulamento.

Significa o Regulamento do Centro de Arbitragem e Mediagdo
da CCBC, em sua versdao em vigor.

Significa o regulamento do Fundo.

Significam os requisitos minimos que eventuais profissionais
indicados para substituir a(s) Pessoa(s) Chave(s) deverdo
cumprir, a saber: (i) possuir experiéncia em operagGes
financeiras e de mercado de capitais, tanto na drea de
infraestrutura quanto de crédito, aquisicdo, gestdo e
desinvestimento de ativos, com conhecimento e atuag¢do no
minimo de 7 (sete) anos no segmento de infraestrutura;
(ii) compor os quadros de profissionais do Gestor ha, pelo
menos, 2 (dois) anos; (iii) ndo ter tido imposta contra si sangdo
restritiva de direito nos termos do artigo 20 do Decreto n26.514,
de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e (iv) ndo ter sofrido
condenagao por pratica que importe discriminagao de qualquer
tipo, trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio
moral ou sexual.

Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia.

Significa as sociedades por a¢des, de capital aberto ou fechado,
que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no setor
portudrio, incluindo, sem limitagdo, as sociedades que
detenham participagdo societdria direta ou indireta no Porto
Itapoa.

Consideram—se “novos projetos” aqueles implementados apds
22 de janeiro de 2007 ou as expansGes de projetos ja existentes,
implantadas ou em processo de implanta¢do, observado o
disposto na Lei 11.478/07.

Significa o suplemento das Cotas, conforme modelo previsto no
Anexo IV deste Regulamento, o qual, apds a Primeira Oferta,
deverd ser preenchido com as condi¢des e caracteristicas da
respectiva emissdo de cotas.

Significa a Taxa de Administracdo Especifica, o valor devido ao

Administrador pelos servicos de escrituracdo de Cotas e os
pagamentos devidos ao Gestor, nos termos deste Regulamento.
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“Taxa de Gest3do”

“Termo de Adesdo”

“Tribunal Arbitral”

“Valor de Mercado”

“Valores Mobilidrios”
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Significa a taxa de gestdo a ser paga pelo Fundo a que o Gestor
fard jus, conforme os termos da Secao VIl deste Regulamento.

Significa o termo que o investidor deverd assinar ao aderir ao
Fundo.

Significa o tribunal arbitral disposto no Artigo 70, Paragrafo
Primeiro, do presente Regulamento.

Significa o valor de mercado do Fundo, calculado pelo
Administrador por meio da multiplicagdo (i) da totalidade de
Cotas pelo (ll)valor de mercado das Cotas ClasseA,
considerando o preco de fechamento do Dia Util anterior,
informado pela B3.

Significa ac¢les (incluindo ag¢des preferenciais resgataveis),
debéntures simples, bénus de subscricdo, ou outros titulos e
valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis
em agGes de emissdo das Sociedades Alvo.
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ANEXO Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS

O Fundo tera a seguinte Politica de Investimentos, a ser observada pelo Gestor, conforme aplicavel:

(i) até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera ser investido em Valores
Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo, sendo que no minimo 90% (noventa por cento) do
Patrimoénio Liquido do Fundo deverd estar investido em Valores Mobilidrios de emissdao de
Sociedades Alvo;

(ii) o Fundo poderd investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Valores
Mobilidrios de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo;
(iii) caso o Fundo possua recursos que ndo estejam investidos em Valores Mobiliarios das Sociedades

Alvo, a parcela remanescente do Patrimonio Liquido, limitada a 10% (dez por cento) do total do
Patrimonio Liquido do Fundo, podera estar representada por Ativos Financeiros.

E vedada ao Fundo a realizagdo de quaisquer operagdes com derivativos, exceto (a) quando tais operagdes
forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial; ou (b) envolverem opgbes de compra
ou venda de a¢0Oes das Sociedades Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propdsito de:

(i) ajustar o prego de aquisicdo de Sociedade Alvo investida pelo Fundo com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de ag¢des investidas; ou
(ii) alienar as agbes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de

desinvestimento.
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ANEXO 11l - FATORES DE RISCO

Capitulo I. Risco de Mercado
1) Fatores macroecondmicos relevantes.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagées
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos Valores Mobilidrios do
Fundo e/ou reduc¢do nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que poderd ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacdes. Nao serd devido pelo Fundo ou por qualquer
pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos
Valores Mobiliarios do Fundo e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolver3
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econ6mica
praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econ6mica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteragGes nas taxas
de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condigées macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam
resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevagao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas
de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar os resultados do Fundo. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢Ges econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

Capitulo Il. Outros Riscos

2) Riscos de alteragdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a altera¢Oes. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e o6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e
alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
das Cotas , bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais,
a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

3) Riscos de alteragdes da legislagao tributdria.
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Alterac¢Oes na legislacdo tributaria ou na sua interpretacao e aplicagdo podem implicar o aumento da carga
tributdria incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei 11.478/07 e demais normas tributarias
aplicaveis. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis
aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou
na base de cdlculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na
interpretacdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades
Alvo, os Ativos Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos n3o previstos inicialmente.

4) Padr6es das demonstragdes contabeis.

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrGes contabeis
vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrGes contdbeis vigentes em
suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrao das informagdes financeiras do Fundo podera divergir,
de maneira significativa ou ndo das informagd&es financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—
residentes.

5) Morosidade da justica brasileira.

O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo quanto no
polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugdo de tais
demandas podera n3o ser alcangada em tempo razodavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou
as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de
forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

6) Arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do
Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido,
implicando custos adicionais que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma
arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No
mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um
procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Capitulo Ill. Riscos Relacionados ao Fundo

7) Riscos de cancelamento da Primeira Oferta ou de colocagdo parcial das Cotas da primeira emissdao do
Fundo.

Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Oferta definido no Paragrafo Primeiro do Artigo 40
do Regulamento ndo ser colocado, a Primeira Oferta serd cancelada, sendo todas as intenc¢des de
investimento automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade de o montante minimo
definido no Paragrafo Primeiro do Artigo 40 do Regulamento ser colocado no ambito da Primeira Oferta,
a Primeira Oferta poderd ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo
Administrador.

8) Possibilidade de reinvestimento.

Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Valores
Mobilidrios de Sociedades Alvo, a critério do Gestor, nos termos deste Regulamento. Nesse sentido, as
caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo
poderd reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de
amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na
hipdtese de liquidagdo do Fundo, observados os termos e condi¢gdes do Regulamento.
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9) Risco de ndo realizagdo de investimentos.

N3do ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo em sua nao realizagdo.

Nesse caso, eventual aporte feito pelos Cotistas sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de
investimento e/ou n3o receber o retorno esperado.

10) Risco de concentragdo da carteira do Fundo.

A carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica Sociedade
Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A
eventual concentragdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros
emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢ao do Fundo e consequentemente, aumentar
os riscos de crédito e liquidez.

11) Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros.

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios
ou sobre fragdo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao niumero de Cotas detidas.

12) Inexisténcia de garantia de eliminagdo de riscos.

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha
qualquer garantia de elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo
conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugdo ou eliminagdo
dos riscos aos quais esta sujeito.

13) Risco de Patrimonio Liquido negativo.

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas,
de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em
caso de Patrimonio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias
investidas que possam vir a afetar o Patriménio Liquido em virtude de obriga¢des assumidas pelo Fundo
ou de sua condigdo de acionista.

14) Risco de governancga.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe de Cotas, mediante deliberagao
em assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteragdo do
Regulamento. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdao do Fundo de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

15) Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulga¢do do Fundo que venha a
ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos
em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas
devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados
futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo.

16) Risco decorrente de operagées nos mercados de derivativos.
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A utilizacdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retorno nas suas opera¢des, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar
significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

17) Riscos de ndo aplicagdo do tratamento tributario vigente.

A Lei 11.478/07, estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo,
sujeito a certos requisitos e condigdes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do
seu patrimonio em agdes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros
titulos de emissdo das Sociedades Alvo, que deverao ser sociedades de propdsito especifico organizadas
como sociedades por a¢oes, de capital aberto ou fechado, e dedicadas a novos projetos de infraestrutura.
Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter
mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a
25% (vinte e cinco por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento desses e
dos demais requisitos dispostos na Lei 11.478/07 e na Instrugdo CVM 578/16, n3o serd aplicavel aos
Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478/07. Ademais, o ndo atendimento das condigbes e
requisitos previstos na Lei 11.478/07 resultard na liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos o artigo 12, § 99, da Lei 11.478/07.

18) Possibilidade de endividamento pelo Fundo.

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento, de modo que o Patrimonio
Liquido podera ser afetado em decorréncia da obtengdo de tais empréstimos.

19) Demais riscos.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos a seu
controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

20) Suspensdo de direitos e conversdo e amortizagdo integral compulsodria das Cotas

Nos termos dos Paragrafo Nono do Artigo 41 do Regulamento, caso um Cotista venha a deter, direta ou
indiretamente, Cotas que representem mais do que o Limite de Participagdo (ou seja, mais do que 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo), ficardo automaticamente suspensos os seus direitos
econdmicos e politicos em relagdo as Cotas que ultrapassarem tal Limite de Participagdo, incluindo, sem
limitagdo, os direitos de (a) votar nas assembleias gerais de Cotistas; (b) receber amortizacdes, resgates,
distribuicdes de dividendos e juros sobre o capital préprio; e (c) receber os valores que lhe caberiam por
ocasido da liquidacdo do Fundo. Adicionalmente, nos termos do Paragrafo Décimo Primeiro do Artigo 41,
caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas Classe A ao Limite de Participagdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados de seu desenquadramento, o Administrador podera realizar automética e
compulsoriamente, sem a necessidade de assembleia geral de Cotistas, a conversao das referidas Cotas
Classe A em Cotas Classe C. As Cotas Classe C serdo amortizadas integralmente pelo Administrador no
mesmo dia de sua conversao, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do Valor de Mercado
das Cotas Classe A ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagao da
nova emissdo. Nos termos do Paragrafo Décimo Terceiro do Artigo 41, o valor correspondente a
amortiza¢do compulséria das Cotas Classe C serd pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no
ultimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Classe C na data de
sua amortizagdo, sem qualquer atualizagdo monetdria, juros e/ou encargos, e estard condicionado a
manutenc¢do apds referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a soma de
(i) 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo e (ii) o valor de todas as obrigacGes de
investimento assumidas pelo Fundo. Nao havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a
amortizac3o total das Cotas Classe C no tltimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente
poderd ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente sera aplicada a regra
prevista no Paragrafo Décimo Terceiro do Artigo 41, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente
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prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite
de Participacdo podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas
convertidas e integralmente amortizadas nos termos descritos acima.

Capitulo IV. Riscos relacionados as Sociedades Alvo
21) Riscos relacionados as Sociedades Alvo.

A carteira do Fundo estard concentrada em Valores Mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo. Ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo;
(iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Valores Mobiliarios
das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do
Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das
Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneragio/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha
garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagdo de cada Sociedade Alvo tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho
médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo
de tais riscos. Em fung¢do de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos de que
pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, nao ha garantias de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos de sdcio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante
de Valores Mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os
investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar
as praticas de governancga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras
que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento,
o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

22) Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo.

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem
limitagdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condicGes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alterages nas condicdes econdmicas, legais
e politicas que possam comprometer sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos
em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepgao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precgos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo
poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na varia¢do da receita ou do lucro da Sociedade
Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Ademais, em caso de faléncia
de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva
Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei
n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos
com privilégios especiais e gerais).

23) Risco de responsabilizagdo por passivos da Sociedade Alvo.
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Nos termos da regulamentagdo em vigor, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar o Fundo a reivindicagGes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao
Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judiciario, notadamente
a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na
legislagdo brasileira, e independentemente da participagdo de cada acionista no capital social e/ou na
administracdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de
seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

24) Riscos relacionados a reclamagao de terceiros.

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o préprio Fundo poderdo responder
a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que poderd impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas do Fundo.

25) Risco de dilui¢do.

Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo podera ndo exercer o direito de
preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital
das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo nao participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o
Fundo podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

26) Risco de aprovagoes.

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagao por parte de autoridades
regulatdrias aplicdveis. Ndo hd garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido serd obtida ou
qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtenc¢do, o que poderd prejudicar as atividades do
Fundo.

27) As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupcao Brasileira.

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislagdo anticorrupgdo brasileira, que possui sangdes severas e pode

fundamentar investiga¢gdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra
pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de
corrupgao, a Lei 12.846 de 2013 entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizagdo
objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a
administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos
por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem ser
responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem
a autorizagdo ou conhecimento de seus gestores.

28) Risco de coinvestimento.

O Fundo poderia coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas
do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderdo ter participa¢cbes maiores que as do Fundo nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanca dessas Sociedades
Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posi¢cdao de acionista minoritario, estard sujeito significativamente aos
atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de governanga ndo
indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo.
O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um
coinvestidor ndo estad envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores
venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes
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daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem
0 seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. N3o hd garantia de
que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com
relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegao suficiente dos interesses
do Fundo.

29) Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo podera, na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na regulamentacdo
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo
ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a
participacdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento
pelos Cotistas e o Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado.
N3do hd como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou
efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.

30) Riscos relacionados a governanga das Sociedades Alvo

As Sociedades Alvo terdo outros acionistas além do Fundo, podendo haver desalinhamento de interesses
entre os diversos acionistas das Sociedades Alvo em relagdo a seus negdcios, atividades, investimentos e
desinvestimentos. Em situagdes de desalinhamento de interesses, o Fundo pode ndo conseguir fazer
prevalecer as decisdes em relagdo as atividades, negdcios, investimentos e desinvestimentos envolvendo
as Sociedades Alvo que julgue mais favoraveis ao Fundo. Adicionalmente, o Fundo detera participa¢do
societdria indireta minoritdria no Porto Itapoa e podera ter participagdao minoritdria em outras Sociedades
Alvo. Assim sendo, seus poderes de governanga nos termos da lei e/ou de acordo de acionistas que
venham a ser celebrados poderdo ser insuficientes para garantir que sejam tomadas as decisGes que
entenda no melhor interesse do Fundo. Além disso, eventuais litigios societdrios entre acionistas poderao
prejudicar o desenvolvimento dos negdcios da Sociedades Alvo e gerar custos e perdas ao Fundo. Em
quaisquer desses casos, 0 Patrimonio Liquido do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas poderdo ser
afetados negativamente.

Capitulo V. Riscos de Liquidez
31) Liquidez reduzida.

As aplicagcbes do Fundo em Valores Mobiliarios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagGes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera nao existir mercado secundario
com liquidez para tais Valores Mobilidrios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobilidrios emitidos
pelas Sociedades Alvo, poderd nao haver comprador ou o prego de negociagdo obtido podera ser bastante
reduzido, causando perda de patrimonio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total,
investido pelos Cotistas.

32) Riscos relacionados a amortiza¢do/resgate de Cotas.

Em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou devido a decisdo do
Gestor de reinvestir. O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos
outros ativos integrantes de sua carteira e aos mercados em que os mesmos sao negociados, incluindo a
eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de
realizacdo do pagamento de amortizagdao ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de
resultados do Fundo. Nas hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega
de Valores Mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienagdo dos Valores Mobiliarios, ndo
realizando a amortizagdo ou resgate das Cotas.
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33) Risco de restrigdes a negociag¢do.

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos
a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de d6rgdos
reguladores. Essas restricGes podem ser relativas ao volume das operagées, a participacdo no volume de
negdcios e as oscilagGes maximas de pregos, entre outras. Em situagcdes em que tais restrigdes estiverem
sendo praticadas, as condi¢des de movimentagdo dos ativos da carteira e precificagcdo dos ativos poderao
ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restrigdes
a negociacado estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles
relativos.

34) Liquidez reduzida das Cotas.

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagées no mercado secundario
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo apresentar baixa liquidez
para negocia¢do. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o
resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociagdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificacdo prevista no Artigo 12, Paragrafo
Terceiro do Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um prego
de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do
Gestor ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secunddrio ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

35) Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado.

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos
derivativos e demais operagles, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de
avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market) poderdo
ocasionar variagGes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugao
no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do
Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracGes politicas, econdmicas
e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissio e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Cotistas.

Capitulo VI. Riscos decorrentes dos segmentos de atua¢ao das Sociedades Alvo

36) Risco do setor de atuagdo das Sociedades Alvo.

O Fundo investira preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura.
Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantacao dos projetos das Sociedades Alvo
poderd depender de aprovagdes governamentais e regulatdrias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo
impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, ac0es
governamentais discriciondrias podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como
medidas regulatérias que poderdo impor um énus e/ou restringir a expansdo do projeto das Sociedades
Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes os custos
decorrentes da edigdo de novas leis e/ou medidas regulatérias, os resultados do Fundo podem ser
adversamente afetados.

37) Risco ambiental.

O Fundo estd sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagdo: proibicGes,
atrasos e interrupgOes; ndao atendimento das exigéncias ambientais; multas simples, multas diarias,
embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; suspensdo, encerramento e proibicdo de contratacdo

52

SP - 26605295v1



com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas
no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execug¢dao ambiental; revisao ou reelaboragao dos
estudos ambientais; e/ou reparacdo e indenizagdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a
terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

38) Risco geoldgico.

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as escavagdes
(em solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalagGes dos equipamentos e a execugdo
das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

39) Risco arqueoldgico.

O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante
as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a
execucdo da obra ou exigir alteragGes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as
atividades do Fundo.

40) Risco de completion.

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo
do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitagdo: realizagdo de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico;
falhas na concepgao do projeto e de obras; risco fundidrio; faléncia ou ocorréncia de problemas graves
com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

41) Risco de performance operacional, opera¢ao e manutencgao.

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo n3do atinge os niveis previstos,
comprometendo a geragdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses
riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagao, uso de
tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operacdo e/ou manutenc¢do inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo. Ademais, as Sociedades Alvo
assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos
contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como a reduc¢do da demanda estimada,
deverd ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera ter um efeito adverso sobre os
negdcios e situagdo financeira do Fundo.

42) Risco relacionado a extingao dos contratos das Sociedades Alvo.

As eventuais outras Sociedades Alvo (exceto o Porto Itapod) poderdo ter seus contratos extintos e, nessa
hipdtese, os ativos utilizados em concessdes e arrendamentos serdo revertidos ao Poder Concedente e,
nos termos da legislagdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com
relacdo a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo podemos garantir que,
em caso de extingdo antecipada, eventual indeniza¢do do valor de ativos que ndo tenham sido
completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente
extinguir o contrato da Sociedade Alvo (exceto o Porto Itapod) em caso de inadimplemento, o valor pode
ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados
pela concessiondria. O término antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negdcios,
os resultados operacionais e a situagao financeira do Fundo.

43) Risco relacionado a renovagao dos contratos.
Os instrumentos contratuais de eventuais outras Sociedades Alvo (exceto o Porto Itapod) poderdo dispor

sobre o prazo determinado para a implantacdo e exploragdo do projeto de infraestrutura, sendo que
determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorrogac¢do do termo contratual. Além disso,
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em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogacdo e/ou renovacgdo das outorgas, o Poder
Concedente podera ndo permitir tais renovages ou as Sociedades Alvo (exceto o Porto Itapod) além do
Porto Itapod poderdo ndo aceitar os termos e condigdes propostos para as prorrogagdes em questdo. Ndo
ha como garantir que as atuais outorgas das referidas Sociedades Alvo (exceto o Porto ltapod) serdo
renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

44) Risco de surgimento de novos competidores das Sociedades Alvo na regido de influéncia.

Considerando que as Sociedades Alvo atuam no segmento portudrio, as mesmas podem enfrentar
significativa concorréncia em relagdo a outras sociedades que venham a desenvolver terminais portudrios
em sua regido de atuagdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do
servigo prestado e nos pregos cobrados. Dessa forma, as Sociedades Alvo podem concorrer com outras
operadoras de terminais portuarios, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negdcios.
Se, em concomitancia com o atual cendrio econdmico, os concorrentes conseguirem aumentar sua
eficiéncia e competitividade, as Sociedades Alvo podem ndo conseguir obter a mesma rentabilidade e
competitividade das operagdes que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos em suas receitas,
bem como aos resultados operacionais e a situagdo financeira do Fundo.

45) Risco de mudangas nas regras de autoriza¢do de terminais portuarios de uso privado

O Fundo podera investir em Sociedades Alvo que administrem e operem terminais portudrios de uso
privado, e, dessa forma, sua atividade estara sujeita as disposi¢bes da Lei 12.815/2013 e a diversas
regulamentagbes governamentais. Quaisquer alteragdes nessas normas, sobretudo quanto a autorizagao
para exploragdo desses terminais, podem gerar um efeito adverso relevante nos negdcios das Sociedades
Alvo. Neste sentido, a implementa¢do da estratégia de crescimento e a condugao das atividades das
Sociedades Alvo podem ser adversamente afetadas por medidas governamentais relacionadas a
alteragdes imprevisiveis em leis e regulamentos aplicdveis. Essas regulamentagGes podem ser
substancialmente alteradas no futuro, podendo proporcionar um aumento dos custos ou afetar a forma
das operagdes das Sociedades Alvo, o que poderia causar um efeito adverso relevante as Sociedades Alvo,
bem como aos resultados do Fundo.
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ANEXO IV — MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam—se a este suplemento da [¢]2 ([#]) emissdo de Cotas [Classe
A/Classe B]los mesmos termos e definicdes estabelecidos no Regulamento.

Montante Inicial da Emissao:
Quantidade de Cotas [Classe A/Classe B]:

Valor Unitario da Cota [Classe A/Classe
B]:

Precgo de Subscrigao:

[Distribuigdo Parcial e Montante

Minimo da Emissao]:

Aplicagao minima por investidor:

Forma de Distribuic3o:

Procedimentos para Subscricio e

Integralizacdo das Cotas [Classe A/Classe
B]:

Publico Alvo:
Periodo de Colocagao:

Coordenador Lider:

SP - 26605295v1

RS [] ([*]).
[*] ([*]) Cotas [Classe A/Classe B].

RS [*] ([*] reais).

RS [] ([] reais).
[e].

RS [*] ([*] reais).
[].

[As Cotas [Classe A/Classe B] deverdo ser totalmente
subscritas durante o Periodo de Colocagdo (conforme
definido abaixo), sendo que as Cotas que ndo forem
subscritas até o fim do Periodo de Colocagdo serdo
canceladas pelo Administrador. A integralizagcdo devera
ocorrer a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricdo.]

[e].
[e].
[*].
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ANEXO V — LISTA DE PESSOAS CHAVE

1. RICARDO PROPHETA MARQUES - Diretor do Gestor e responsdvel pela gestdo dos fundos de
Private Equity; e

2. RONALDO LUIS KIYOSHI HIRATA - Chief Financial Officer (CFO) do Gestor e diretor responsavel
pela gestdo de risco de valores mobilidrios, pelo cumprimento das normas relativas a prevencgao
da lavagem de dinheiro e pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles
internos e responsavel pelo cumprimento da Instrugdo CVM 558/15.
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