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REGULAMENTO DO “DELTA ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA”
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CAPITULO |

DENOMINACAO, OBJETIVO E PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 19. DELTA ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
(“Fundo”), é um fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, regido
pelo presente Regulamento e pela Instrugcdao CVM 578, bem como pelas demais disposicdes legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis, e se destina a investidores profissionais, assim
entendidos aqueles que se enquadrem no conceito estabelecido na Resolugdao CVM 30.

Paragrafo 12. O Fundo é classificado como Multiestratégia, nos termos da Instrucdo
CVM 578, e Diversificado Tipo 1, nos termos do Codigo da ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo
e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE da ANBIMA, integralmente revogado
pelo Cédigo ART, que entrou em vigor em 3 de janeiro de 2022. A nova classificacdo do
Fundo, nos termos do Cddigo ART, sera definida quando a diretoria da ANBIMA
regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificacdo ANBIMA de fundos de
investimento em participacdes, devendo este Regulamento ser alterado por meio de ato
unico da Administradora, para inclusdo da classificacdo aplicavel.

Paragrafo 22. Os termos utilizados no presente Regulamento e iniciados em letras
maiusculas terdo o significado a eles atribuido no Anexo I, que é parte integrante e
inseparavel deste Regulamento.

Paragrafo 32. Podem participar como Cotistas do Fundo as entidades que
desempenhem, em favor do Fundo, as atividades de administracdo do Fundo, gestdo de
carteira e distribuicao de Cotas, conforme o Cédigo ART.

Paragrafo 42. As Cotas do Fundo deverao ser objeto de oferta publica destinada a
subscricdo exclusivamente pelo Delta Energia - Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado Longo Prazo (“FIM Delta Energia”) e pelo CSHG Delta Energia - Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado Longo Prazo (“FIM CSHG Delta Energia” e, em
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conjunto com o FIM Delta Energia, “FIMs Delta Energia”), fundos de investimento
constituidos nos termos da Instrucao CVM 555.
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Paragrafo 52. Para que os FIMs Delta Energia possam subscrever e integralizar Cotas no
Fundo, os regulamentos dos FIMs Delta Energia deverao estabelecer, obrigatoriamente,
gue a instituicdao administradora dos FIMs Delta Energia, na qualidade de representante
legal dos FIMs Delta Energia e de mandataria de eventual cotista dos FIMs Delta Energia
gue se encontre inadimplente mediante descumprimento, total ou parcial, da sua
obrigacdo de aportar recursos no respectivo fundo, no prazo estabelecido no regulamento
em questdo, possa oferecer a terceiros no mercado, no valor marcado a mercado pela
instituicdo administradora dos FIMs Delta Energia, as cotas de titularidade do respectivo
cotista dos FIMs Delta Energia que se encontre inadimplente, com a finalidade de aliena-
las pelo melhor prego.

Artigo 29. O objetivo do Fundo é investir em agbes e debéntures conversiveis de
emissao da BETA COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A., sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n2 11.541, 162 andar, Sala 12, inscrita
no CNPJ/MF sob o n217.431.261/0001-69 (“Sociedade Investida”).

Paragrafo 12. Para ser objeto de investimento pelo Fundo, a Sociedade Investida deverd
atender aos requisitos descritos no Capitulo V deste Regulamento.

Paragrafo 22. O Fundo participard do processo decisério da Sociedade Investida e
exercera efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua gestao,
observada a politica de investimento constante do Capitulo V deste Regulamento.

Artigo 39. O Prazo de Duracdo do Fundo tera inicio na Data da 12 Integralizacdo de
Cotas e se encerrara no dia 31 de janeiro de 2023 (“Prazo de Duracdo” e “Data da 12 Integralizacdo

de Cotas”, respectivamente), observado o disposto no Paragrafo 12 abaixo.

Paragrafo 12. O Periodo de Investimento do Fundo se iniciou na Data da 12
Integralizacdo de Cotas e, conforme decisdo da AGC do FIM Delta Energia realizada em 19
de novembro de 2019, se encerrou a partir do fechamento dos mercados de 21 de
novembro de 2019, tendo sido, desde entdo, iniciado o Periodo de Desinvestimento..
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Paragrafo 22. Durante o Periodo de Investimento, o Fundo realizara investimento na

L1 |
u

Sociedade Investida com recursos aportados pelos Cotistas, mediante subscricdo e
integralizagao das Cotas do Fundo, de acordo com este Regulamento, os respectivos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscrigao.

Paragrafo 32. O Fundo podera, excepcionalmente, realizar investimentos fora do
Periodo de Investimento, desde que relativos a obriga¢des assumidas pelo Fundo antes
do término do Periodo de Investimento.

Paragrafo 42. Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pelo
Fundo provenientes da amortizagdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou
distribuicdes referentes aos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira de
Investimentos do Fundo, poderao ser utilizados para realizagdo de novos investimentos
pelo Fundo na Sociedade Investida ou para realizacdo de amortizacdo de Cotas, a critério
da Gestora.

Paragrafo 52. O Periodo de Desinvestimento se iniciard no 12 (primeiro) Dia Util seguinte
ao término do Periodo de Investimento e se estenderd até o término do Prazo de Duragao
do Fundo.

Paragrafo 62. Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora realizara o processo de
desinvestimento na Sociedade Investida, sendo que quaisquer recursos oriundos do
desinvestimento serdao necessariamente utilizados prioritariamente para pagamento das
despesas e Encargos do Fundo, se houver, e, realizar reservas ou outros ajustes para
pagamento de futuros Encargos do Fundo e, posteriormente, na amortizacdao das Cotas,
de acordo com o Artigo 19 deste Regulamento.

CAPITULO II

ADMINISTRACAO, GESTAO, DISTRIBUICAO E CUSTODIA

Artigo 42, O Fundo é administrado pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., com
sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, Torre P3o de
Aclcar, 52 andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrito sob o CPNJ/ME sob o n®

05.230.601/0001-04, devidamente habilitada pela CVM para exercer a atividade de
5
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administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Oficio
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, de 08 de novembro de 2019 (“Administradora”).
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Paragrafo 12. S3o obrigacdes da Administradora, como instituicdo administradora do
Fundo:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(i) os registros de Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(ii) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

(iii)  olivro ou lista de presenca de Cotistas;

(iv) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstra¢des contdbeis
do Fundo;

(v) os registros e demonstracdes contdbeis referentes as operacdes realizadas
pelo Fundo e seu Patrimoénio Liquido; e

(vi) a documentacao relativa as operagdes do Fundo.

(b) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

(c) pagar, as expensas da Administradora, eventuais multas cominatérias impostas
pela CVM, nos termos da legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Instrugao CVM 578;

(d) elaborar, com base nas informacdes fornecidas pela Gestora, relatdrio a respeito
das operacgdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposicdes da Instrucdo CVM 578, assim como as constantes do presente Regulamento;

(e) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
Patriménio Liquido e as atividades do Fundo, observado o disposto no Paragrafo 29
abaixo;
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(f) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condi¢cdo de Administradora do Fundo ou oriundo da prdpria carteira
administrada;

(g) manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira de
Investimentos do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, conforme aplicavel;

(h) elaborar e divulgar as demonstragdes financeiras e demais informagdes previstas
no Capitulo X deste Regulamento;

(i) cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, as deliberacGes da
Assembleia Geral de Cotistas;

(i) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacbes
cadastrais;

(k) contratar, coordenar e fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados
pelo Fundo;

)] cumprir e, na medida de suas atribuicGes, fazer cumprir, todas as disposicoes
constantes deste Regulamento;

(m)  realizar Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas, mediante instrucdes
recebidas da Gestora, nos termos deste Regulamento e dos Compromissos de
Investimento;

(n) enviar aos investidores os relatdrios elaborados pela Gestora nos termos do Artigo
592, deste Regulamento, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento de
referidos relatorios; e

(o) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, e observadas as
orientacdes da Assembleia Geral de Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
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praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas
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judiciais cabiveis.

Paragrafo 22. A Administradora acompanhara as atividades do Fundo mediante o
recebimento de relatérios periddicos elaborados pela Gestora, sem prejuizo da solicitacao
de informagdes adicionais, quando julgar necessario. Caso seja identificada a necessidade
de qualquer agdo para o exercicio de direitos inerentes ao Patrimbnio Liquido ou as
atividades do Fundo, sera facultado a Administradora, a seu exclusivo critério, submeter
previamente suas acdes para ratificacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 32. Além das obrigagGes constantes deste Artigo, a Administradora tem
poderes para representar o Fundo, outorgar mandatos, e, enfim, praticar todos os atos
necessarios ao atendimento da politica de investimento do Fundo, observadas (i) as
limitacoes deste Regulamento, (ii) as decisGes tomadas pelas Assembleias Gerais de
Cotistas; e (iii) a legislacdo em vigor.

Paragrafo 42. A Administradora ndo serd responsavel pelas decisdes estratégicas e/ou
de gestdo relacionadas a Sociedade Investida, e ndo poderd ser responsabilizada, em

nenhuma hipdtese, por eventuais atos de ma gestao, ma conduta ou fraude relacionados
a Sociedade Investida ou pelas atividades privativas da Gestora.

Pardgrafo 52. E vedado a Administradora e & Gestora, respectivamente, como
instituicdo administradora e instituicdo gestora do Fundo, direta ou indiretamente, a
pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(d) vender cotas a prestacdo, salvo o disposto no artigo 20, § 12 da Instru¢cdo CVM 578;

(e) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(f) aplicar recursos na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipdteses

previstas no artigo 52 da Instru¢do CVM 578 ou caso os direitos creditdrios sejam
emitidos pela Sociedade Investida do Fundo;

(g) aplicar recursos na aquisicdo de bens iméveis;

(h) aplicar recursos na subscricdo ou aquisicao de a¢des de sua propria emissao;

(i) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e
(ij) praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo 62. A Administradora e a Gestora responderdo pelos prejuizos causados aos
Cotistas quando ambos ou suas respectivas equipes procederem com culpa ou dolo,
mediante acdo ou omissdo, com violacdo da lei, das normas editadas pela CVM e
contempladas neste Regulamento, desde que a culpa ou dolo supramencionados sejam
devidamente comprovados por meio de decisdo judicial transitada em julgado ou por
sentenca arbitral final e definitiva devidamente validada pelo tribunal competente na
forma do Capitulo XII deste Regulamento.

Paragrafo 72. O Fundo serd gerido pelo DELTA ENERGIA ASSET MANAGEMENT -
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n2 11.541, 162 andar, sala 17, Brooklin Paulista, CEP
04578-907, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 20.631.539/0001-56, a qual é autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administragao de carteira de valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratério CVM n2. 14.126, de 10 de margo de 2015, a quem competird, nos
termos deste Regulamento, negociar, em nome do Fundo, com os ativos integrantes da
Carteira de Investimentos, observadas as demais restricdes previstas neste Regulamento
e na legislacdo vigente (“Gestora”).

Paragrafo 82. S3o obriga¢Oes da Gestora, no exercicio das atividades de gestdo:
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(a) coordenar e fiscalizar os servicos de assessoria e consultoria correlatos aos
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investimentos ou desinvestimentos do Fundo prestados por prestadores de servico
contratados;

(b) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento
elaborados pela Gestora, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacgdes e respectivas decisdes;

(c) fornecer trimestralmente aos Cotistas atualizacbes periddicas dos estudos e
analises dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis agdes para maximizar o resultado do investimento;

(d) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(e) firmar, em nome do Fundo, o acordo de acionistas da Sociedade Investida;

(p) manter efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Sociedade Investida e assegurar as praticas de governanca da Sociedade Investida, nos
termos das normas em vigor; e

(f) conduzir as operagdes de investimento e desinvestimento na Sociedade Investida.

Paragrafo 92. Sempre que forem requeridas informacgdes na forma prevista nos itens (b)
e (c) do Paragrafo 82 acima, a Gestora poderd submeter a questdo a prévia apreciacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, levando em considera¢ao os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacao a conhecimentos técnicos
e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de
votar os Cotistas que requereram a informacao.

Artigo 59. Além das obrigacdes determinadas acima, a Gestora terd, dentre outras
atribuicdes definidas neste Regulamento e em contrato especifico a ser celebrado com o Fundo
(“Contrato de Gestdo”), as seguintes funcoes:
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(a) durante o Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento avaliar,
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analisar, identificar e selecionar oportunidades de investimento na Sociedade
Investida;

(b) monitorar o desempenho e as atividades da Sociedade Investida, mantendo
documentacao habil para demonstrar os detalhes das recomendagbes de
investimento e operagdes aprovadas;

(c) elaborar relatéorios mensais e trimestrais para a Administradora acerca do
desempenho das atividades da Sociedade Investida, na forma e com o conteldo
aceitaveis a Administradora, e esclarecer eventuais duvidas e questionamentos
levantados pela Administradora;

(d) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestora do Fundo;

(e) prestar consultoria ao Fundo com relagao aos seus investimentos na Sociedade
Investida, visando proteger e promover os interesses do Fundo junto a Sociedade
Investida;

(f) representar o Fundo nas assembleias de acionistas da Sociedade Investida,
formulando seu voto no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas, observado o
disposto no Paragrafo 42 abaixo;

(g) preparar um plano de desinvestimento na Sociedade Investida, previamente ao fim
do Periodo de Desinvestimento, e tomar as medidas necessdrias para o
desinvestimento do Fundo na referida Sociedade; e

(h) instruir a Administradora quanto a amortizacdo ou resgate de Cotas, observados
os termos do Artigo 32, Paragrafos 42 ao 62 deste Regulamento.

Paragrafo 12. Quando identificar e selecionar para o Fundo uma oportunidade de
investimento na Sociedade Investida, a Gestora deverda realizar o investimento
selecionado, em nome do Fundo, por meio de notificacdo escrita que deverad instruir a

Administradora a (i) realizar uma Chamada de Capital para pagamento das Cotas, nos
11
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termos dos Compromissos de Investimento e deste Regulamento; e (ii) assinar, por conta
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e ordem do Fundo, os documentos necessarios a implementagdo do investimento.

Paragrafo 22. A estratégia de negociacdo da Gestora para a Sociedade Investida ndo se
baseia no uso de alavancagem. Os empréstimos realizados pelo Fundo limitar-se-do a
cobrir o inadimplemento ou mora por parte dos Cotistas nos termos dos Compromissos
de Investimento.

Paragrafo 32. Sem prejuizo das demais responsabilidades e obrigacdes da Gestora
advindas da regulamentacdo em vigor e de outras partes do presente Regulamento, sdo
obriga¢des dela:

(a) comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo a Sociedade
Investida de que tenha conhecimento;

(b) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento e da
legislacdo aplicavel.

Paragrafo 42. A Gestora terd uma equipe chave para realizar as funcdes determinadas
neste Artigo (“Equipe Chave”), que serd constituida, no minimo, pelos seguintes
profissionais:

(a) Rubens Takano Parreira, brasileiro, casado, empresario, portador da carteira de
identidade RG n227.740.139-2 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n? 212.745.158-90,
com endereco comercial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
das Nacgbes Unidas, n2. 11.541, 162 andar, Brooklin Paulista, CEP 04578-907;

(b) Ricardo Marques Lisboa, brasileiro, casado, engenheiro, portador da carteira de
identidade RG n211.101.966-7 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n? 153.129.398-03,
com endereco comercial na cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
das Nacgbes Unidas, n2. 11.541, 162 andar, Brooklin Paulista, CEP 04578-907;
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(c) Jodo Carlos de Abreu Guimaraes, brasileiro, casado, engenheiro, portador da
cédula de identidade RG n? 1.362.758 SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob n2
535.895.646-87, com endereco comercial na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
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Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, 11.541, 162 andar, Brooklin Paulista,
Brooklin Paulista, CEP 04578-907.

(d) Luiz Fernando Leone Vianna, brasileiro, casado, engenheiro, portador da cédula de
identidade RG n2 828.540-3 PR, inscrito no CPF/MF sob n2 201.576.659-68, com
endereco comercial na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das
Nacdes Unidas, 11.541, 162 andar, Brooklin Paulista, Brooklin Paulista, CEP 04578-
907.

Paragrafo 52. Os Srs. Jodo Carlos de Abreu Guimardes e Luiz Fernando Leone Vianna
deverdo dedicar 100% (cem por cento) dos respectivos tempos disponiveis as atividades
da Gestora. Os Srs. Rubens Takano Parreira e Ricardo Marques Lisboa deverdo dedicar
35% (trinta e cinco por cento) dos respectivos tempos disponiveis as atividades da
Gestora. Os membros da Equipe Chave poderdao também ser nomeados para integrar a
administracdo da Sociedade Investida, como conselheiros ou diretores, sendo que o
tempo por eles dispensado para o exercicio dos respectivos cargos sera computado para
fins de cumprimento dos percentuais estabelecidos no presente Paragrafo.

Paragrafo 62. Caso (i) Ricardo Marques Lisboa, Rubens Takano Parreira, ou Jodo Carlos
de Abreu Guimardes e Luiz Fernando Leone Vianna sejam desligados, por qualquer
motivo, ou falha na dedicagdao de seus respectivos tempos disponiveis as atividades da
Gestora relacionados ao Fundo, conforme o disposto no Paragrafo 72 acima, e/ou (ii) os
membros da Equipe Chave deixem de controlar em conjunto e de deter uma participacao
majoritaria, direta ou indiretamente, na Gestora e/ou na Delta Makers Participag¢des Ltda.,
sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das NagOes
Unidas, n? 11.541, 162 andar, Sala 1, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 08.277.124/0001-20
(“Evento_do Profissional Chave” e “Delta Makers”, respectivamente), o Periodo de

Investimento deverd ser automaticamente suspenso pelo periodo de 45 (quarenta e
cinco) dias (“Periodo de Suspensdo”). Nenhum investimento devera ser realizado durante

o Periodo de Suspensdo, exceto com relacdo aos investimentos que tenham sido firmados
anteriormente ao Periodo de Suspensdo.
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Paragrafo 72. Quando daocorréncia de um Evento do Profissional Chave, de acordo com
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o Paragrafo 82 acima, a Gestora deverd, imediatamente, (i) fazer com que os membros da
diretoria da Sociedade Investida convoquem uma reunido da diretoria para deliberar
acerca da aprovacao de uma resolucdo que determine que a companhia em questdo cesse
qualquer atividade de investimento, até que o Periodo de Suspensao seja finalizado; e (ii)
informar a Administradora acerca da ocorréncia do Evento do Profissional Chave. Neste
caso, a Administradora deverda convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para (i)
apresentar um substituto adequado para aprovacao dos mesmos, com qualificacdes pelo
menos equivalentes as qualificacdes do membro que tenha deixado a Equipe Chave, ou
gue nao tenha atingido os percentuais de dedicacdo do tempo disponivel as atividades da
Gestora, ou (ii) apresentar um novo sécio que controle e detenha uma participacao
majoritaria, direta ou indiretamente, na Gestora e/ou na Delta Makers, conforme o caso.
A Assembleia Geral de Cotistas que aprovara o substituto devera ser realizada no prazo
de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data do inicio do Periodo de Suspensdo e tal
aprovacao exigird a votacao dos Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas
subscritas.

Paragrafo 82. Caso a Assembleia Geral de Cotistas aprove os substitutos para a Equipe
Chave e/ou o novo sdcio que controle e detenha uma participacdo majoritaria, direta ou
indiretamente, na Gestora e/ou na Delta Makers, entdo o Periodo de Suspensdo deverd
ser finalizado e, consequentemente, o Periodo de Investimento deverd ser
automaticamente retomado.

Paragrafo 92. Na auséncia das aprovagdes mencionadas no Paragrafo acima, o Periodo
de Investimento serd finalizado e a Administradora deverd dar inicio aos procedimentos

de Liquidagao do Fundo, nos termos do Capitulo XI abaixo.

Paragrafo 102. Adicionalmente ao disposto nos Paragrafos acima, caso a Gestora e/ou

qguaisquer das Partes dela pretenda prestar os servigcos de consultoria, assessoria, gestao
ou outros servicos similares a um segundo fundo de investimento que invista direta ou
indiretamente em Operacdes de Pré-pagamento (“Fundo Sucessor”), a Gestora deverd
observar o disposto nos Paragrafos 112 e 129 abaixo.

Paragrafo 112. Conforme decisdao da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada em

21 de novembro de 2019, a Gestora e/ou qualquer Parte da Gestora somente estdo
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autorizadas a (i) prestar servicos de consultoria, assessoria, gestdo ou outros servigcos
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similares a outros fundos de investimento que invistam direta ou indiretamente em
Operacbes de Pré-Pagamento e/ou, (ii) sob qualquer forma, investir em quaisquer
Operacoes de Pré-Pagamento, apds 21 de novembro de 2019.

Paragrafo 122. Conforme decisdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada em

21 de novembro de 2019, caso a Gestora e/ou quaisquer das Partes dela, apds 21 de
novembro de 2019, venham a (i) prestar os servigos de consultoria, assessoria, gestdo ou
outros servicos similares a outros fundos de investimento, que ndo invistam direta ou
indiretamente em Operac6es de Pré-pagamento e/ou (ii) sob qualquer forma, investir em
quaisquer Operagles de Pré-Pagamento, estdo dispensadas de qualquer comunica¢do ao
comité de acompanhamento do FIM CSHG Delta Energia (“Comité de Acompanhamento
do FIM CSHG Delta Energia”).

Paragrafo 132. A remuneracdo dos membros da Equipe Chave serd devida

exclusivamente pela Gestora.

Paragrafo 142. A Administradora e a Gestora devem transferir ao Fundo qualquer

beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condic¢ao.

Artigo 69. A Administradora e/ou a Gestora poderdo renunciar as suas atribuicdes,
mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, enderecado a cada um dos Cotistas e a
CVM. Adicionalmente, no uso de suas atribuicdes legais, a CVM podera descredenciar a
Administradora e/ou a Gestora, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador e gestor de carteira. Por fim, a Administradora e/ou a Gestora
poderdo ser destituidas por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo 12. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituigdao da
Administradora ou da Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou, no caso da
Administradora ou da Gestora, do descredenciamento e deve ser convocada:

(a) imediatamente pela Administradora ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou
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(b) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento da Administradora ou

da Gestora; ou

(c) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocag¢do nos termos dos itens (a) e (b)
acima.

Paragrafo 22. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora devem permanecer
no exercicio de suas funcbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de Liquidacdo do Fundo pela
Administradora. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nao
indiqguem instituicdo substituta em tal prazo ou nenhuma outra instituicdo assuma
efetivamente todos os deveres e obrigacdes da Administradora e/ou da Gestora nesse
prazo, a Administradora convocara uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre
a Liquidagdo do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso ndo haja quorum suficiente
para deliberar sobre a Liquidacdo do Fundo, a Administradora procedera
automaticamente a Liquidag¢do do Fundo.

Paragrafo 32. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM deve nomear
administrador temporario até a eleicao de nova administracao.

Paragrafo 42. Nos casos de renuncia e/ou destituicdo, a Administradora e/ou a Gestora
continuardo recebendo a devida remuneracdo, até a sua efetiva substituicdo ou
Liquidacdao do Fundo, calculada pro rata temporis até a data em que exercerem suas
fun¢des no Fundo.

Artigo 79. Pelos servicos de administracdo do Fundo, gestdo da Carteira de
Investimentos, controladoria, contabilidade, tesouraria, escrituracdo e liquidacdo das Cotas, o
Fundo pagara a Administradora e a Gestora, em bases mensais, uma remunerag¢ao conjunta em
montante total correspondente a R$1.000,00 (hum mil reais) (“Taxa de Administracdo”).

Paragrafo 19. A Taxa de Administragdo sera calculada diariamente, todo Dia Util e
paga mensalmente como despesa do Fundo até o 22 (segundo) Dia Util do més
subsequente ao da prestacao dos servicos.
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Paragrafo 22. A primeira Taxa de Administragdo sera paga no 22 (segundo) Dia Util do
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més subsequente ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacdo de Cotas, de forma
proporcional ao numero de dias decorridos no referido més.

Paragrafo 32. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servigos
gue tenham sido contratados pelo Fundo, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Paragrafo 42. A Taxa de Administragdo serd atualizada a cada periodo de 12 (doze)
meses, contado a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, pela variagao acumulada
do indice Geral de Precos do Mercado, apurado e divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas
(“1GP-M").

Artigo 89. Observado o disposto nos Paragrafos abaixo, os servicos de custddia e
escrituracdo serdo prestados por instituicdo devidamente autorizada pela CVM contratada pela
Administradora a seu critério (“Custodiante”).

Paragrafo 12. O Custodiante serd responsavel por, dentre outras atividades, a liquidacao
fisica e financeira dos ativos, bem como a administracdo e informacdo de proventos
associados a estes ativos, os servicos de controle e processamento dos ativos e do passivo
do Fundo e a escrituracdo das Cotas do Fundo.

Paragrafo 22. Fica dispensada a contratacdo do servico de custdédia para os
investimentos do Fundo em:

(a) acoes, bonus de subscricdo, debéntures ndo conversiveis ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de emissdo de
companhias fechadas; e

(b) ativos referidos no artigo 11, paragrafo 49, inciso | da Instrucdo CVM 578, desde
gue tais ativos estejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado ou registrados em sistema de registro ou de liquidacdo
financeira autorizado pelo BACEN ou pela CVM.
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Paragrafo 32. Para utilizar as dispensas referidas nos itens (a) e (b) do Paragrafo 22
acima, a Administradora deve assegurar a adequada salvaguarda desses ativos, o que
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inclui a realizacdo das seguintes atividades:

(a) receber, verificar e fazer a guarda da documentagao que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(b) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacdo comprobatdria dos ativos; e

(c) cobrar e receber, em nome do fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 1lI

COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E CHAMADAS DE CAPITAL

Artigo 99. O Fundo sera constituido por Cotas, que corresponderado a fracdes ideais
de seu Patriménio Liquido e terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos
direitos e deveres patrimoniais e econémicos.

Paragrafo 12. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente no fechamento de cada
Dia Util, devendo corresponder a divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo niumero de
Cotas do Fundo.

Paragrafo 22. A emissdo de cotas de uma mesma classe pode ser dividida em séries, com
o fim especifico de estabelecer, para cada série, datas diversas de integralizacdo,
amortizacao e remuneracao.

Artigo 102. As Cotas serdao mantidas em contas de depdsito em nome de cada um dos
Cotistas.

Paragrafo 12. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do
Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3; ou

(ii) por meio da transferéncia de recursos em montante equivalente ao constante dos
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Compromissos de Investimentos celebrados pelo investidor diretamente para a conta de
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titularidade do Fundo, mediante transferéncia eletrénica disponivel — TED, ordem de
pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo 22. As Cotas do Fundo poderdo ser transferidas, observadas as condigdes
descritas neste Regulamento e na legislacdao aplicavel, mediante termo de cessdao e
transferéncia assinado pelo cedente, pelo cessiondrio e pela Administradora.

Paragrafo 32. O termo de cessdao deverd ser encaminhado pelo cessiondrio a
Administradora, que atestara o seu recebimento, encaminhando-o ao escriturador das
Cotas para que sO entdo seja procedida a alteracdo da titularidade das Cotas nos
respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteragdo, como data base, a data de
emissao do recibo do termo de cessao pela Administradora.

Paragrafo 42. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo se
enquadrar no conceito de investidor profissional, nos termos da Resolugao CVM 30, bem
como deverao aderir aos termos e condi¢cdes do presente Regulamento, por meio da
assinatura e entrega a Administradora de Termo de Adesao e demais documentos por esta
exigidos e que sejam necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor.

Paragrafo 52. Por meio do Termo de Adesdo, o investidor declarard que é investidor
profissional, nos termos do Paragrafo 42 acima.

Artigo 112. A primeira emissdo de Cotas do Fundo serd de, no minimo, 10 (dez) e, no
maximo, 3.000 (trés mil) Cotas, com preco unitario de emissdo de R$100.000,00 (cem mil reais)
por Cota (“Preco de Emissdo”) na data da 12 (primeira) subscricdo de Cotas (“Data da 12

Subscricdo de Cotas”), podendo a primeira emissdo alcancar o montante maximo de

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Primeira Emissdo”). O patrimdnio previsto do
Fundo ¢é de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Patrimdnio Previsto”).
Independentemente do montante do Patriménio Previsto, as atividades do Fundo poderao ter

inicio a partir da formalizacdo de Compromissos de Investimento que somem a quantia minima
de RS$1.000.000,00 (um milhdo de reais), representado por 10 (dez) Cotas (“Patrimdnio Inicial

Minimo”).
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Paragrafo 12. As Cotas da primeira emissdao do Fundo serdo distribuidas, sob o regime
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de melhores esforcos pela Administradora, com esforcos restritos de colocacdo, nos
termos da Instru¢cdo CVM 476, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio
da distribuicdo, prorrogavel por iguais periodos, mediante aprovacdo unanime dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral convocada especialmente para este fim. Os
Cotistas que subscreverem as Cotas da primeira emissdao ndo poderao ceder ou de outra
forma transferir suas Cotas a terceiros pelo prazo de 90 (noventa) dias contados da data
da respectiva subscricdo, nos termos da Instru¢cdo CVM 476.

Paragrafo 22. A Administradora ndo realizou nenhum esforco comercial ativo de
distribuicdo, aconselhamento, indica¢do ou de qualquer forma recomendou ou ofertou o
Fundo como oportunidade de investimento ao Cotista, tendo a sua participagao limitada
a criacdo deste Fundo a pedido da Gestora.

Paragrafo 32. As emissOes de Cotas subsequentes serdo realizadas mediante prévia
aprovacado da Assembleia Geral de Cotistas, que também deverd deliberar sobre o preco
e as demais condi¢Bes de emissdao, observado o quorum de que trata o Artigo 20 e
seguintes deste Regulamento.

Paragrafo 42. As Cotas da primeira emissao do Fundo serao sempre integralizadas pelo
Preco de Emissao.

Artigo 122.  Previamente a subscricdao de Cotas do Fundo, o investidor celebrara com o
Fundo um Compromisso de Investimento, do qual deverd constar o valor total que o Cotista se
obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital
realizadas pela Administradora, na forma deste Regulamento.

Paragrafo 12. Na3o havera taxa de ingresso e taxa de saida do Fundo.

Paragrafo 22. Na3o ha valor minimo de aplicagao inicial no Fundo por investidor, nao
sendo exigido valor minimo de aplicacdo para manutenc¢do de investimentos no Fundo
apos a aplicacdo inicial de cada Cotista.

Artigo 132. Na data em que os Compromissos de Investimento atingirem

conjuntamente a quantia equivalente ao Patrimoénio Inicial Minimo, a Administradora passard a
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realizar Chamadas de Capital, para que os Cotistas integralizem suas Cotas, conforme instrugdes
da Gestora, nos prazos e condicdes estabelecidos no Artigo 14 abaixo.
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Pardgrafo Unico. As Chamadas de Capital, nos termos deste Artigo 13, deverdo ser

realizadas durante o Periodo de Investimento do Fundo. Apds esse prazo, somente serdo
admitidas Chamadas de Capital para o pagamento de Encargos do Fundo, nos termos dos
Compromissos de Investimento celebrados pelos Cotistas, limitadas ao valor do capital
comprometido individual de cada Cotista.

Artigo 142.  Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e/ou
Boletins de Subscricdao deverao ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais
valores sejam necessarios para (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada
neste Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo.

Paragrafo 12. Mediante instrucdes nesse sentido da Gestora, a Administradora
notificard os Cotistas para que realizem a integralizacdo das Cotas conforme orientacées
constante dos Compromissos de Investimento (“Notificacdo de Integralizacao”).

Paragrafo 22. A Notificacdo de Integralizacdo deverad ser enviada ao Cotista por meio de
carta ou correio eletrénico, e deverd especificar o montante a ser integralizado pelo
Cotista, a data em que o aporte devera ser realizado e quaisquer instrugdes adicionais
para realizacdo do aporte.

Paragrafo 32. A partir da assinatura do Compromisso de Investimento e do Boletim de
Subscricao, o Cotista sera obrigado a cumprir as condi¢des previstas neste Regulamento,
em especial as condicdes deste Artigo 14, e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 42. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista
deve receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacao, que serd
emitido pela Administradora ou pela instituicdo responsdavel pela escrituracdo das Cotas
do Fundo.
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CAPITULO IV

INADIMPLENCIA DOS COTISTAS

Artigo 152. O descumprimento, total ou parcial, da obrigacao do Cotista de aportar
recursos no Fundo, no prazo estabelecido neste Regulamento, resultara na suspensdo dos direitos
do respectivo Cotista inadimplente (“Cotista Inadimplente”) de (a) votar nas Assembleias Gerais

de Cotistas, inclusive em relacdo as suas Cotas ja integralizadas, observado o disposto no
Pardgrafo 22 abaixo; (b) alienar ou transferir suas Cotas do Fundo; e (c) receber amortizacdes,
resgates, distribuicdes de dividendos e juros sobre o capital préoprio, bem como dos valores que
Ihe caberiam por ocasido da Liquidagao do Fundo.

Paragrafo 12. O Cotista Inadimplente que tenha sido chamado a integralizar suas Cotas
subscritas e que esteja inadimplente na data da convocacdo de uma Assembleia Geral de
Cotistas, ndo tem direito a voto na respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22. Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante o Fundo serd
atualizado, a partir da data em que se torne devido até a data da sua efetiva quitacao, pela
variacao percentual acumulada do IGP-M, acrescida de juros de 12% (doze por cento) ao
ano, e de multa equivalente a 2% (dois por cento) do valor do débito corrigido.

Paragrafo 32. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a
suspensao de seus direitos, conforme indicado neste Artigo, tal Cotista Inadimplente
recuperara prontamente apos tal fato todos os seus direitos como Cotista do Fundo.

Paragrafo 42. Se a Administradora realizar amortizacdo de Cotas ou outras distribuicGes
aos Cotistas do Fundo enquanto o Cotista Inadimplente for titular de Cotas do Fundo, os
valores referentes a amortizacdo ou distribuicdo devidos ao Cotista Inadimplente serdao
utilizados pela Administradora para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente
perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este Paragrafo,
serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

Paragrafo 52. As penalidades previstas neste Artigo ndao serdao impostas ao Cotista
Inadimplente que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por forca de limitagGes

ou vedacgOes impostas pela legislacdo ou regulamentacdo que lhe sejam aplicaveis.
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Paragrafo 62. Sem prejuizo do disposto nos Paragrafos acima, a Administradora poderd
iniciar, mediante decisdao da Assembleia Geral de Cotistas, os procedimentos judiciais
necessarios para a cobrancga dos valores devidos pelo Cotista Inadimplente, acrescidos das
penalidades previstas no Paragrafo 22 acima e dos custos decorrentes de tal cobranca,
servindo o Compromisso de Investimento como titulo executivo extrajudicial, nos termos
do inciso Il do artigo 784 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015 (Cédigo de Processo
Civil).

CAPITULO V

INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS E FATORES DE RISCO

Artigo 162. A politica de investimento do Fundo busca proporcionar aos seus Cotistas
a melhor remuneracdo possivel de suas Cotas, mediante o investimento em acgdes, bonus de
subscricao e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutdveis em a¢des de emissao
da Sociedade Investida (“Ativos-Alvo”), de acordo com estratégias e técnicas de investimento
adotadas pela Gestora, observadas as disposicées do presente Regulamento. O Fundo participara
do processo decisdrio da Sociedade Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestao.

Paragrafo 12. Previamente a realizacdo de qualquer investimento pelo Fundo em
Ativos-Alvo, o Fundo devera celebrar com a Sociedade Investida o Acordo sobre as
Diretrizes de Investimento, cujo objetivo serd o de estabelecer a politica de investimento
a ser seguida pelos administradores da Sociedade Investida, nos termos do Anexo Il ao
presente Regulamento.

Paragrafo 22. O Fundo terd a seguinte politica de investimento, a ser observada pela
Administradora e pela Gestora:

(a) no minimo 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo devera estar

representado por Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida; e
23

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de AgUcar ¢ 22250-040 « RJ
Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001 » SP



Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
4 Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

A ]
ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em
' MODAL Empresas Emergentes.

L1 |
u

(b) o valor remanescente do Patrimbnio Liquido do Fundo, que ndo esteja
representado por Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investidas, devera ser
aplicado exclusivamente nos seguintes ativos, em montante suficiente para
pagamento dos Encargos do Fundo (“Ativos Financeiros”): (i) titulos de emissao do

tesouro nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissao das Instituicdes Financeiras
Autorizadas; (iii) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”
ou de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” acrescido do sufixo
“Referenciado”, referenciado a Taxa DI, administrados e/ou geridos por
Instituicoes Financeiras Autorizadas, com liquidez diaria, cujas politicas de
investimento admitam a alocacdo de recursos exclusivamente no titulo
mencionado na alinea (i) acima; e (iv) opera¢des compromissadas lastreadas no
titulo mencionado na alinea (i) acima, de acordo com a regulamentacao especifica
do Conselho Monetario Nacional, cujo devedor seja uma Instituicdo Financeira
Autorizada e/ou a Administradora e/ou instituicdes financeiras pertencentes ao
grupo econdmico da Administradora. O investimento em operacdes
compromissadas, nos termos da alinea (iv) acima, somente podera ser realizado
caso hajaimpossibilidade de alocagdao nos demais Ativos Financeiros listados neste
item (b).

Paragrafo 32. O Fundo somente podera investir nos Ativos-Alvo de emissdo da
Sociedade Investida, conforme andlise prévia realizada pela Gestora, observadas as
demais disposicdes do Acordo sobre as Diretrizes de Investimento e deste Regulamento.

Paragrafo 42. O Fundo poderd concentrar até (i) 100% (cem por cento) do seu
Patriménio Liquido na Sociedade Investida; e (ii) 100% (cem por cento) do seu Patriménio
Liqguido em Ativos-Alvo.

Paragrafo 52. FE vedada ao Fundo a realizagdo de operacdes com derivativos, exceto
guando tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial
ou quando envolverem op¢des de compra ou venda de a¢des da Sociedade Investida com
0 proposito de ajustar o preco de aquisicdo com o consequente aumento ou diminuicdo
futura na sua quantidade, ou para alienar essas acées no futuro como parte da estratégia
de desinvestimento.
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Fundo mediante a integralizacdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital deverao
ser utilizados para o investimento em Ativos-Alvo de emissao da Sociedade Investida até
o ultimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a data da primeira integralizacdo de
Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital. As Cotas nado
serdo admitidas a negociagao na bolsa de valores ou no mercado de balcao.

Paragrafo 72. Caso os investimentos do Fundo ndao sejam realizados dentro do prazo
previsto no Paragrafo 62 acima, a Gestora deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo estabelecido no Paragrafo 62 acima: (i) reenquadrar a Carteira de
Investimentos do Fundo aos limites de concentragao estabelecidos no Pardgrafo 22 acima;
ou (ii) devolver os valores que ultrapassem os referidos limites de concentracdo aos
Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na proporc¢ao por eles integralizada.

Paragrafo 82. O percentual estabelecido na alinea (a) do Paragrafo 22 deste Artigo ndo
é aplicavel nas hipdteses previstas no artigo 11, §29, da Instrucdo CVM 578, e serd

calculado levando-se em considerac¢ao o §49 de referido artigo 11.

Paragrafo 92. A participacdo do Fundo no processo decisério de cada Sociedade
Investida pode ocorrer:

(a) pela detencdo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;

(b) pela celebracdo de acordo de acionistas; ou

(c) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocdo de
outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua

politica estratégica e na sua gestao.

Paragrafo 102. De acordo com o artigo 8 da Instrugao CVM 578, para que possam receber

investimento do Fundo, a Sociedade Investida deverd seguir as seguintes praticas de
governanga:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

TN 4 Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

proibir a emissdao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

disponibilizar aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou
valores mobiliarios de sua emissdo;

aderir a cdmara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

obrigar-se, perante o Fundo, na hipdtese de obtencdo de registro de companhia
aberta categoria A, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
mantenedora de mercado de balcdo que assegure, no minimo, niveis diferenciados
de pratica de governanca corporativa previstos nos itens anteriores; e

promover a auditoria anual de suas demonstracGes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo 112. Caberd a Gestora a responsabilidade pela verificacdo da observancia pela

Sociedade Investida dos requisitos estipulados neste Regulamento durante todo o periodo

de duracdo do investimento.

Artigo 172. O Fundo, por ser classificado nos termos da Instrucdo CVM 578 como

Multiestratégia, faz jus as dispensas de que tratam:

(a)

(b)

o artigo 15, inciso Il da Instrugdo CVM 578, ao investir em companhias que
apresentem receita bruta anual nos termos do artigo 15, inciso | da Instru¢do CVM
578, e desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis aos FIP
— Capital Semente e previstos no artigo 15 da Instrucdo CVM 578; e

o artigo 16, inciso Il da Instrucdo CVM 578, ao investir em companhias que
apresentem receita bruta anual nos termos do disposto no artigo 16, inciso | da
Instrucdo CVM 578, e desde que observe integralmente os demais dispositivos
aplicaveis aos FIP — Empresas Emergentes e previstos no artigo 16 da Instrucdo
CVM 578.

26

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de AgUcar ¢ 22250-040 « RJ
Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001 » SP



Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
4 Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

A ]
ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em
' MODAL Empresas Emergentes.

Artigo 182. N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
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pratica a politica de investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo
sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracdo da carteira e de liquidez e a natureza dos
negocios desenvolvidos pela Sociedade Investida. Tendo em vista estes fatores, os investimentos
a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com
outras alternativas de investimento existentes no mercado de capitais brasileiro. Os maiores
riscos a que o Fundo estara exposto, pela caracteristica dos seus investimentos, sdo:

(a) Risco Operacional da Sociedade Investida — Tendo em vista que no minimo 90% do

Patrimoénio Liquido do Fundo estara investido em Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade
Investida, todos os riscos operacionais da Sociedade Investida sdo também riscos
operacionais do Fundo. O desempenho do Fundo decorrerd essencialmente do
desempenho da Sociedade Investida. Os investimentos na Sociedade Investida envolvem
riscos relativos a exploracdo da atividade econ6mica de comercializacdo de energia
elétrica. Ndo ha garantia quanto a estabilidade financeira, politica ou regulatdria do setor
elétrico brasileiro e nem tampouco certeza de que o desempenho da Sociedade Investida
acompanhe pari passu o desempenho médio do setor de comercializacdo de energia.
Adicionalmente, ainda que o desempenho da Sociedade Investida acompanhe o
desempenho das demais empresas que desenvolvam e explorem economicamente a
comercializacdo de energia elétrica e projetos de geracdo de energia, ndo ha garantia de
gue o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas neste Regulamento, a Sociedade Investida ndao estara obrigada a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas
informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar dificuldades para o
Fundo e seus Cotistas.

(b) Risco Legal — A performance da Sociedade Investida pode ser afetada em virtude
de interferéncias governamentais aos seus projetos e aos setores em que atuem, bem
como por quaisquer demandas judiciais nas quais a Sociedade Investida figure como ré.
Caso o Patriménio Liquido do Fundo venha a ficar negativo em razdao do cumprimento das
demandas ou obrigacOes governamentais, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, na proporc¢ao de suas Cotas, de forma que o Fundo possa
fazer face a seus compromissos perante terceiros.
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(c) Risco de Concentracdo — De acordo com sua politica de investimento, o Fundo

podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido em Ativos-Alvo da
Sociedade Investida, estando sujeito aos riscos decorrentes dessa estratégia, dentre os
quais se destaca o de concentragdo excessiva.

(d) Risco de Liquidez - Os ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo

podem, pelas caracteristicas de seus mercados, apresentar um menor volume de
negdcios, com reflexos na formacdo de preco desses ativos.

(e) Risco de Mercado — A variacdo da taxa de juros ou do preco dos Ativos Financeiros,

bem como incertezas politicas e econdmicas no ambito nacional e internacional que
venham a afetar o nivel das taxas de cambio e de juros e os precos dos papéis, podem
gerar impacto negativo na rentabilidade da Carteira de Investimentos do Fundo.
Adicionalmente, o Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo
Governo Federal e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de
forma relevante os mercados financeiro e de capitais brasileiro.

(f) Risco do Crédito - Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira de Investimentos

do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal e das InstituicGes
Financeiras Autorizadas emitentes desses ativos, sendo que o ndo pagamento dos juros
e/ou principal relativos a tais Ativos Financeiros pode gerar perdas para o Fundo e os
Cotistas. Além disso, a Sociedade Investida estd sujeita ao risco de crédito das respectivas
contrapartes nos contratos de energia que celebra. O inadimplemento das contrapartes
poderd causar perdas significativas para a Sociedade Investida, e, consequentemente,
para o Fundo e seus Cotistas.

(g) Risco de Patrimonio Negativo - As eventuais perdas patrimoniais dos Cotistas nao

estao limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo caso seu Patriménio Liquido
figue negativo, inclusive em valores que excedam os constantes de seus respectivos
Compromissos de Investimento.
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(h) RestricGes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida - O Fundo é
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constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas
Cotas ao término do Prazo de Duracdo. A distribuicdo de resultados e a amortizacao de
Cotas serdo realizadas em conformidade com as regras previstas no Capitulo VI deste
Regulamento. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo,
poderao realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado,
para tanto, os termos e condi¢des previstos neste Regulamento e as demais disposi¢des
dos Compromissos de Investimento. Considerando que o mercado secunddrio para
negociacdo de tais Cotas apresenta baixa liquidez, ndo hd garantia de que os Cotistas
conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado.

(i) Propriedade das Cotas versus a Propriedade de Ativos-Alvo de emissdo da

Sociedade Investida - Apesar da Carteira de Investimentos do Fundo ser constituida,

predominantemente, por Ativos-Alvo de emissdao da Sociedade Investida, a propriedade
das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais titulos e acdes. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos integrantes da Carteira de
Investimentos do Fundo de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Cotas que cada qual detém no Fundo.

(4) Ndo Realizacdo de Investimento pelo Fundo - Os investimentos do Fundo sdo

considerados de longo prazo e o retorno do investimento na Sociedade Investida pode
ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes
ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realiza¢do de investimentos.

(k) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificagdo de rentabilidade passada

em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no proprio Fundo
ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, as aplicacdes realizadas no
Fundo e pelo Fundo n3o contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patrimonio Liquido do Fundo e,
consequentemente, do capital integralizado pelos Cotistas.
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()] Efeitos da politica _econbmica do Governo Federal - O Fundo e a Sociedade

Investida estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizagao cambial, controle de capitais
e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, os setores econdémicos, a
condicao financeira e os resultados da Sociedade Investida e os Ativos Financeiros do
Fundo podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuacbes das taxas de cambio; (ii) altera¢cdes na inflagao; (iii)
alteragbGes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados da Sociedade Investida
e, consequentemente, do Fundo.

(m)  Riscos de alteragdes Regulatdrias — A atividade de comercializagdo de energia

elétrica realizada pela Sociedade Investida é altamente regulada pela ANEEL, autarquia
federal, sob regime especial (Agéncia Reguladora), vinculada ao Ministério de Minas e
Energia. Embora a ANEEL seja uma autarquia independente, a atividade de
comercializacdo de energia esta sujeita a instabilidade regulatdria devido (i) a presenca de
lacunas de regulamentacdo; (ii) a ameaca de mudancas importantes nas regras por acao
legislativa (por exemplo, projetos de lei que possam ter impacto sobre as regras
estabelecidas); e (iii) contestacbes as regras e decisdes da ANEEL, que resultam em
processos administrativos e judiciais intrincados e prolongados.

Mudangas no marco regulatdrio vigente podem impactar de forma adversa e relevante os
resultados e atividades da Sociedade Investida, e as opera¢cGes de compra e venda de
energia por ela realizadas, o que podera afetar o desempenho da Sociedade Investida e,

consequentemente, do Fundo.
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(n) Risco de volatilidade nos Precos da Energia Elétrica. — A formacado de precos de

energia de curto prazo é chave no desenho regulatério do sistema elétrico brasileiro. A
geracdo hidroelétrica é responsavel por aproximadamente 70% (setenta por cento) da
produgdo nacional do sistema elétrico brasileiro, sendo que os 30% (trinta por cento)
restantes sdao atendidos por uma composicdo de geragao térmica a gds, carvao, nuclear,
Oleo, bioeletricidade (cogeracdao de cana de agucar) e edlica. A caracteristica
predominantemente hidrica do sistema elétrico brasileiro faz com que os precos de
energia de curto prazo sejam diretamente influenciados pelas condi¢des hidrolégicas e,
portanto, tenham alta volatilidade, o que podera afetar o desempenho da Sociedade
Investida e, consequentemente, do Fundo.

Além da volatilidade decorrente das condi¢Ges hidroldgicas mencionada acima, os precos
de energia, no médio e longo prazo, sofrem influéncia também (i) da variacdo da carga,
(ii) da entrada de novas ofertas de novas fontes de energia, (iii) de mudancas regulatdrias,
e (iv) do posicionamento dos agentes atuantes no mercado de comercializacdo de energia.

Embora adote estratégias de comercializacdao preponderantemente caracterizadas pela
baixa exposicdo a volatilidade de precos de mercado, a Sociedade Investida, seus
resultados e suas operacdes poderdo ser negativamente impactados pela volatilidade dos
precos de energia elétrica decorrente dos fatores descritos acima, o que podera gerar
perdas para a Sociedade Investida e, consequentemente, para o Fundo.

(o) Risco de Desligamento de Agente na CCEE. — Todos os contratos de energia que a

Sociedade Investida porventura assinar deverao ser registrados e deverao ser liquidados
mensalmente na CCEE. A participacdo da Sociedade Investida neste ambiente pressupée
o cumprimento de determinadas obrigacGes, intrinsecas a atividade da Sociedade
Investida, tais como ter contratos de energia suficientes para cobrir qualquer operacdo de
venda e aporte de garantias financeiras para cobrir qualquer exposi¢do ao mercado. O ndo
cumprimento por parte da Sociedade Investida de suas obrigacdes junto a CCEE podera
culminar no seu desligamento, impedindo a continuidade das operagdes de
comercializacdo e causando um impacto adverso nas atividades do Fundo. Além disso,
caso outro agente da CCEE, que ndo a Sociedade Investida, ndo cumpra com suas
obrigacOes junto a CCEE, seja desligado e deixe alguma inadimpléncia perante a CCEE,

referida inadimpléncia serd custeada e rateada por todos os demais agentes da CCEE,
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transacionado por cada um desses agentes, o que podera culminar em impacto para os
resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

Além disso, caso outro agente da CCEE, que ndo a Sociedade Investida, ndo cumpra com
suas obrigagbes junto a CCEE, seja desligado e deixe alguma inadimpléncia perante a CCEE,
referida inadimpléncia sera custeada e rateada por todos os demais agentes da CCEE,
inclusive a Sociedade Investida, de forma proporcional ao volume de energia
transacionado por cada um desses agentes, o que poderd impactar negativamente os
resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo

(p) Risco da contraparte nos contratos de compra de energia. A Sociedade Investida

adquirird energia assegurada de geradores hidrelétricos participantes do Mecanismo de
Realocacdo de Energia (MRE), por meio de Operacdes de Pré-pagamento, sendo certo
gue, em operacbes de trading direcional, conforme definido no Anexo Il deste
Regulamento, a Sociedade Investida podera adquirir energia que ndo seja de geradores
hidrelétricos. Nesse contexto, a Sociedade Investida correra o risco de ndo recebimento
da energia caso determinada fornecedora descumpra alguma obrigacdo do contrato de
compra de energia, fique inadimplente perante a CCEE ou tenha sua licenca de
comercializagcdo cancelada, com a consequente perda da concessdo, resultando no
posterior cancelamento total ou parcial dos contratos de energia celebrados pela
fornecedora. O inadimplemento, por parte da fornecedora de energia, no que diz respeito
a sua obrigacdo de fornecer energia a Sociedade Investida, afetara as operac¢des de
comercializagdo de energia realizadas pela Sociedade Investida vinculadas ao respectivo
contrato de fornecimento de energia, o que resultard em perdas para o Fundo, e,
consequentemente, para os Cotistas.

(a) Risco de Racionamento de Energia. — Na ocorréncia de racionamento de energia,

o Governo podera implementar politicas de racionamento que poderdo afetar
materialmente o mercado de energia e causar um efeito adverso sobre as operagdes de
comercializacdo de energia, incluindo a impossibilidade de cumprimento integral das
disposicGes constantes de contratos de compra e venda de energia elétrica ja celebrados,
impactando diretamente os resultados da Sociedade Investida e, por consequéncia, do
Fundo.
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(r) Risco de Fraude e M34-Fé. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e,

consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados
por fraudes ou ma conduta relacionada a gestdo da Sociedade Investida, atos de seus
administradores, ou ainda, de prestadores de servicos do Fundo, os quais podem nao ser
identificados pela Administradora.

CAPITULO VI

DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 192. N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duragao
ou Liquidagdo do Fundo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas
a seguir. Na liquidagao, total ou parcial, de Ativos-Alvo de emissdao da Sociedade Investida
integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, seja por venda a terceiro ou pagamento de
principal e/ou remuneragdo pela propria Sociedade Investida, o produto oriundo de tal liquidagdo
poderd ser reinvestido pelo Fundo ou destinado a amortizacdo de Cotas, depois do pagamento
de Encargos do Fundo, observadas as seguintes regras:

(a) se a liquidacdao ocorrer durante o Periodo de Investimento, a Gestora poderd
utilizar os recursos para a realizacdo de novos investimentos pelo Fundo na
Sociedade Investida ou para a realizacdo de amortizacdo de Cotas, a critério da
Gestora;

(b) caso a liquidacgao, total ou parcial, ocorra durante o Periodo de Desinvestimento,
os recursos obtidos serdo, apds o pagamento dos Encargos do Fundo,
obrigatoriamente destinados a amortizacdo de Cotas;

(c) a Administradora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidacado
do investimento na Sociedade Investida correspondente a até 0,5% (cinco décimos
por cento) do valor do Patriménio Liquido, para fazer frente aos Encargos do
Fundo; e

(d) gualguer amortizacdo abrangera todas as Cotas de uma mesma série do Fundo e
sera feita na mesma data a todos os seus respectivos Cotistas, mediante rateio das

guantias, em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento,
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mediante transferéncia eletrénica disponivel - TED, ou outro mecanismo de
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transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a serem distribuidas pelo
nimero de Cotas de referida série existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 10
(dez) dias corridos, contados da data do efetivo ingresso dos recursos na Conta do
Fundo.

CAPITULO VII

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 202. Além das matérias estabelecidas na regulamenta¢do prépria, e de outras
matérias previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia
Geral de Cotistas:

(a) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social, sobre as demonstragdes contabeis do
Fundo apresentadas pela Administradora, acompanhadas do relatério do Auditor
Independente;

(b) deliberar sobre qualquer alteracdo deste Regulamento;

(c) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora e da Gestora, e dos
demais prestadores de servicos do Fundo, e a escolha de seu substituto;

(d) deliberar sobre a fusdao, incorporagdo, cisdo, transformac¢ao ou eventual
Liquidagao do Fundo;

(e) deliberar sobre a emissdo e distribuicao de novas Cotas;

(f) deliberar sobre o0 aumento da Taxa de Administracao;

(g) deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo e/ou do Periodo de
Investimento e/ou do Periodo de Desinvestimento;
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(h) deliberar sobre a alteragdao do quorum de instalagdo e deliberacdao da Assembleia
Geral de Cotistas;
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(i) deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de
quaisquer comités/conselhos criados pelo Fundo;

(ij) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes por Cotistas,
observado o disposto no paragrafo Unico do artigo 40 da Instrucdo CVM 578 e em
conformidade com o Artigo 49, Paragrafo 42 deste Regulamento;

(k) deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo, nas hipdteses permitidas na
regulamentacdo em vigor;

(n deliberar sobre a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses, de acordo com os termos do Artigo 25 deste Regulamento, bem como
qualquer outro ato que possa configurar conflito de interesse e que ndo esteja descrito
no Artigo 25;

(m)  deliberar sobre a inclusdo de Encargos do Fundo ndo previstos neste Regulamento
ou na regulamentacdo em vigor ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos
aqui estabelecidos;

(n) deliberar sobre a aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos
utilizados na integralizacao de Cotas do Fundo quando a regulamentagdao em vigor assim
exigir;

(o) deliberar sobre a amortizacdo ou resgate de Cotas e/ou a Liquidagdo do Fundo, nas
hipdteses ndo previstas neste Regulamento;

(p) aprovar a celebracdo, pela Administradora, de cartas de contratacdo com
advogados, consultores legais em geral, peritos de avaliagcdo e quaisquer outros terceiros
gue poderdo ser contratados para a defesa ou validacdo dos interesses do Fundo; e
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(a) deliberar sobre a substituicdao de membro da Equipe Chave, nos termos do Artigo
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59, Paragrafos 82 ao 102 deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Este Regulamento poderd ser alterado pela Administradora,

independentemente da deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, exclusivamente se
tal alteragdo decorrer da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou for necessdria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de servico do
Fundo, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicacao
aos Cotistas. Adicionalmente, a Administradora poderd também alterar este
Regulamento, independentemente da deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas, para
reduzir a Taxa de Administracdo, hipétese na qual os Cotistas deverao ser imediatamente
comunicados.

Artigo 212. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora, por iniciativa prépria ou mediante solicitacdo de Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas subscritas pelo Fundo. A convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas, deve (i) ser dirigida a Administradora,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario, e (ii) conter eventuais documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo 12. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante
comunicacdao a ser encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio
eletrdnico, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia. A Administradora
deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagcGes e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas. As
Assembleias Gerais de Cotistas deverdo ser realizadas na sede da Administradora ou,
conforme o caso, em local previamente indicado na respectiva convocacao.

Paragrafo 22. As convocagdes da Assembleia Geral de Cotistas deverao ser feitas com,
no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo. A

primeira e a segunda convocagdes poderdo ser feitas no mesmo dia.
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Paragrafo 32. As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas com a presenca de
gualquer numero de Cotistas, observado os qudruns de aprovagdo constantes do Artigo
23 deste Regulamento.

Paragrafo 42. Independentemente de convoca¢do, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 52. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela
Administradora por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versdes
fisicas das atas das Assembleias Gerais deverdo ser elaboradas pela Administradoras em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizagdo de referida Assembleia e enviada
para coleta de assinaturas dos Cotistas participantes.

Paragrafo 62. A Assembleia Geral de Cotistas que for deliberar sobre as demonstragées
financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos Cotistas das
demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos
na Instrugao CVM 578.

Artigo 222. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 12. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera
atribuido o direito a um voto.

Paragrafo 22. Tendo em vista o disposto no caput, os Cotistas titulares de Cotas que
tenham sido negociadas no periodo compreendido entre a data da convocacdo e a data
da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ficardo impedidos de votar em referida
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 232.  As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas pelo
voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas subscritas, ressalvada aquela
referida no item “k” do caput do Artigo 20 acima, que somente serd adotada pelo voto favoravel

dos Cotistas representando, no minimo, dois tercos das Cotas subscritas.
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Paragrafo 12. A Assembleia Geral de Cotistas serd presidida e secretariada por pessoas
indicadas pela Administradora e a ela vinculadas, que ao final da Assembleia Geral de
Cotistas deverdo lavrar ata no livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas contendo
apreciacao de matérias e respectivas aprovagdes, a qual devera ser assinada por todos os
Cotistas presentes.

Paragrafo 22. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem
fazer parte do computo para fins de apuracdo do quorum de aprovacao:

(a) sua Administradora ou sua Gestora;

(b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

(c) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus
socios, diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionadrios;

(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(f) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagao do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo 32. N3ao se aplica a vedagdo prevista no Paragrafo 22 acima quando:

(a) os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo 22 acima;
ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se
refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao
de voto.
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Paragrafo 42. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos
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itens “e” e “f’ do Paragrafo 22 acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da
Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

Paragrafo 52. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formal via carta, e-mail, enviado pela Administradora a

cada Cotista sem que haja necessidade de reunido.

Paragrafo 62. No processo de consulta deverdo ser fornecidos aos Cotistas todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo 72. A auséncia de resposta ao processo de consulta serd considerada como
desaprovacdo por parte dos Cotistas a matéria objeto da consulta.

CAPITULO VIII

ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 242. Constituem Encargos do Fundo, que poderdo ser debitadas pela
Administradora e que, se incorridas por ele, deverdo ser reembolsadas pelo Fundo:

(a) a Taxa de Administracdo;

(b) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operac¢des do
Fundo;

(c) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(d) registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatdrios e informacodes periddicas previstas na Instrugcdo CVM 578;

(e) correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunica¢Ges aos Cotistas;
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honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstracbes contdbeis do Fundo, bem como dos auditores encarregados da
auditoria operacional do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagao, imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacado, cisdo, transformacado ou Liquidacdo
do Fundo, bem como gastos com a distribuicdo primaria de Cotas e seu registro
para negocia¢cdao em mercado organizado de valores mobilidrios, se houver;

inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas e reunides de comités ou
conselhos do Fundo;

despesas com liquidacgao, registro, negociacao e custddia de operagdes com ativos;

contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, ndo previstos expressamente neste Regulamento;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;
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(p) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
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certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios; e
(g)  honordérios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas n3o previstas no caput deste Artigo como Encargos

do Fundo correrao por conta da Administradora, salvo decisdo contrdria da Assembleia
Geral de Cotistas.

CAPITULO IX

SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE

Artigo 252.  Salvo se aprovado por Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas
especialmente convocada para esse fim, observado o disposto no artigo 12 do regulamento do
FIM CSHG Delta Energia, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobilidrios de sociedades nas quais participem, direta ou indiretamente:

(a) a Administradora e suas respectivas Afiliadas, diretores, conselheiros,
funciondrios, administradores e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao
menos, 1% (um por cento) do patriménio do Fundo, seus respectivos funcionarios,
administradores, sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 1% (um por cento) do capital social votante ou total;
e

(b) a Gestora suas respectivas Afiliadas, diretores, conselheiros, funciondrios,
administradores e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao menos, 1%
(um por cento) do patrimbénio do Fundo, seus respectivos funcionarios,
administradores, sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
e

(c) guaisquer das pessoas mencionadas nos itens “(a)” e “(b)” anteriores que:
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(i) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira de

operacdo de emissdao ou oferta de valores mobilidrios a serem subscritos
ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacao,
coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

(ii) facam parte de conselhos consultivo ou fiscal da Sociedade Investida, antes
do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 12. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas e nos casos ja
previstos neste Regulamento, é igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo Fundo,
em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item “a” do caput
deste Artigo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados pela Administradora. O disposto neste Pardgrafo ndo se aplica
guando a Administradora atuar:

(a) como administradora ou gestora de fundos investidos ou na condicdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdao de caixa e
liquidez do Fundo; e

(b) como administradora ou gestora de fundo investido, desde que o Fundo invista, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) neste Unico fundo investido.

Paragrafo 22. Sera permitido as pessoas mencionadas neste Artigo investir no Fundo.

Artigo 262. Qualquer deliberacdao relacionada a conflito de interesse tomada pela
Assembleia Geral de Cotistas devera vincular o Fundo e os Cotistas, sendo que a Administradora
e a Gestora ndo serdo responsabilizadas por qualquer consequéncia de qualquer acdo tomada de

acordo com tal deliberacao.

Paragrafo Unico. A Administradora e a Gestora n3o possuem, na data do presente

Regulamento, situacdo de conflito de interesse com o Fundo que ndo tenha sido
devidamente aprovada em Assembleia Geral, devendo informar aos Cotistas qualquer
situacdo que as cologuem, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de
interesses com o Fundo.
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Artigo 272. Além de dar cumprimento as disposi¢des referentes a situagdes de conflito

de interesses dispostas acima, a Gestora, os membros da Equipe Chave, suas respectivas Afiliadas,

diretores, conselheiros, funcionarios, administradores, socios, conjuges, bem como fundos de

investimento administrados, geridos ou, de qualgquer modo, controlado por tais pessoas (em

conjunto, as “Partes da Gestora”) deverao:

(a)

(b)

(c)

abster-se de, direta ou indiretamente, investir em (i) Operacdes de Pré-pagamento
com valor individual superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) e/ou com
prazo igual ou superior a 1 (um) ano, e (ii) multiplas Operacées de Pré-pagamento
que tenham valor individual inferior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
com a mesma contraparte, que sejam realizadas em um periodo de até 6 (seis)
meses, e cujo valor agregado exceda a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
(“Operacdes Integradas”);

abster-se de, direta ou indiretamente, atuar na condicdo de contraparte de
guaisquer Operacdes de Pré-pagamento e operacdes de compra e venda de
energia elétrica realizadas pela Sociedade Investida; e

garantir que todas as oportunidades de investimento em Operagdes de Pré-
Pagamento com um valor igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) e em Operacbes Integradas, que sejam prospectadas, originadas ou
estruturadas pela Gestora ou por qualquer das Partes da Gestora, sejam oferecidas
primeiramente ao Fundo.

Paragrafo 12. A titulo de esclarecimento, nada no presente artigo devera ser

interpretado como uma restricdo ou proibicdo a Gestora ou as Partes da Gestora de

investir em Operacdes de Pré-pagamento com valor inferior a R$20.000.000,00 (vinte

milhdes de reais), exceto nos casos de Operacgoes Integradas.

Paragrafo 22. A Sociedade Investida podera celebrar Operagdes de Pré-pagamento com

terceiros que sdo atualmente ou foram no passado contrapartes em contratos de energia

elétrica celebrados pela Gestora ou qualquer das Partes da Gestora, sem que isso

constitua uma violagdo as disposi¢cOes do presente Capitulo IX.
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Paragrafo 32. A prestacdo de servigos pela Gestora a um Fundo Sucessor ou a outros
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fundos de investimento, nos termos, respectivamente, dos Paragrafos 122 e 142 do Artigo
52 deste Regulamento, ndo sera considerada um conflito de interesses para os fins deste
Capitulo IX.

CAPITULO X

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, INFORMAGCOES E REGISTRO PERANTE A ANBIMA

Artigo 282. O Fundo terd escrituracdo contdbil prépria, devendo as aplicacbes, as
contas e as demonstracdes contdbeis do Fundo ser segregadas das da Administradora. As
demonstragdes contdbeis anuais do Fundo devem ser auditadas pelo Auditor Independente
registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Paragrafo 12. O Patrimonio Liquido do Fundo corresponderd a soma algébrica de seu
disponivel com o valor da Carteira de Investimentos, mais os valores a receber, menos os
Encargos do Fundo.

Paragrafo 22. Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua Carteira de Investimentos,
serdo apurados com base no GAAP Brasileiro, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Paragrafo 32. Além do disposto no Paragrafo 22 acima, os ativos do Fundo serdo
precificados de acordo com o manual de marca¢ao a mercado do Custodiante, observados
os critérios dispostos abaixo:

(a) as acOes e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda varidvel com cotagdo
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado serdo avaliadas pela ultima
cotacdo de fechamento disponivel no respectivo mercado de negociagao;

(b) as acOes e os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda variavel sem cotagdo
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo registradas pelo
seu valor justo, apurado por meio de avaliacdo anual, a ser realizada em até 30
(trinta) dias apds o final do ano, pela Gestora ou por empresa especializada,

selecionada pela Gestora e contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
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observado o disposto no Pardgrafo 42 abaixo;

as cotas de fundos de investimento terao o valor determinado pelo respectivo
administrador, nos termos da regulamentacdo em vigor;

os titulos e/ou valores mobilidrios de renda fixa sem cotacdo disponivel no
mercado serdao contabilizados pelo custo de aquisi¢do, ajustado pela curva do
titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa ou varidvel com cotacdo
disponivel no mercado serao contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com
as regras vigentes de marcacdo a mercado e com a politica interna de
contabilizacado de ativos da Administradora.

Paragrafo 42. Na apuracdo do valor justo dos investimentos do Fundo mencionados no

item (b) do Pardgrafo 32 acima, a Administradora e a Gestora do Fundo deverdo observar

os seguintes critérios:

(a)

(b)

(c)

o valor justo dos investimentos do Fundo deve refletir as condi¢des de mercado no
momento de sua mensuracdo, entendido como a data do reconhecimento inicial,
de apresentacdo das demonstracdes contdbeis ou aquela em que informacdes
sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo sdo divulgadas ao mercado;

a Administradora e a Gestora devem avaliar continuamente a existéncia de
eventos ou alteracdo de condi¢des que possam influenciar materialmente o valor
justo dos investimentos, caso em que nova mensuracdo do valor justo deverd ser
efetuada e seus efeitos reconhecidos contabilmente no periodo de ocorréncia; e

a mensuracao do valor justo dos investimentos deve ser estabelecida em bases
consistentes e passiveis de verificacao.

Paragrafo 52. Na ocorréncia de alteragdao no valor justo dos investimentos do Fundo,

que

impacte materialmente o seu PatrimoOnio Liquido, e do correspondente

reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado como
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Administradora deve:

(a) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

(i) um relatério, elaborado pela Administradora, com as justificativas para a
alteragao no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avaliacGes atual e anterior; e

(ii) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio
Liquido do Fundo apurados de forma intermedidria; e

(b) elaborar as demonstracdes contdbeis do Fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuracgdo caso:

(i) sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacgao;

(ii) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados; ou

(iii) haja aprovacao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral de
Cotistas convocada por solicitacao dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 62. As demonstragdes contabeis referidas no item (b) do Paragrafo 52 acima
devem ser auditadas pelo Auditor Independente registrado na CVM e enviadas aos
Cotistas e a CVM em até 150 (cento e cinquenta) dias apds a data do reconhecimento
contdbil dos efeitos da nova mensuracgao.

Paragrafo 72. Fica dispensada a elaboragdo das demonstragdes contabeis referidas no
Paragrafo 62 acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacdo dos Cotistas
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reunidos em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do disposto na alinea (iii), item (b),

do Paragrafo 52 acima.

Artigo 292. O exercicio social do Fundo terd a duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no

ultimo Dia Util do més de junho de cada ano.

Artigo 302. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de

mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se houver, e a CVM, por meio

do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pdgina da CVM na rede mundial de

computadores, as seguintes informacoes:

(a)

(b)

(c)

trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a
gue se referirem, as informacgdes referidas no modelo do anexo 46-1 da Instrucao
CVM 578;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade
e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram. A informacao semestral
referida neste item deve ser enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo;

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracGes contabeis, em conformidade com o GAAP
Brasileiro, auditadas referidas neste Capitulo, acompanhadas do relatério do
Auditor Independente e do relatério da Administradora a que se referem o Artigo
49, Paragrafo 19, item (d) deste Regulamento.

Paragrafo 12. A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas

todas as demais informacdes sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos

Cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, o

exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo e a sua administracdo, mediante

solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, observadas as disposicdes

deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 22. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes

documentos, relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo:
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(a) edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocacao;

(b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumdrio das decisdes tomadas na Assembleia
Geral ordindria ou extraordindria, caso as Cotas do fundo estejam admitidas a
negociacdo em mercados organizados;

(c) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

(d) caso aplicdvel, prospecto, material publicitario e anudncios de inicio e de
encerramento de oferta publica de distribuicao de Cotas, nos prazos estabelecidos
em regulamentacdo especifica.

Paragrafo 32. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente a todos
os Cotistas, por meio de carta ou e-mail, e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pdgina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira de Investimentos.

Paragrafo 42. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de cardter politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao
Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(a) na cotagdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;

(b) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(c) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de
titular das Cotas.

Paragrafo 52. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Administradora entender que sua revelacdo pGe em risco interesse
legitimo do Fundo ou da Sociedade Investida.
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relevante, na hipotese da informacgdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica
na cotacdo, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Paragrafo 72. A publicagcdo de informagdes referidas na sec¢do lll do capitulo VIII da
Instrugdo CVM 578 deve ser feita na pdagina da Administradora na rede mundial de
computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam
admitidas a negociacdo, se houver, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Artigo 312. A Administradora devera notificar a ANBIMA dos seguintes eventos, de
acordo com os termos e condi¢bes previstos no Cédigo ART:

(a) qgualquer alteracdo a este Regulamento;

(b) a destituicdo e a substituicdo da Administradora;

(c) fusdo, aquisicao, cisdo ou Liquidacdo do Fundo; e

(d) a emissao de novas Cotas.

Artigo 322. A Administradora devera fazer com que o Fundo seja registrado junto a
ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢des previstos no Cédigo ART.

Paragrafo 12. A ANBIMA podera exigir alteracées a este Regulamento e a qualquer
outro documento relacionado ao Fundo cujo arquivamento junto a ANBIMA seja exigido
nos termos do CAdigo ART para fins de fazer com que tais documentos cumpram com o
Cédigo ART. Nessa hipdtese, a Administradora deverd entregar tais documentos
devidamente alterados para a ANBIMA de acordo com os termos e condi¢bes
estabelecidos no Cddigo ART. Caso tais alteracdes dependam de aprovacao da Assembleia
Geral de Cotistas, a Administradora devera convocar tal assembleia bem como entregar
tais documentos devidamente alterados para a ANBIMA apds a realizacdo de tal
assembleia, de acordo com os termos e condicdes estabelecidos no Cédigo ART.
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Paragrafo 22. A ANBIMA podera exigir informacgdes adicionais com relagdo ao Fundo e,
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nesse caso, a Administradora sera responsavel por fazer com que tais informacdes sejam
prestadas a ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos no Cddigo ART.

Artigo 332. Adicionalmente a divulga¢do de informacgdes prevista no Artigo 31 acima, a
Administradora deverd notificar a ANBIMA de qualquer alteragdao nas caracteristicas do Fundo
que cause alteragdes nos documentos cujo arquivamento junto a ANBIMA seja exigido pelo
Cédigo ART, de acordo com os termos e condic¢Oes estabelecidos no Cédigo ART.

Artigo 342. Caso a ANBIMA, nos termos de regulamentacdo futuramente publicada
relacionada ao Cddigo ART, exija que as comunicagGes e relatdrios regulados por este Capitulo
sejam entregues aos Cotistas em periodos mais frequentes, a Administradora deverd fazé-lo sem
ter que solicitar aos Cotistas que aprovem alteracdo deste Regulamento para refletir tal exigéncia.

CAPITULO XI

LIQUIDACAO

Artigo 352.  Exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, o
Fundo entrard em liquidacao ao final do Prazo de Duracao.

Artigo 362. Na ocorréncia da Liquidacdo do Fundo, a Administradora (i) liquidara todos
os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os recursos dai resultantes
para a Conta do Fundo; (ii) realizard o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizacao das
Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizard, de acordo com as
orientacdes e instrucdes da Assembleia Geral de Cotistas, a alienacdo dos investimentos na
Sociedade Investida integrante da Carteira de Investimentos do Fundo e/ou outras medidas
deliberadas na referida Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 372. No caso de Liquidagdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o
Patrimoénio Liquido em igualdade de condi¢des e na proporc¢ao dos valores para resgate de suas
Cotas e no limite desses valores. Ndo haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os Cotistas.
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Artigo 382. Apds a divisdo do Patrimbnio Liquido do Fundo entre os Cotistas, a

Administradora devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de

8 (oito) dias, contados da data em que os recursos provenientes da Liquidacdo foram

disponibilizados aos Cotistas, a documentacao referida na regulamentacao da CVM, assim como

praticar todos os atos necessdrios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades. O

pagamento sera feito no prazo de 30 (trinta) dias contados da ata que delibera a Liquidagao.

Artigo 392. Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidacdo do

Fundo sera feita de uma das formas a seguir, caso ainda existam Ativos-Alvo de emissdo da

Sociedade Investida na Carteira de Investimentos do Fundo, sempre levando em consideracdo a

op¢ao que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

(a)

(b)

(c)

(d)

venda dos Ativos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, observado o disposto na legislacdo aplicavel, para
aqueles ativos admitidos a negociacdo em tais mercados;

venda, por meio de transa¢Oes privadas, dos Ativos-Alvo e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, para aqueles ativos
gue ndo sejam admitidos a negociacao em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado;

exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opcdes de
venda dos Ativos-Alvo, negociadas pela Gestora, quando da realizacdo dos
investimentos; e

outras formas aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, sempre no
melhor interesse do Fundo, para propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel.

Paragrafo 12. Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos sera realizada com observancia

das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 22. Uma vez iniciados os procedimentos de Liquidagdo, a Administradora fica

autorizada a, de modo justificado, e conforme previsto na Instrucdo CVM 555, prorrogar

0 prazo previsto para a conclusdo da Liquidacdo nas seguintes hipdteses:
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para sua liquidacao;

Il — caso existam obrigacdes ou direitos de terceiros em relagdo ao Fundo, ainda
nao prescritos;

[ll — caso existam agdes judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo
Ou passivo; ou

IV — caso existam decisdes judiciais que impecam o resgate da cota pelo seu
respectivo titular.

Paragrafo 32. Na hipotese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de
Duracdo do Fundo, ainda subsistirem ativos na Carteira de Investimentos, a
Administradora e a Gestora, envidardo seus melhores esforcos para vender esses ativos,
estando cientes os Cotistas, desde ja, dos eventuais riscos e prejuizos eventualmente
advindos da ado¢ao deste procedimento.

Artigo 402. Caso, ao final do Prazo de Durac¢do do Fundo, existam ativos remanescentes
com dificil liquidagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, a Administradora
e a Gestora, deverdo continuar a exercer os melhores esforcos na venda dos ativos
remanescentes.

CAPITULO XII

DISPOSICOES FINAIS

Artigo 412. Todas e quaisquer duvidas, questdes ou controvérsias em geral relativas ao
Fundo ou decorrentes deste Regulamento serdo submetidas a arbitragem, em conformidade com
as regras do Centro de Arbitragem e Mediacao da Camara de Comércio Brasil — Canada.

Paragrafo 12. Caso as regras procedimentais do Centro de Arbitragem e Mediagdo da
Camara de Comércio Brasil-Canada sejam silentes em qualquer aspecto procedimental,
referidas regras serdo suplementadas pelas disposicdes da Lei n29.307, de 23 de setembro
de 1996.
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Paragrafo 22. Ao tribunal arbitral (“Tribunal Arbitral”) cabera resolver todas e quaisquer

controvérsias relativas ao litigio, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou
interlocutdrio, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

Paragrafo 32. O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, sendo um
nomeado pela Administradora, o outro pela Assembleia Geral de Cotistas, e o terceiro que
atuard como Presidente do Tribunal Arbitral serd nomeado pelos arbitros nomeados pelas
referidas partes. Caso os arbitros nomeados ndo cheguem a um consenso quanto ao
terceiro arbitro, este sera designado segundo as regras do Centro de Arbitragem e
Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canadd, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos da data em que se verificar aludido impasse.

Paragrafo 42. A arbitragem serd realizada na cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo,
sendo que o idioma da arbitragem serd o portugués, e a sentenca arbitral sera proferida
na cidade de Sao Paulo.

Paragrafo 52. O procedimento arbitral, assim como documentos e informacdes levados
a arbitragem, estardo sujeitos ao sigilo.

Paragrafo 62. A sentenca arbitral a ser prolatada pelo Tribunal Arbitral podera ser
levada a qualquer tribunal competente para determinar a sua execucdo, sendo
considerada final e definitiva, vinculando as partes de forma incondicional.

Paragrafo 72. Na3o obstante, as partes fica reservado o direito de recorrerem ao Poder
Judicidrio com o objetivo de (i) assegurar a instituicdo da arbitragem; (ii) obter medidas
cautelares de protecdo de direitos existentes previamente a instituicdo da arbitragem,
sendo que qualquer procedimento neste sentido ndo serd considerado como ato de
rendncia a arbitragem como o Unico meio de solucao de conflitos escolhido pelas partes;
(iii) executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral; e (iv) pleitear eventualmente a
nulidade da sentenca arbitral, conforme previsto em lei. O Foro da Comarca de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo sera o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial
iniciado pelas partes de acordo com o presente Paragrafo.
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ANEXO |

DEFINIGOES

Acordo sobre as Diretrizes de é o acordo de investimento a ser celebrado entre o Fundo

Investimento:

Administradora:

Afiliadas:

e a Sociedade Investida previamente a realizacdo de
qualquer investimento pelo Fundo em Ativos-Alvo, cujo
objetivo serd o de estabelecer a politica de investimento a
ser seguida pelos administradores da Sociedade Investida,
nos termos do Anexo Il ao Regulamento.

é a MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na
cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n?
501, Torre Pao de Acucar, 52 andar — parte, Botafogo, CEP
22250-040, inscrito sob o CPNJ/ME sob o n@
05.230.601/0001-04, devidamente habilitada pela CVM
para exercer a atividade de administracao de carteiras de
titulos e valores mobilidrios por meio do Oficio
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, de 08 de novembro de 2019,
responsavel pela administracdo do Fundo.

significa, em conjunto ou isoladamente, (a) com relacdo a
uma pessoa fisica, (a.1) seus ascendentes ou descendentes
em linha reta e em qualquer grau, naturais ou civis
(adotivos), (a.2) para fins de sucessdo causa mortis,
cOnjuge, companheiro em regime de unido estavel ou
equivalente e colaterais até o 22 (segundo) grau; e (a.3)
gualquer sociedade de propdsito especifico ou fundo de
investimento, desde que a totalidade de seu capital social
total e votante seja detido, direta ou indiretamente, pelas
pessoas acima indicadas neste item (a) (observado que os
casos do item (a.2) somente serdo aplicaveis na hipdtese
de sucessao causa mortis); e (b) com relagdo a uma pessoa
juridica, (b.1) qualquer pessoa juridica que, direta ou
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ANBIMA:

ANEEL:

Assembleia Geral de Cotistas:

Ativos-Alvo:

Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

indiretamente, controle, seja controlada por tal pessoa
juridica, e (b.2) os fundos ou veiculos de investimentos
controlados, direta ou indiretamente, pela pessoa juridica
aqui referida.

é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

é a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

é o orgao deliberativo maximo do Fundo, cujo
funcionamento estd previsto no Capitulo VII do
Regulamento.

sdo as acoes, bonus de subscricdo, debéntures simples e
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutdveis em a¢des de emissdo da Sociedade Investida.

sdo os ativos financeiros descritos no item (b), Paragrafo
29, do Artigo 16 do Regulamento.

é a empresa de auditoria, devidamente registrada perante
a CVM, dentre as seguintes empresas:

J Ernst & Young Auditores Independentes

J KPMG Auditores Independentes

J Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes

) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

O Auditor Independente deverd exercer a atividade de
auditoria independente no ambito do mercado de valores
mobilidrios, em nome e as expensas do Fundo, para a
revisdao das demonstracdes financeiras do Fundo.
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ab !
M/MODAL
B3:
BACEN:

Boletim de Subscricao:

Capital Comprometido:

Carteira de Investimentos:

CCEE:

Chamada de Capital:

Cddigo ART

Comité de Acompanhamento do
FIM CSHG Delta Energia:

E a B3 S.A. Brasil Bolsa Balc3o.
€ o Banco Central do Brasil.

é o documento que formaliza a subscricdo de Cotas de
emissao do Fundo pelos Cotistas.

é o montante de Cotas que o Cotista se comprometeu a
integralizar, de forma irrevogavel e irretratdvel, nos termos
do Compromisso de Investimento.

é a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida e pelos
Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de
diversificagdao e composicao descritos neste Regulamento.

€ a Camara de Comercializagao de Energia Elétrica.

significa a notificacdo a ser enviada pela Administradora
aos Cotistas, por meio de carta e/ou correspondéncia
eletrénica, com solicitacdo de aporte de recursos no Fundo
mediante a integralizacdo parcial ou total das Cotas que
tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento
celebrados com o Fundo, observado o disposto no
Regulamento e no respectivo Compromisso de
Investimento.

E o Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, em
vigor desde 3 de janeiro de 2022;

é o comité de acompanhamento do FIM CSHG Delta
Energia, nos termos do seu respectivo regulamento.
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Conta do Fundo:

Compromisso de Investimento:

Cotas:

Cotas Pro Rata:

Cotista:

Cotista Inadimplente:

Custodiante:

CVM:

Data da 12 Integralizacdo de Cotas:

é a conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao
Custodiante, para movimentacdo e transferéncia dos
valores recebidos pelo Fundo.

é o “Instrumento Particular de Subscricgdo de Cotas e
Compromisso de Integralizagdao”, que sera assinado pelo
investidor na data de subscri¢gdo de suas Cotas e/ou novas
Cotas.

sao as fragdes ideais do patrimoénio do Fundo.

significa a fracdo, expressa em percentual, em que o
numerador representa o compromisso de investimento
celebrado pelo Cotista e o denominador os compromissos
de investimentos celebrados pelo Fundo e subscritos por
todos os demais Cotistas.

sdo os titulares de Cotas.

é o Cotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de aportar recursos ao Fundo na forma
estabelecida no Compromisso de Investimento.

é a instituicdo devidamente autorizada pela CVM
contratada pela Administradora a seu critério para
prestacdo dos servicos de custddia e escrituracgao.

€ a Comissao de Valores Mobiliarios.

é a data em que foi realizada a primeira integralizacao de
Cotas do Fundo.

Praia de Botafogo, 501
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Data da 12 Subscri¢ao de Cotas:

Delta Makers:

Dia Util:

Disponibilidades:

Encargos do Fundo:

Equipe Chave:

Evento do Profissional Chave:

FIDC Delta Energia:

FIM CSHG Delta Energia:

FIM Delta Energia:

é a data em que foi realizada a primeira subscricdao de
Cotas do Fundo.

é a Delta Makers Participacdes Ltda., sociedade com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
das Nagdes Unidas, n2 11.541, 162 andar, Sala 1, inscrita no
CNPJ/MF sob o n208.277.124/0001-20.

é segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou
bancario no Estado ou na cidade do Rio de Janeiro, e (ii)
feriados de ambito nacional.

sdo todos os valores em caixa e em Ativos Financeiros.

sdo as obrigacdes e encargos do Fundo descritos no Artigo
24 do Regulamento.

tem seu significado atribuido no Paragrafo 62, do Artigo 52
deste Regulamento.

tem seu significado atribuido no Paragrafo 82, do Artigo 52
deste Regulamento.

é o Delta Energia - Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios.

é o CSHG Delta Energia - Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Longo Prazo.

é o Delta Energia - Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado Longo Prazo.
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FIMs Delta Energia:

Fundo:

Fundos:

Fundo Sucessor:

GAAP Brasileiro:

Gestora:

Institui¢des
Financeiras Autorizadas:

Sao os FIM CSHG Delta Energia e o FIM Delta Energia
considerados em conjunto.

€ o DELTA ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.

sdo os FIMs Delta Energia, FIDC Delta Energia e o Fundo,
considerados em conjunto.

tem seu significado atribuido no Paragrafo 122, do Artigo
52 deste Regulamento.

sdo os principios contdbeis gerais aceitos no Brasil,
alterados de tempos em tempos.

é o DELTA ENERGIA ASSET MANAGEMENT - GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas,
n?11.541, 162 andar, sala 18, Brooklin Paulista, CEP 04578-
907, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 20.631.539/0001.56,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administrador de carteira de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n? 14.126, de
10 de margo de 2015, a quem competira, nos termos deste
Regulamento, negociar, em nome do Fundo, com os ativos
integrantes da Carteira de Investimentos, observadas as
demais restricbes previstas neste Regulamento e na
legislacdo vigente.

sdo as institui¢cdes financeiras que sejam classificadas, no
minimo, com o rating “AAA” na escala nacional brasileira
por pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco
dentre a Fitch Ratings, Moody’s Ratings e Standard &
Poor’s.
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Instrugao CVM 476:

Instrugcdao CVM 555

Instrucdao CVM 558

Instrugdao CVM 578:

IGP-M:

Liquidagao:

Notificagcdo de Integralizacdo:

ONS:

Operagdes de Pré-Pagamento ou
simplesmente Pré-pagamento:

é a Instrucdo da CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

é a Instrucdo da CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014.
é a Instrugdo da CVM n2 558, de 26 de margo de 2015.
é a Instrucdo da CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016.

é o Indice Geral de Precos do Mercado, apurado e
divulgado pela Fundacgao Getulio Vargas.

é o procedimento a ser observado para o encerramento do
Fundo, conforme estabelecido no Capitulo XI deste
Regulamento.

é a notificacdo a ser enviada pela Administradora a cada
um dos Cotistas solicitando para que realizem a
integralizacdo de suas Cotas, conforme orientacoes
constante dos Compromissos de Investimento.

é o Operador Nacional do Sistema Elétrico.

sdao operacbes de pré-pagamento de energia elétrica,
originadas e estruturadas com empresas concessionarias
de geracdo de energia hidrelétrica.

Conforme descrito no Anexo Il ao presente Regulamento,
em uma Operacao de Pré-pagamento, o comprador da
energia adianta a empresa geradora da energia o
pagamento pela energia a ser gerada, por um periodo que
varia de um a trés anos. A propriedade da energia elétrica
objeto do contrato de Pré-pagamento é transferida para o
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Operagodes Integradas:

Patrimonio Inicial Minimo:

Patrimonio Liquido:

Patrimonio Previsto:

Periodo de Investimento:

Periodo de Desinvestimento:

comprador apds o fechamento da operacao e a realizagao
do pagamento, mediante o registro do contrato que
engloba todo o periodo da operacdo na CCEE.

sao multiplas Operagbes de Pré-pagamento, com valor
individual inferior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), com a mesma contraparte, realizadas em um
periodo de até 6 (seis) meses, e cujo valor agregado exceda
a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

é o patriménio minimo necessdrio para o inicio das
atividades do Fundo, correspondente a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais).

€ o montante constituido pela soma do disponivel, mais o
valor da Carteira de Investimentos do Fundo, mais valores
a receber, menos os Encargos do Fundo.

é o patrimbnio previsto para o Fundo, de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

é o periodo de investimento do Fundo que se iniciara na
Data da 12 Integralizacdo de Cotas e se estendera (i) por 4
(quatro) anos a contar de tal data, (ii) até que o periodo de
investimento do FIM CSHG Delta Energia seja encerrado,
nos termos do regulamento de referido fundo, ou (iii) até
a data em que ocorrerem qualquer dos eventos descritos
nos Paragrafos 112 e 132 do Artigo 52 deste Regulamento;
0 que ocorrer primeiro.

é o periodo que se iniciard no 12 (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento e se
estendera até o término do Prazo de Durac¢do do Fundo.
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Periodo de Suspensao:

Pessoa:

PLD:

Prazo de Duragao:

Preco de Emissdo:

Regulamento:

Resolug¢do CVM 30

Sociedade Investida:

Taxa CDI ou Taxa DlI:

tem seu significado atribuido no Paragrafo 82, do Artigo 52
deste Regulamento.

é qualquer pessoa fisica, juridica ou entidades ndo
personificadas, incluindo, mas sem limitagao, sociedades
de qualquer tipo, de fato ou de direito, consércio, parceria,
associacao, joint venture, fundos de investimento e
universalidade de direitos.

é o Preco de Liquidacdo de Diferencas.

é o prazo de duracgao total do Fundo, nos termos do Artigo
32 do Regulamento.

¢é o valor correspondente a R$100.000,00 (cem mil reais)
por Cota, na Data da 12 Subscricdo de Cotas.

é o Regulamento do Delta Energia - Fundo de Investimento
em Participagdes Multiestratégia, do qual faz parte o
presente Anexo I.

é a Resolucdo CVM n230, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

é a BETA COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A,,
sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida das Nacbes Unidas, n? 11.541, 162
andar, Sala 12, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
17.431.261/0001-69.

é a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros DI de
um dia, calculada e divulgada pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet
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Taxa de Administragao:

Termo de Adesao:

Tribunal Arbitral:

(www.cetip.com.br). A Taxa DI é uma referéncia de taxa no

Brasil.

é a taxa a que fard jus a Administradora e a Gestora pela
execucao de seus servigos, conforme previstos no Artigo 72
Regulamento.

é o documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo.

é o tribunal arbitral responsavel para resolver todas e
guaisquer controvérsias relativas ao Fundo ou decorrentes
do Regulamento, inclusive as de cunho incidental, cautelar,
coercitivo ou interlocutério.
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ANEXO 1l

ACORDO SOBRE AS DIRETRIZES DE INVESTIMENTO

O Fundo e a Sociedade Investida (conforme abaixo definidos) celebrardo, até a Data da 12
Integralizacdo de Cotas, o Acordo Sobre as Diretrizes de Investimento, contendo
substancialmente os termos e condicdoes abaixo estabelecidos, a ser arquivado na sede da
Sociedade Investida e observado pela diretoria da Sociedade Investida, para todos os fins e efeitos
do artigo 118 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acbes”).

Estrutura de Investimento

O Delta Energia - Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia, fundo de investimento
em participacGes constituido sob a forma de condominio fechado (“Fundo”), investird em acoes
ou debéntures conversiveis de emissdo da Beta Comercializadora de Energia S.A. (“Sociedade
Investida”), licenciada pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (“CCEE”) a operar
como uma comercializadora de energia elétrica. A Sociedade Investida executara operagdes de
pré-pagamento de energia (“Operacdes de Pré-pagamento”) com empresas concessiondrias de

geracao de energia hidrelétrica em operacao.

Em uma Operacao de Pré-pagamento, o comprador da energia elétrica adianta o pagamento pela
energia elétrica por um periodo que varia de um a trés anos. A propriedade da energia elétrica
objeto do contrato de Pré-pagamento é transferida para o comprador apés o fechamento da
operacado e a realizacdo do pagamento, mediante o registro do contrato que engloba todo o
periodo da operacao na CCEE.

Os lucros gerados pelas operacdes de compra e venda de energia elétrica da Sociedade Investida
serdo usados para o reinvestimento em novas operagdes, pagamento de despesas e dividendos
para o Fundo.

Além do Fundo, a estrutura da operacdo envolve o CSHG Delta Energia - Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Longo Prazo (“FIM CSHG Delta Energia”) e o Delta Energia - Fundo

de Investimento Multimercado Crédito Privado Longo Prazo (“FIM Delta Energia” e, em conjunto
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com o FIM CSHG Delta Energia, “FIMs Delta Energia”), cujos objetivos sdo investir em cotas do
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Fundo e do Delta Energia - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC Delta Energia”

e, em conjunto com os FIMs Delta Energia e o Fundo, “Fundos”), este ultimo destinado a adquirir
direitos de crédito da Sociedade Investida oriundos da comercializagao de energia elétrica.

Estratégia de Investimento

A Gestora focara em Operacdes de Pré-pagamento que necessitem de investimentos que variam
de RS20 milhdes a R$200 milhdes, muito embora na média as operacdes irdo variar de R$100
milhdes a R$150 milhdes, com termos de um a trés anos, para fornecimento de energia no ano
calendario seguinte ao do Pré-pagamento.

A precificacdo da energia destas opera¢Oes é baseada no conhecimento em precificacdo das
curvas de precos futuros. Esta expertise que é essencial para a operacdo é detida pela Gestora,
empresa do Grupo Delta Energia, que tem mais de 15 (quinze) anos de atuacdao no mercado de
comercializagao de energia.

Do volume total de compra de energia elétrica obtido através de Operagdes de Pré-pagamento,
a Sociedade Investida deverd, durante o prazo estimado de 30 (trinta) a 60 (sessenta) dias, vender
o0 montante necessario de energia elétrica de forma a enquadrar o risco global da sua carteira aos
limites definidos nos paragrafos abaixo.

A Gestora podera realizar operagdes de trading direcional, assim entendidas como quaisquer
operagdes de compra e venda de energia elétrica que se caracterizem por manter exposi¢ao a
volatilidade de precos de mercado (“Trading Direcional”), sendo certo que caso a venda de

energia elétrica comprada via Operacdo de Pré-Pagamento ocorra em até 60 (sessenta) dias
contados da respectiva compra, essa operacao nao sera considerada Trading Direcional.

As operagdOes de compra e venda de energia elétrica da Sociedade Investida devem respeitar uma
perda maxima admitida de até 10% (dez por cento), sob condi¢gdes normais de mercado,
relacionado a um intervalo de confianca de 95% (“VaR95%”) da carteira de ativos, considerando
como base o maior valor entre (i) o Patrimoénio Liquido do FIM CSHG Delta Energia; e (ii) o capital
total integralizado pelos cotistas do FIM CSHG Delta Energia.
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A Sociedade Investida adotara uma politica de gerenciamento de risco para que em cada ano
calenddrio, caso ocorra uma perda financeira que atinja o limite do VaR95%, as operacdes de
Trading Direcional sejam liquidadas sob as condi¢cdes de mercado vigentes no momento da
ocorréncia deste fato. Uma vez ocorrido referido evento, a Sociedade Investida somente poderd
realizar novas operag¢des de Trading Direcional no ano calendario seguinte.
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Mediante solicitagdo do coordenador contratado, conforme definido no regulamento do FIM
CSHG Delta Energia, e em todas as reunides do Comité de Acompanhamento do FIM CSHG Delta
Energia, a Gestora devera disponibilizar relatério de Trading Direcional, contemplando as
operacdes de Trading Direcional realizadas pela Sociedade Investida, bem como o calculo de risco
envolvendo o VaR95%.

Politicas de Investimento do Portfélio

Retornos Alvo das opera¢des
A Gestora buscard realizar Operacdes de Pré-pagamento para posterior venda da energia
adquirida, que gerem um retorno anual médio para os cotistas do FIM CSHG Delta Energia de 20%
(vinte por cento) a 25% (vinte e cinco por cento) do capital investido.

Critérios de Elegibilidade

Vedagbes

A Gestora ndo selecionard ou prospectara oportunidades de investimento para o Fundo na
Sociedade Investida que tenham por objetivo viabilizar operacdes de compra e venda de energia:

e com contrapartes que sejam Afiliadas da Gestora ou com as quais qualquer Afiliada da
Gestora tenha contratos de prestacao de servico vigentes;

e com prazo superior ao Prazo de Durac¢do dos Fundos.

Observado o disposto acima, a Gestora também ndo efetuara novas Operacdoes de Pré-

pagamento para o Fundo na Sociedade Investida caso a energia elétrica de pelo menos uma de
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duas Operagdes de Pré-pagamento ainda ndo tenha sido totalmente vendida. Esta vedag¢do nao
se aplica para os casos em que Operacdes de Pré-pagamento sejam alocadas como operacdes de
Trading Direcional, as quais estdo sempre limitadas aos pardametros de risco dispostos neste
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instrumento.

Compra

A Sociedade Investida pretende diversificar o capital da companhia em uma variedade de Pré-
pagamentos com empresas de geracdo hidrelétrica em operacao e participantes do Mecanismo
de Realocagdao de Energia - MRE, conforme a lista de contrapartes de vendedores, a ser
apresentada pela Gestora ao Comité de Acompanhamento do FIM CSHG Delta Energia na
primeira reunido do referido comité (“Lista de Vendedores”), sendo que a inclusdo de qualquer

nova contraparte na Lista de Vendedores deverd ser apresentada ao Comité de
Acompanhamento do FIM CSHG Delta Energia previamente a realizacdo de qualquer operacao
com a contraparte em questdo. O Fundo ndo fard operagdes com concentracdo por contraparte
superior a 25% (vinte e cinco por cento) do maior valor entre (i) a soma dos Patrimonios Liquidos
dos FIMs Delta Energia; e (ii) o capital total subscrito pelos cotistas dos FIMs Delta Energia.

Venda

A concentracdo maxima por perfil de agente e individual por contraparte na venda de energia
pela Sociedade Investida ndo podera ultrapassar as porcentagens abaixo elencadas, referentes,
no momento da venda, ao maior valor entre (i) a soma dos Patrimonios Liquidos dos FIMs Delta
Energia; e (ii) o capital total subscrito pelos cotistas dos FIMs Delta Energia:

eaté 100% (cem por cento) para geradores de energia elétrica, limitado a 25% (vinte e cinco por
cento) por contraparte;

eaté 60% (sessenta por cento) para comercializadoras de energia, limitado a 15% (quinze por
cento) por contraparte;

eaté 30% (trinta por cento) para consumidores, limitado a 10% (dez por cento) por contraparte;
e

eaté 30% (trinta por cento) para distribuidores, limitado a 10% (dez por cento) por leildo publico
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De acordo com os critérios de avaliacdo de risco de crédito da Gestora, a serem adotados
necessariamente pela Sociedade Investida, nas opera¢des de venda poderdao ser exigidos
mitigadores de risco, tais como:
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(i) fianga bancdria de dois a trés meses de faturamento,

(ii) cessao fiduciaria de ativos financeiros,

(iii) registro mensal da energia na CCEE apds o pagamento mensal da fatura, e (iv) outros critérios
a serem avaliados pela Gestora. Os critérios acima serdo necessariamente exigidos para
operacdes conforme perfil de agente abaixo:

eGeradores: A Sociedade Investida deverad exigir das contrapartes que sejam geradores de energia
pelo menos um dos itens acima mencionados no paragrafo precedente, podendo realizar
operagdes sem garantias, quando aprovado assim pela Sociedade Investida; e

eComercializadoras e Consumidores: A Sociedade Investida devera exigir das contrapartes que
sejam comercializadoras e consumidores de energia os itens (i) ou (ii) em conjunto com o item
(iii), todos do paragrafo precedente, sendo que poderdo ser registrados na CCEE os dois ou trés
meses referentes a garantia depositada.

eDistribuidores: A Sociedade Investida devera seguir as regras previamente estabelecidas nos
Editais dos LeilGes.

As contrapartes de todas as operacdes de venda de energia da Sociedade Investida devem constar
da lista de contrapartes de compradores, a ser apresentada pela Gestora ao Comité de
Acompanhamento do FIM CSHG Delta Energia na primeira reunido do referido comité (“Lista de
Compradores”), sendo que a inclusdao de qualquer nova contraparte na Lista de Compradores
devera ser apresentada ao Comité de Acompanhamento do FIM CSHG Delta Energia previamente
a realizacdo de qualquer operacdo com a contraparte em questdo. A Gestora analisard as
contrapartes sob os seguintes critérios, quando aplicaveis e disponiveis:

i.  Relatdrio Concentre do SERASA, sem apontamentos significativos nas linhas Pefin/Refin e
Protesto de Titulos, ou com apontamentos devidamente justificados pelo cliente e
aprovados pelos departamentos de risco e de crédito.

ii.  Certificado de adimpléncia CCEE ou CADIN (Aneel).

iii.  Apresentacdo corporativa, com os pontos listados no item (vii) abaixo.
iv.  Andlise da abertura de divida bancaria.
v. Analise de garantias reais e fidejussérias.
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vi.  Analise econémico financeira das demonstra¢des financeiras do cliente, com andlise de
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projecdo de faturamento da empresa.
vii.  Analise financeira:
a. Perfil de risco do setor: Localizacdo, Estratégia de Administracdo/Governanca,
Estrutura do Grupo, Perfil de Negdcios.
b. Perfil financeiro: Fluxos de Caixa e Lucratividade, Estrutura Financeira,
Flexibilidade Financeira.

A Gestora realizard a verificagdo do maior nimero de itens possivel. No entanto, a analise dos
itens (i) e (ii) acima sdo condi¢des minimas para a liberacdo da operacdo de venda de energia da
Sociedade Investida.

Operagdo da Compra

Cada Pré-pagamento serd originado, precificado e negociado individualmente. A precificacdo é
feita pela Sociedade Investida, conforme orientacdo da Gestora, e depende da (i) determinacao
da curva de precos de mercado; e (ii) aplicacdo de um desconto no precgo para refletir as condi¢des
vigentes.

Os contratos de compra de energia normalmente contém (i) preco de compra; (ii) volume de
energia adquirido; (iii) periodo do contrato; (iv) submercado; e (v) existéncia de opcionalidades.

Operagdo de Venda

Em cada caso, os compradores da energia da Sociedade Investida assinarao contratos estipulando
o volume de energia comprado e o prazo do contrato, dentre outros termos. A venda da energia
é realizada por um preco fixo, corrigido anualmente por IPCA ou IGP-M. Os contratos possuem
multa de 30% (trinta por cento) sobre o saldo devedor do contrato e custo de reposicao da
energia remanescente em caso de inadimplemento e posterior rescisdao unilateral por parte do
vendedor do contrato.

Reporte ao Comité de Acompanhamento do FIM CSHG Delta Energia

Caso a Gestora identifique risco de exposi¢do politica e/ou deterioracdo no risco de crédito em

determinada operagdo de compra ou venda de energia realizada pelo Fundo, a Gestora deverd
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comunicar imediatamente ao Comité de Acompanhamento do FIM CSHG Delta Energia acerca da
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ocorréncia de referido fato.
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