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Capitulo I. Defini¢cOes

Artigo 12. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

Administradora

AFAC

Ativos Alvo

BACEN

Boletim de Subscri¢éo

Cédigo ABVCAP/ANBIMA

Caodigo Civil

Cdédigo de Processo Civil

BTG Pactual

significa a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade
por agdes, com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 6° andar,
inscrita no CNPJ sob o n®59.281.253/0001-23, devidamente
autorizada pela CVM para a atividade de administracéo de
carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato
Declarat6rio n.° 8.695, de 20 de marco de 2006.

significa Adiantamento para Futuro Aumento de Capital.
tem o significado atribuido no Artigo 4° deste Regulamento.
significa o Banco Central do Brasil.

tem o significado atribuido no Artigo 38 deste Regulamento.
significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Préaticas para o Mercado de Fundos de
Investimento em Participacdes e de Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.
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Compromisso de
Investimento

Consulta Formal

Consultora Especializada

Cotas

Cotistas

Custodiante

CVM

Deliberacdo CVM 849

Fundo

BTG Pactual

tem o significado atribuido no Artigo 37 deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 26 deste Regulamento.

significa a Loin Consultoria e Participacdes Ltda.,
sociedade com sede no municipio de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n°
758, 8° andar, conjunto 82, sala D, Itaim Bibi, CEP 04542-
000, inscrita no CPNJ sob o n° 37.749.618/0001-69.

significa as cotas emitidas pelo Fundo, de classe Unica, as
quais representam fragdes ideais do patrimoénio do Fundo.

significa os titulares de Cotas, conforme o Artigo 3° deste
Regulamento.

significa 0 Banco BTG Pactual S.A., sociedade por acdes,
com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares,
inscrito no CNPJ sob o n.° 30.306.294/0001- 45,
devidamente habilitada pela CVM para o exercicio da
atividade de custédia de valores mobiliarios.

significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

significa a Deliberagdo da CVM n° 849, de 31 de marcgo de
2020.

tem o significado atribuido no Capitulo Il.Artigo 2° deste
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Gestora

Instrucdo CVM 476

Instrucdo CVM 578

Notificacdo de
Integralizacéo

Outros Ativos

BTG Pactual

Regulamento.

significa a BTG Pactual Gestora de Investimentos
Alternativos Ltda., sociedade limitada, com sede no
municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, 5° Andar (Parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
n® 07.625.159/0001-40, devidamente autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.708, de
31 de marco de 2006.

significa a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de setembro de
2009, conforme alterada, que dispde sobre ofertas publicas
com esforgos restritos de colocacao.

significa a Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada, que dispde sobre a constitui¢do, o
funcionamento e a administracdo dos Fundos de
Investimento em Participagdes.

tem o significado atribuido no Artigo 40, § 2° deste
Regulamento.

significa (i) cotas emitidas por fundos de investimento de
renda fixa, regulados pela Instrugdo da CVM n° 555, de 17
de dezembro de 2014, conforme alterada, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pela Administradora; (ii) titulos
de divida publica federal, em operagbes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de divida emitidos pelo Tesouro
Nacional ou pelo BACEN; e (iv) Certificados de Depdsito
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Patrimoénio Inicial Minimo

Patrimdnio Liquido

Prazo de Duracéo

Preco de Emisséo

Primeira Emissao

Regulamento

Resolucdo CVM 30

Sociedades Alvo

Suplemento

BTG Pactual

Bancario emitidos por instituicbes financeiras com as
seguintes classificacdes de “rating”, seja “prime” ou “high
grade”: (a) Aaa, Aal, Aa2 ou Aa3, pela Moody's; ou (b) AAA,
AA+, AA, AA-, pela Standard & Poors e/ou Fitch Ratings.

tem o significado atribuido no Artigo 36, § 1° deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 48 deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 5° deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 36 deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 36 deste Regulamento.

significa este regulamento e seus Suplementos, conforme
aditado de tempos em tempos.

significa a Resolucédo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, que dispde sobre o dever de verificagdo
da adequacdo dos produtos, servigos e operacdes ao perfil
do cliente.

significa as sociedades an6nimas, abertas ou fechadas, ou
sociedades limitadas emissoras de Ativos Alvo, atuantes no
setor do agronegodcio, sem restricbes de natureza
geografica.

tem o significado atribuido no Artigo 42 deste Regulamento.
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Taxa de Administragao tem o significado atribuido no Artigo 29 deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, termos e expressdes indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, ndo definidos acima, terdo os significados a eles
atribuidos nas definigdes indicadas no decorrer do documento. Ademais, (a) os titulos das
clausulas, subsecdes, anexos, partes e paragrafos servem somente para conveniéncia e nao
afetam ou restringem sua interpretacao ; (b) as palavras "inclui(em)”, “inclusive", "incluindo”
e outras palavras semelhantes deverdo ser interpretadas como sendo somente para fins
exemplificativos, ilustrativos ou de énfase, como se estivessem acompanhadas da frase
"mas néao limitado a", ndo devendo ser interpretadas, ou ser aplicadas como uma restricéo a
generalidade de qualquer palavra anterior; (C) sempre que o contexto o exigir, as definicdes
constantes deste Capitulo | aplicar-se-d4o no singular, assim como no plural, o género
masculino incluira o feminino e vice-versa; (d) as referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todos os seus aditamentos, substituicdes e consolida¢des, bem como
as suas respectivas complementacdes, salvo disposicdo especifica em contréario; (e)
qualquer referéncia a leis ou disposicdes legais deve incluir toda legislacdo complementar
promulgada ou sancionada até esta data; (f) salvo disposicdo especifica em contrario, as
referéncias a clausulas, itens, partes, secfes ou anexos aplicam-se as clausulas, itens,
partes, secOes e anexos deste Regulamento; (g) qualquer referéncia a uma parte inclui os
Seus sucessores, representantes e cessionarios; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Codigo de Processo Civil,
isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

Capitulo Il. Denominacao e Espécie

Artigo 22. O Minerva Venture Capital Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia — Investimento no Exterior (“Fundo”), comunhao de recursos constituida
sob a forma de condominio fechado, € um fundo de investimento em participacdes regido
por este Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares apliciveis, em especial
a Instrucdo CVM 578.
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8 1°. Para os fins do artigo 14 c/c artigo 18, §2°, da Instrucdo CVM 578, o Fundo
classificado como “Multiestratégia — Investimento no Exterior”.

§ 2°. Para os fins do Capitulo XI do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
Restrito Tipo 3.

Capitulo Ill. Pablico Alvo

Artigo 32. O Fundo é destinado exclusivamente a investimentos, por meio de subscri¢cdo e/ou
aquisicdo de Cotas, realizados por investidores profissionais, conforme definicdo constante
da Resolucdo CVM 30, que declarem expressamente tal qualidade no momento da
subscricdo e/ou aquisicdo de Cotas do Fundo (“Cotistas”).

Paragrafo Unico. E vedado & Administradora, inclusive enquanto distribuidora das Cotas, e
a Gestora adquirir Cotas, direta ou indiretamente, observado que ndo se enquadram, para
fins deste dispositivo, fundos de investimento administrados ou cujas carteiras sdo geridas
pela Administradora ou pela Gestora.

Capitulo IV. Objetivo

Artigo 42. Observado o disposto na politica de investimento, o Fundo é um veiculo de
investimento de “venture capital’, cujo objetivo é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizagdo de suas Cotas no médio e longo prazos através da aquisicdo (a) de cotas de
sociedades limitadas, a¢cbes (incluindo acdes preferenciais resgataveis) de companhias
abertas ou fechadas, debéntures (publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em acdes),
bénus de subscri¢do, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em
participacbes de Sociedades Alvo, bem como cotas de fundos de investimento em
participacdes que invistam diretamente em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo
(“Ativos Alvo”), e (b) de forma suplementar, de Ativos Financeiros.

8 1°. O Fundo buscara atingir seu objetivo direcionando os recursos aportados pelos
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Cotistas preponderantemente para a aquisi¢cao ou subscricdo de Ativos Alvo de emisséo de
Sociedades Alvo de capital fechado do setor do agronegdcio, sem restricdes de natureza
geografica. Sem prejuizo, o Fundo também podera participar, dentre outras, de aquisi¢cdes
alavancadas de Sociedades Alvo de capital fechado ou aberto (ou divisbes ou unidades de
negadcios de tais Sociedades Alvo), bem como investir em Valores Mobiliarios de Sociedades
Alvo de capital aberto.

8 2°. O investimento do Fundo em sociedades limitadas, nos termos do caput acima, deve
observar o disposto no artigo 15 da Instrucdo CVM 578, inclusive quanto ao limite de receita
bruta anual da investida e as disposic¢des transitorias em caso de extrapolacdo deste limite.

Capitulo V. Prazo de Duragao

Artigo 52. O Fundo tera prazo de duragdo de 7 (sete) anos, contado da data da primeira
integralizacdo de Cotas em valor igual ou superior ao Patriménio Inicial Minimo (“Prazo de
Duracao”), sujeito a reducdes ou prorrogacdes, a exclusivo critério da Assembleia Geral de
Cotistas, na forma do Capitulo Xlll abaixo.

Artigo 62. O Fundo podera efetuar seus investimentos e desinvestimentos durante todo o
Prazo de Duracéo.

8 1°. As decisdes relativas a investimentos e desinvestimentos do Fundo serdo de
responsabilidade exclusiva da Gestora, a qual devera sempre atuar no melhor interesse do
Fundo e dos Cotistas.

8 2°. Quaisquer recursos recebidos pelo Fundo provenientes da amortizacdo, resgate ou
guaisquer outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo, tais como dividendos ou juros sobre capital proprio,
poderéo ser utilizados para a realizag&o de novos investimentos pelo Fundo em Sociedades
Alvo ou para a amortizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento.
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8 3°. A Gestora devera buscar as melhores estratégias para o desinvestimento do Fundo
nos Ativos Alvo, contando com os servicos de identificacao de oportunidades de investimento
e/ou desinvestimento pelo Fundo prestados pela Consultora Especializada, devendo a
Gestora envidar seus melhores esfor¢os no processo de desinvestimento total do Fundo, de
acordo com estudos, andlises, e estratégias proprias, destinando os recursos dali
provenientes ao pagamento de despesas do Fundo, incluindo com prestadores de servicos,
e a amortizacdo de Cotas, nessa ordem.

8 4°. O processo de desinvestimento do Fundo, na forma prevista neste Regulamento, sera
iniciado, em regime de melhores esfor¢os, a partir do 4° (quarto) ano a contar do inicio do
Prazo de Duracéo.

8 5°. As estratégias de desinvestimento que poderdo ser realizadas incluem, mas néo estéo
limitadas, a busca de interessados na aquisi¢céo de ativos do Fundo, para as quais também
serdo acessados potenciais compradores que sejam estratégicos ou dominantes no ramo de
atuacdo das Sociedades Alvo, podendo a Gestora, ainda, buscar outros mecanismos,
procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis, incluindo, sem limitacao: (i) estruturacdo de operacdo de abertura de capital em
mercados organizados; (i) processos competitivos com participantes estratégicos no
mercado de atuagdo das Sociedades Alvo; ou (iii) transac¢des privadas.

Capitulo VI. Politica de Investimento, Composicéo e Diversificacdo da Carteira
Artigo 72. O Fundo tera a seguinte politica de investimento:

I No minimo, 90% (noventa por cento), e, no maximo, 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo devera estar investido em Ativos Alvo de emisséo das
Sociedades Alvo, sendo que, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patriménio Liquido devera ser investido em a¢fes, debéntures conversiveis, bdnus de
subscricdo outros Ativos Alvos permitidos e em conformidade com a legislacdo e
regulamentacédo fiscal aplicAvel a fundos de investimento em participacdo e
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investidores ndo residentes, conforme alteradas de tempo em tempo;

Il O Fundo poderé investir, durante o Prazo de Duragédo, até 100% (cem por cento) de
seus recursos em uma unica Sociedade Alvo, sem restricdes quanto a condi¢des
econdmicas, operacionais, regulatérias ou estratégicas;

1 No maximo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser aplicado
em Outros Ativos, observado que a Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar a
incluséo ou a exclusao de ativos financeiros na definicdo de Outros Ativos;

IV O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito em ativos
no exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza econémica dos Ativos-
Alvo;

Vv E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operacOes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo do Patrimdnio
Liquido ou envolverem op¢des de compra ou venda de agbes das Sociedades Alvo
com o propdsito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Alvo com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de participacdes investidas; ou

b) alienar referidas aces no futuro como parte da estratégia de desinvestimento;

VI O Fundo pode realizar AFAC em Sociedades Alvo organizadas sob a forma de
companhias abertas ou fechadas, até o limite de 100% (cem por cento) do capital
subscrito, desde que:

a) o Fundo possua investimento em agdes da Sociedades Alvo na data da realizagédo do
AFAC;
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b) sejavedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo; e

C) o adiantamento seja convertido em ag¢les da Sociedade Alvo em (i) até 12 (doze)
meses da data do AFAC ou (b) na data da primeira assembleia geral de acionistas da
Sociedade Alvo em questéo, 0 que ocorrer primeiro; e

VIl O Fundo poderé investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu capital subscrito em
debéntures néo conversiveis de emisséo das Sociedades Alvo.

8 1°. A Administradora é responsavel pela verificacdo da adequacdo e manutengdo pela
Gestora dos percentuais de concentragdo da carteira do Fundo estabelecidos neste Artigo.

8 2°. Os recursos oriundos de cada integralizacdo de Cotas deverdo ser investidos até o
altimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a data da integralizacdo de Cotas por
qualquer dos Cotistas no ambito de cada chamada de capital.

8 3°. A limitacdo de 90% (noventa por cento) estabelecida no inciso | do caput deste Artigo:
(a) ndo é aplicavel nas hipéteses previstas no § 2° do artigo 11 da Instrugdo CVM 578; e (b)
sera calculado levando-se em consideracao o 8§ 4° do artigo 11 da Instrucdo CVM 578.

§ 4°, Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no § 1° deste Artigo perdure por
periodo superior ao prazo previsto no 8 2° do artigo 11 da Instrugdo CVM 578, a
Administradora devera comunicar imediatamente a ocorréncia do desenquadramento a
CVM, com as devidas justificativas fornecidas pela Gestora, informando, ainda, o
reenquadramento da carteira no momento em que ocorrer. Independentemente da
comunicagdo a CVM, caso o desenquadramento perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacao dos recursos estabelecido neste Regulamento, a Administradora devera, em até
10 (dez) dias uteis contados do término do prazo para aplicacao dos recursos:

(1) reenquadrar a carteira; ou
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(i) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
integralizaram Cotas na Ultima chamada de capital, sem qualquer remuneracdo, na
proporgéo integralizada por cada Cotista.

8 5° Os Ativos Alvo objeto de investimento pelo Fundo poderédo decorrer (i) de emissdes
primarias, publicas ou privadas, das Sociedades Alvo; ou (ii) de negociagcdes no mercado
secundério, publicas ou privadas, inclusive relativas a processos de recuperacao judicial ou
extrajudicial ou reestruturacdo societarias das Sociedades Alvo, por meio das quais ocorra
troca do respectivo controle resultante da permuta com valores mobiliarios existentes.

8 6°. Cabe a Gestora avaliar a observancia dos limites previstos neste Regulamento
previamente a realizacdo de opera¢des em nome do Fundo, e & Administradora acompanhar
0 enquadramento da carteira do Fundo, tdo logo as operacdes sejam realizadas, e diligenciar
pelo seu reenquadramento, no melhor interesse dos Cotistas.

§ 7°. Para fins do disposto no inciso 1V do caput, ndo serdo considerados ativos no exterior
quando seu emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam
a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracdes
financeiras, conforme previsto na Instru¢do CVM 578.

Artigo 82. Os investimentos do Fundo devem permitir sua participacdo no processo decisorio
das Sociedades Alvo, exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e
na sua gestao, o que podera se realizar, dentre outras maneiras, por meio: (a) da titularidade
de ac¢les ou cotas que integrem o respectivo bloco de controle; (b) da celebracéo de acordo
de acionistas; ou (c) da celebracao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adocao
de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de politica
estratégica e de gestdo nas Sociedades Alvo, inclusive por meio da indicagdo de membros
do conselho de administracéo, se houver.

8 1°. Fica dispensada a participagédo do Fundo no processo decisério das Sociedades Alvo,
conforme exigido pelo caput deste Artigo, quando:
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o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Alvo; ou

Il o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovacdo da maioria das Cotas
subscritas por Cotistas votantes presentes, na forma da Instru¢do CVM 578.

8 2°. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Alvo de que trata o caput deste Artigo ndo se aplica ao investimento em
Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e
cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

Artigo 99. Para que os Ativos Alvo emitidos por Sociedades Alvo organizadas sob a forma
de companhias fechadas possam ser objeto de investimento do Fundo, as Sociedades Alvo
deverdo adotar as seguintes praticas de governanca:

l. proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

Il.  estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

lll. disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de acdes ou de outros valores
mobiliarios de emissé@o da Sociedade Alvo;
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IV. adesdo a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societérios;

V.  nocaso de obtencgéo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar—se, perante
o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora
de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de
praticas de governanca corporativa previstos nos incisos anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo Unico. No caso de Ativos Alvo constituidos no exterior, deverdo ser feitas as
adaptacdes necessarias para o atendimento ao disposto no caput, de acordo com a
legislacéo e regulamentacdo da respectiva jurisdi¢éo.

Artigo 10. Salvo por aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacéo de
recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de emisséo de Sociedades Alvo nas quais
participem:

I a Administradora, a Gestora, o0s membros de comités ou conselhos eventualmente
criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos cénjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total;

Il quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacéo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicéo
de agente de colocacéo, coordenacédo ou garantidor da emisséo; ou

b)  fagcam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das Sociedades Alvo
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previamente ao primeiro investimento por parte do Fundo.

8 1°. O disposto no caput deste Artigo ndo se aplica quando a Administradora ou a Gestora
do Fundo atuarem:

I como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢cdo de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

Il como administrador ou gestor de fundo de investido e quando realizado por meio de
fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

8 2°. Ndo obstante o disposto no caput acima, fica desde ja admitido o coinvestimento em
Sociedades Alvo por Cotistas e pela Consultora Especializada, bem como por partes a eles
relacionadas, inclusive outros veiculos de investimento para 0s quais a Consultora
Especializada eventualmente preste servicos, hipétese em que a oportunidade de
investimento nas Sociedades Alvo deverd ser oferecida ao Fundo e aos referidos
coinvestidores em condi¢des equitativas e de mercado, sem prejuizo da possibilidade de ser
alocada proporgédo maior ao Fundo.

Artigo 11. Os investimentos realizados no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Consultora Especializada ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 12. N&o obstante o dever de diligéncia da Administradora em fiscalizar a atuacéao da
Gestora para que seja colocada em pratica a politica de investimento delineada neste
Regulamento, a Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventual depreciacao
da carteira do Fundo, ou prejuizos em caso de liquidacdo do condominio, assumindo os
Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento. Nao ha garantia de que os objetivos
do Fundo seréo alcancados.

Capitulo VII. Fatores de Risco
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Artigo 13. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a variacdes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo e a riscos de crédito de modo geral. Portanto, ndo poderdo a
Administradora, a Gestora e a Consultora Especializada, em qualquer hipétese, serem
responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos ativos da carteira do Fundo ou por
eventuais perdas impostas ou geradas aos Cotistas.

8 1°. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor deve
considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situacao financeira e de seus objetivos de
investimentos, todas as informacgdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar
os fatores de risco descritos neste Capitulo.

8 2°. Face a natureza do Fundo, este poderd estar exposto a perdas patrimoniais
expressivas.

8 3°. O Fundo podera adquirir ativos de natureza iliquida que comporao a carteira do Fundo,
nado sendo passiveis de alienacao forcada nem de liquidacdo dentro de periodos de tempo
determinados, néo possibilitando o reenquadramento ou liquidacdo de posicbes pela falta de
liquidez.

8 4°. Os investimentos que constam na carteira do Fundo e, por consequéncia, também os
Cotistas, estéo sujeitos aos seguintes riscos, de forma ndo exaustiva:

() Risco de liquidez: caso o Fundo precise se desfazer de parte dos Ativos Alvo
integrantes de sua carteira, como debéntures, bdnus de subscricdo, acbes de
companhias fechadas ou abertas com pouca negociacao, podera ndo haver comprador
ou o preco de negociagao obtido podera ser reduzido devido a baixa liquidez, causando
eventual perda de patriménio para o Fundo e, consequentemente, do capital investido
pelos Cotistas.
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(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagbes nos precos dos ativos do Fundo,
0s quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracdes politicas, econdmicas e fiscais, 0 que podera resultar em volatilidade do
valor das Cotas e, portanto, em perdas aos Cotistas.

Risco de crédito: consiste no risco das Sociedades Alvo e dos emissores de ativos
financeiros de renda fixa que integram ou que venham a integrar a carteira do Fundo
e/ou outras partes envolvidas em operagfes realizadas pelo Fundo ndo cumprirem
suas obrigacfes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas
para com o Fundo.

Risco de derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagfes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar eventuais perdas aos Cotistas. Ndo obstante o Fundo utilizar derivativos
exclusivamente nos termos do inciso V do Artigo 7° deste Regulamento, existe o risco
de a posi¢do néo representar uma cobertura (“hedge”) perfeita ou suficiente para evitar
perdas ao Fundo.

Risco de concentracdo: o risco associado as aplicagbes do Fundo é diretamente
relacionado a sua concentracdo. Quanto maior a concentracdo das aplicacées do
Fundo em Sociedades Alvo ou emissoras de Outros Ativos, maior serd a
vulnerabilidade do Fundo em relag&o ao risco de tal emissora. Conforme descrito no
inciso Il, Artigo 7° deste Regulamento, o Fundo podera investir até 100% (cem por
cento) de seus recursos em uma Unica Sociedade Alvo, sem restricbes quanto a
condi¢des econdmicas, operacionais, regulatorias ou estratégicas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: o
Fundo também est4 sujeito a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, da Gestora e da Consultora Especializada, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de
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(vii)

mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
0 mercado de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancgas legislativas, que poderdo resultar, entre
outros, em: (a) incapacidade do Fundo em investir 0s recursos nas Sociedades Alvo,
no todo ou em parte; (b) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo
e (c) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderéo acarretar prejuizos
para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes por ocasido da amortizagéo
das Cotas e/ou liquidacdo do Fundo. O Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. A adogcdo de medidas do governo brasileiro que
possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de
precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderéo
impactar os negocios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do Fundo.

Riscos relacionados as Sociedades Alvo: os investimentos do Fundo sao
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com
0 esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estard concentrada em Ativos Alvo de
emissao das Sociedades Alvo. N&o h& garantias de (i) bom desempenho de quaisquer
das Sociedades Alvo, independentemente da vocacdo do Fundo no setor do
agronegoécio, e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio desse segmento, (ii)
solvéncia das Sociedades Alvo e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira de investimentos e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia
e cuidado empregado pela Gestora e pela Consultora Especializada, os pagamentos
relativos aos Ativos Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragdo/bonificacdo, podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional das respectivas Sociedades Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
nado havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacédo de tais
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(viii)

(ix)

)

riscos.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo das Sociedades Alvo: o objetivo do
Fundo é realizar investimentos em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo sujeitas
a riscos caracteristicos e individuais do setor do agronegdcio, o que pode, direta ou
indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas.

Risco de coinvestimento: o Fundo poderé coinvestir com terceiros, inclusive Cotistas
e a Consultora Especializada, bem como por partes a eles relacionadas, 0s quais
poderdo eventualmente ter participacées maiores que as do Fundo nas Sociedades
Alvo e, portanto, maior ingeréncia na governanca de tais Sociedades Alvo. Nesses
casos, 0 Fundo, na posi¢cdo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente
aos atos de governanca dos membros da diretoria, conselho de administracdo e/ou
comités ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento, de forma geral, envolve riscos
adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos em que ndo haja
coinvestimento, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores
venham a tomar decisbes (sozinhos ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos
diferentes dos do Fundo, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.
N&o ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estaréo
disponiveis para o Fundo com relagéo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protegao suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de mercado externo: o Fundo podera manter até 100% (cem por cento) de seu
capital subscrito investido em ativos no exterior e, consequentemente, sua
performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacao do
Real em relagcdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a
alteracdes nas condic¢des politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o0 que
pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o
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(xi)

(xii)

Fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo.
As operacdes do Fundo poderao ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria
e futuros ou registradas em sistema de registro, de custodia ou de liquidagéo financeira
de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacao e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias
acerca da integridade das transagfes e nem, tampouco, sobre a igualdade de
condi¢des de acesso aos mercados locais.

Risco de nao realizacdo do investimento: ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo dos mesmos. A néo
realizacdo de investimentos, ou a realizacdo desses investimentos em valor inferior ao
pretendido pelo Fundo, podera resultar em retorno menor ou eventual prejuizo na
carteira do Fundo e no valor das Cotas.

Risco de patrimbnio negativo: nos termos do inciso | do artigo 1.368-D do Cddigo
Civil, a responsabilidade dos cotistas pode ser limitada ao valor das cotas por eles
detidas. Uma vez que os Cotistas tenham optado por limitar sua responsabilidade nos
termos do Artigo 43 deste Regulamento, e na medida em que o valor do Patriménio
Liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do
Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos
cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovac¢des legais recentes que ainda
nao foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisdo judicial. Caso o
Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos
cotistas seja questionada em juizo, decisdes desfavoraveis podem afetar o Fundo e os
Cotistas de forma adversa e material.

(xiii) Risco do mercado secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio
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(xiv)

(xv)

fechado, de modo que o resgate das Cotas do Fundo s6 podera ser feito ao término
do prazo de duracdo do Fundo ou em caso de liquidacdo antecipada, razdo pela qual
se, por qualquer motivo, antes de qualquer destes eventos, o investidor resolva
desfazer-se de suas Cotas, terd de aliena-las no mercado secundéario de cotas de
fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta liquidez reduzida, o
que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou a obtencédo de um
preco de venda que resulte em perda patrimonial ao Cotista.

Riscos relacionados a amortizagao/resgate de Cotas em Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos: o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo, aos
Outros Ativos e aos mercados em gue estes sdo negociados, incluindo a eventualidade
de ndo ser possivel alienar, na forma prevista neste Regulamento, os respectivos
ativos para fins de realizacdo do pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas ou
gualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipoteses em que
as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo ou
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negocia-los em mercado.

Risco de restricbes a negociacdo: as Cotas do Fundo serdo distribuidas mediante
esforcos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, de modo que somente poderdo
ser negociadas no mercado secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscricdo, sendo que, que caso as Cotas sejam subscritas ou adquiridas (i) durante
a vigéncia da Deliberacdo CVM 849, qual seja, de 01 de abril de 2020 até 01 de agosto
de 2020 (inclusive), deixardo de estar sujeitas ao prazo de 90 (noventa) dias para
restricdo de negociacao das Cotas acima; e (ii) apos a vigéncia da referida Deliberacéo
CVM 849, ou seja, a partir de 02 de agosto de 2020 (inclusive), estardo sujeitas ao
prazo de 90 (noventa) dias para restricdo de negociacdo das Cotas acima, observado
o disposto no item VIII da Deliberacdo CVM 849 e nos itens de 4 a 6 do Oficio-Circular
da CVM n° 4/2020-CVM/SRE. Desta forma, caso o investidor precise negocia-las
dentro do periodo de restricdo, estara impossibilitado de fazé-lo.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

21



ans Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

u ¢ Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacbes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

(xvi) Fungbes da Administradora e da Gestora: a Administradora e a Gestora sao
responsaveis individualmente pelas suas obrigacbes e responsabilidades perante o
Fundo e quaisquer terceiros. A Administradora possui atribuicbes relacionadas ao
funcionamento e manutencéo do Fundo, competindo-lhe, dentre outras funcdes, zelar
pelo seu funcionamento, pela elaboragdo das demonstragdes contébeis do Fundo e
pela contratacdo de auditoria independente dessas demonstracdes contabeis, pela
guarda de copia da documentacéo relativa as operacdes realizadas pela Gestora em
nome do Fundo, pelo calculo e retencdo de tributos relacionados aos Cotistas, pela
divulgacao de informacgdes aos Cotistas, tudo em cumprimento as disposi¢des contidas
no Regulamento e na regulamentacdo em vigor. A Gestora, por sua vez, conforme
descrito em Capitulo proprio deste Regulamento, é responsavel pelas decisbes de
investimento e desinvestimento e todos os atos relacionados a composicdo da carteira
do Fundo. A definicdo dos investimentos, das estratégias e a efetiva influéncia na
administracdo das Sociedades Alvo ficam a cargo da Gestora, a quem cabe selecionar
e negociar oportunidades de investimento para o Fundo. Também, compete a Gestora
monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto nas assembleias
gerais do Fundo e das Sociedades Alvo, levando em conta a politica de gestdo e
planejamento estratégico que pretende desenvolver. No cumprimento de sua
atribuicao de elaborar e divulgar as demonstracdes contabeis auditadas do Fundo, nos
prazos estabelecidos pela regulamentacéo, a Administradora depende diretamente da
Gestora: (i) na interlocucdo deste com a administracdo das Sociedades Alvo, a fim de
gue esta(s) elabore(m) tempestivamente as suas demonstracdes contabeis e tenha(m)
tais demonstracdes contabeis devidamente auditadas e disponiveis para a
Administradora nos prazos estipulados por esta; (ii) para prover tempestivamente
informacfes e documentacao aos auditores independentes do Fundo relacionadas as
atividades das Sociedades Alvo. O eventual atraso na liberacdo das demonstracdes
contabeis auditadas pela administracdo das Sociedades Alvo podera redundar em
atrasos pela Administradora no cumprimento dos prazos aplicaveis na
regulamentacdo, bem como na eventual emissdo de relatério de auditoria com
qualificacdo sobre tais demonstracdes contabeis, e por consequéncia em atribuicdo de
eventuais adverténcias ou penas impostas por autoridades regulatérias.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

22



A |
ab ANBIMA Investimento em Participacbes e Fundos de Investimento em

ans Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
u ¢ Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de

Empresas Emergentes.

(xvii)

Adicionalmente, para o exercicio de suas atividades, a Gestora deve manter equipe
permanente de profissionais especializados, conhecedores dos processos de gestao
e atualizados quanto aos segmentos das Sociedades Alvo. Desta forma, a eventual
mudanca do corpo técnico da Gestora, com a saida e o ingresso de novos
profissionais, pode acarretar em risco substancial na forma de gestdo do Fundo e do
relacionamento com as Sociedades Alvo, podendo impactar de modo relevante as
politicas de gestdo dos investimentos e os resultados estimados para o Fundo, bem
como nas informagdes requeridas pela Administradora no cumprimento de suas
responsabilidades.

Risco socioambiental: as operagdes do Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a legislacdo e regulamentacao
ambiental federal, estadual e municipal. Tais legislacdes e regulamentacdes podem
acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Alvo e/ou as sociedades por
elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos
para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis.
O eventual descumprimento da legislacao e regulamentacdo ambiental também pode
acarretar a imposicao de san¢fes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagdes). A legislacdo e regulamentacdo ambiental pode se tornar mais restritiva,
sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negocios do
Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protecdo ambiental serem alteradas apods o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade por uma Sociedade Alvo ou sociedades por ela investidas e antes de sua
conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente
projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo
estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista,
considerando a possibilidade de exposi¢do dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servicos comercializados
causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderdo afetar
adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por
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elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(xviii) Riscos relacionados a propriedade de Cotas: apesar de a carteira do Fundo poder

(xix)

(xx)

ser constituida, predominantemente, por Ativos Alvo de emissédo de Sociedades Alvo, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais bens.
Os direitos dos Cotistas sé@o exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada um deles.

Risco de descontinuidade: a Assembleia Geral podera optar pela liquidacéo
antecipada do Fundo. Nessa situacdo, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracado proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pela Consultora Especializada qualquer multa ou
penalidade, a que titulo for, em decorréncia desse fato.

Risco relacionado a gestdo de caixa do Fundo: a politica de gestdo de caixa do
Fundo é baseada em projecOes de necessidade futura de recursos disponiveis, levando
em conta uma quantidade significativa de fatores, incluindo, entre outros, resultados
operacionais futuros, valor de mercado dos ativos, custos de transacdo, capital
subscrito/comprometido ainda n&o integralizado etc. Eventos gque ndo estdo sob o
controle da Gestora e da Administradora podem ocorrer e exercerem impacto
significativo na gestdo do caixa do Fundo. Caso o Fundo ndo possua recursos
disponiveis e/ou capital comprometido em montante suficiente para pagamento de suas
obrigacdes, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar, em sede de assembleia
geral, sobre uma nova emissdo de Cotas do Fundo e, consequentemente, realizar
aportes adicionais. Nesta hipétese, caso ndo seja aprovada a emissao de novas Cotas
do Fundo ou, ainda que aprovada, o volume de recursos aportado seja insuficiente para
a manutengdo regular do Fundo, os Cotistas devem estar cientes do risco de
inadimpléncia, por parte do Fundo, de suas obrigacOes, tais como, despesas
relacionadas ao exercicio de voto, pelo Fundo, dos ativos integrantes de sua carteira,
taxas de administracdo e custddia, honorarios de advogados, avaliadores, consultores,
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(xxi)

(xxii)

auditores etc. A situacao de inadimpléncia do Fundo pode afetar diretamente as suas
atividades, prejudicando a contratacdo de servicos essenciais ao seu regular
funcionamento, bem como sujeita 0 Fundo a medidas judiciais que podem ser tomadas
pelos credores para satisfacdo dos seus créditos, incluindo ressarcimento de prejuizos
decorrentes de lucros cessantes, respondendo todo o Patrim6nio Liquido do Fundo pelo
pagamento das dividas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a rentabilidade passada no proprio Fundo
néo representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, conforme Artigo 11 deste
Regulamento, as aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda
total do Patrim6nio Liquido e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Risco de alteracdo do regime tributario: em razéo da politica de investimentos do
Fundo, nos termos do Capitulo VI deste Regulamento, o Fundo pode realizar
investimentos em determinados ativos que, a luz da legislagéo tributaria, podem néo
conferir o tratamento fiscal esperado ou pretendido pelo investidor. Assim, é
recomendavel que o investidor, previamente a aquisicao das Cotas, verifique a sua
situacdo tributaria especifica perante o Fundo, bem como avalie os riscos de sua
alteracdo, ndo responsabilizando a Administradora, a Gestora ou a Consultora
Especializada por tratamento tributario diverso do esperado ou pretendido pelo
investidor.

(xxiii) Outros riscos exdégenos ao controle da Administradora, da Gestora e da

Consultora Especializada: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora
e/ou da Consultora Especializada, tais como moratoria, mudanga nas regras aplicaveis
aos ativos, mudancas impostas aos ativos integrantes da carteira do Fundo, alteracéo
na politica monetaria, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo
sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cotas.
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Capitulo VIIl. Administracdo do Fundo e Gestao da Carteira

Artigo 14. O Fundo é administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade por acdes, com sede no
municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 6°
andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM
para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato
Declarat6rio n.° 8.695, de 20 de marco de 2006 e tem sua carteira gerida pela BTG Pactual
Gestora de Investimentos Alternativos Ltda., sociedade limitada, com sede no municipio
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° Andar (Parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob n°® 07.625.159/0001-40,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio CVM n°® 8.708, de 31 de margo de 2006.

8 1°. A Gestora tem poderes para exercer, de forma ampla, todos os direitos inerentes aos
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento.

8 2°. Para fins do disposto no artigo 33, Paragrafo Terceiro, do Codigo ABVCAP/ANBIMA, a
Gestora devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de
gestdo do Fundo, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a
investimentos relacionados ao objetivo do Fundo, que combinem experiéncia em
investimentos, finangas, contabilidade e gestdo de empresas, com conhecimento de “venture
capital’”, em consonancia com a politica de investimentos do Fundo. A descricdo mais
aprofundada do perfil da equipe-chave da Gestora consta do Compromisso de Investimento.

§ 3°. A Administradora ndo é a encarregada técnica das atividades empresarias
desenvolvidas pelas Sociedades Alvo. A Gestora é a prestadora de servigo responséavel
pelas decisbes de mérito na gestdo da carteira do Fundo, em linha com as avaliacfes acerca
das Sociedades Alvo e consultoria prestada pela Consultora Especializada. Os deveres
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fiduciarios da Administradora, assim como os da Gestora, constituem obrigacdo de meio e
nao de resultado.

8 4°. A Administradora e a Gestora ndo se encontram em situacéo de conflito de interesses,
bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Na
eventualidade de qualquer hip6tese de conflito de interesses envolvendo a Administradora e
a Gestora, em relagéo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora devera
convocar uma Assembleia de Cotistas para analisar as hipéteses de conflito de interesses e
aprovar ou rejeitar transacoes que envolvam referido conflito, ainda que potencial.

§ 5° A Administradora e a Gestora deverdo empregar, no exercicio de suas funcdes, o
cuidado que toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administracéo de
seus proprios negocios, devendo servir com lealdade aos interesses do Fundo.

8 6°. Ndo ha responsabilidade solidaria entre a Administradora e a Gestora, e vice-versa,
respondendo cada um pelos atos que praticar e que eventualmente acarretem prejuizo ao
Fundo em virtude de condutas contrérias a lei, ao Regulamento e as normas expedidas pela
CVM.

Artigo 15. Os servigos de custodia e tesouraria de ativos financeiros do Fundo seréo
prestados pelo Banco BTG Pactual S.A., sociedade por a¢des, com sede no municipio do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares,
inscrito no CNPJ sob o n.° 30.306.294/0001- 45, devidamente habilitada para tanto pela
CVM.

Artigo 16. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, os servi¢os previstos no
§ 2° do artigo 33 da Instrugcdo CVM 578.

Capitulo IX. Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 17. A Administradora e/ou a Gestora poderdo ser destituidas de suas fungbes nas
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seguintes hipoteses:

I descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, por decisédo da CVM;

Il renuncia; ou
[l destituicdo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

8 1°. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora
ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renlncia ou descredenciamento e deve ser
convocada:

imediatamente pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

1] imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
[l por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocag¢ao nos termos dos incisos | e Il acima.

8 2°. No caso de renudncia, a Administradora e a Gestora devem permanecer no exercicio
de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pela Administradora.

8 3° No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM deve nomear um
administrador temporério até a eleicdo de novo administrador pela Assembleia Geral de
Cotistas.

8 4°. Em caso de renuncia, descredenciamento pela CVM ou substituicdo pelos Cotistas da
Administradora, da Gestora ou de ambas, a Taxa de Administracao devida sera calculada
pro rata temporis até a data da extingdo do vinculo contratual entre o Fundo e a
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Administradora, a Gestora ou ambas, conforme aplicavel.

8 5°. Aplicam-se a Consultora Especializada, no que couber, as disposi¢ées deste Capitulo.

Capitulo X. Obrigacdes da Administradora e da Gestora

Artigo 18. Além das atribuicbes que Ihe sé@o conferidas por forca de lei, da regulamentagéo
aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, s&o obrigagbes da Administradora:

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apés o
encerramento do Fundo:

a)  os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) olivro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstragcfes contabeis;

e)  os registros e demonstracfes contabeis referentes as operacdes e ao patrimoénio do
Fundo; e

f) a documentacdo relativa as operacdes do Fundo.

Il receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo;

1] pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislac@o vigente e regulamentacé@o aplicavel, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na legislacao aplicavel ou neste Regulamento;
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VI

Vi

VIII

Xl

Xl

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operacdes e resultados
do Fundo, incluindo a declarac&o de que foram obedecidas as disposicfes da Instruc¢ao
CVM 578 e deste Regulamento;

ressalvado o disposto no artigo 37 da Instrugdo CVM 578, manter os valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM,;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes
cadastrais;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdao referida no inciso | deste Artigo até o seu encerramento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condigdo de administradora;

elaborar e divulgar as informacgdes previstas no Capitulo VIII da Instrucao CVM 578;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do BACEN n° 3.461, de
24 de julho de 2009, conforme alterada, na Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de
1999, conforme alterada , com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagao de bens, direitos e
valores identificados pela Lei n°® 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, conforme alterada,

cumprir fielmente as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas;
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Xl fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
XIV  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Exceto se previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora e a Gestora ndo poderdo contratar prestador de servico em situacdo de
conflito material ou formal relacionado as Sociedades Alvo.

Artigo 19. A Gestora serd responsavel por realizar a gestdo profissional dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, com poderes para:

(i) formalizar a contratacdo, em nome do Fundo, dos ativos e dos intermediarios para
realizar tais transacoes;

(i)  formalizar a contratacdo, em nome do Fundo, de terceiros para a prestacao de servicos
de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme estabelecido na politica de investimentos
neste Regulamento; e

(i)  monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto da Gestora.

8 1°. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel para acesso na sua pagina da
internet.

8 2°. Além das atribuicGes que lhe sédo conferidas por forca de lei, pela regulamentagéo
aplicavel ao Fundo, por este Regulamento e pelo contrato de gestdo a ser firmado com a
Administradora, sédo obrigacdes da Gestora:

l. elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério de que trata o artigo 39, inciso
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IV, da Instrucdo CVM 578;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisfes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo
0s registros apropriados com as justificativas das recomendagfes e respectivas
decisdes;

elaborar com auxilio da Consultora Especializada e disponibilizar aos Cotistas, quando
solicitado, atualizagBes trimestrais dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificacao de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

IV. custear as despesas de propaganda do Fundo;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

VI. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de gestora da carteira do Fundo;

VII.  firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Sociedades Alvo ou acordos de
natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e gestado da Sociedade Alvo;

VIIl. manter a efetiva influéncia do Fundo na definicdo da politica estratégica e na gestédo
das Sociedades Alvo e, ainda, assegurar as praticas de governanca, nos termos da
Instrugdo CVM 578;

IX. comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que
tenha conhecimento;
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XI.

XIl.

XI.

XIV.

a)

b)

cumprir fielmente as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas, no tocante as
atividades de gestéo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento;

executar as transacdes de investimento e desinvestimento, observadas as regras de
composicao da carteira do Fundo e a politica de investimento do Fundo;

enviar tempestivamente todas as informacdes relativas a negdcios realizados pelo
Fundo a Administradora; e

fornecer & Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que
esta possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

as informacdes necesséarias para que a Administradora determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacéo
contabil especifica;

as demonstracdes contdbeis auditadas das sociedades investidas previstas no artigo
89, inciso VI, da Instru¢do CVM 578, quando aplicavel; e

o laudo de avaliagédo do valor justo da Sociedade Alvo, quando aplicavel nos termos
da regulamentacgéo contébil especifica, bem como todos os documentos necessarios
para que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusbes acerca das
premissas utilizadas pela Gestora para o céalculo do valor justo.

8 3°. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos Il e Il do § 2°
deste Artigo, a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questao a
prévia apreciagdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo
e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese,
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impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacéo.

Capitulo XI. Vedacdes a Administradora e a Gestora

Artigo 20. E vedado & Administradora e & Gestora, conforme o caso, direta ou indiretamente,
em nome do Fundo:

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) nas hipéteses descritas no artigo 10 da Instru¢do CVM 578;

b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar Cotas
subscritas.

lll. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista
no Artigo 22 neste Regulamento;

IV. vender Cotas a prestacgéo;

V. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

VI. aplicar recursos:

a) na aquisicao de bens imdveis;

b) na aquisi¢do de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no artigo 5° da
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Instrucdo CVM 578 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Sociedade Alvo;
e

€) na subscricao ou aquisicdo de acdes ou cotas de sua propria emissao.

VII. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

VIII. praticar qualquer ato de liberalidade.
Paragrafo Unico. A contratacdo de empréstimos referida no inciso Il, alinea “c”, do caput,
apenas podera ocorrer em valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento de compromissos de investimento previamente assumidos pelo Fundo.

Capitulo XII. Consultoria Especializada

Artigo 21. Os servicos de consultoria especializada do Fundo sdo prestados pela Loin
Consultoria e Participacdes Ltda., sociedade com sede no municipio de Séo Paulo, estado
de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Janior, n° 758, 8° andar, conjunto 82,
sala D, Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CPNJ sob o n® 37.749.618/0001-69, a quem
cabera o seguinte, sem prejuizo de outras responsabilidades previstas neste Regulamento:

I.  prestar servigos de consultoria ao Fundo no segmento do agronegdcio, especificamente
em relacdo aos ativos identificados e/ou adquiridos pelo Fundo. Neste sentido, a
Consultora Especializada participara do processo de avaliagdo, monitoramento e
acompanhamento das Sociedades Alvo, inclusive na evolugdo de seus resultados
operacionais;

II. auxiliar o Fundo sobre as questdes relevantes de interesse das Sociedades Alvo, em
especial aquelas relacionadas no inciso | acima. Dentro deste contexto, 0s servigos de
consultoria abrangerdo auxiliar o Fundo na identificacdo de oportunidades de
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investimento e/ou desinvestimento pelo Fundo, incluindo a intermediacdo com
eventuais terceiros interessados;

lll. auxiliar o Fundo na obtencéo junto as Sociedades Alvo, e consequente repasse a
Administradora e a Gestora, de informagfes necessarias a determinagéo do valor justo
das Sociedades Alvo, bem como o0s documentos necessarios para que a
Administradora possa valida-lo e formar as suas conclusdes acerca das premissas
utilizadas para o céalculo do valor justo;

IV. auxiliar a Gestora na elaboracdo dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento, pelos Cotistas, dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis a¢cdes que maximizem o resultado
do investimento; e

V. representar o Fundo, quando necessario, perante as Sociedades Alvo, inclusive durante
0 processo de avaliacdo e auditoria, bem como acompanhar o desempenho dos
investimentos do Fundo.

Paragrafo Unico. N&o obstante o acima disposto, a decisdo de investimento sera
discricionaria da Gestora do Fundo, ndo podendo ser classificada a atividade acima
especificada como cogestédo ou interferéncia da Consultora Especializada na gestao da
carteira do Fundo das Sociedades Alvo investidas pelo Fundo.

Capitulo XIIl. Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 22. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as
matérias abaixo, com o0s respectivos quéruns de aprovacao:

Deliberacdes sobre |Quérum de Aprovacéao

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

36



Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
para o0s
Investimento em Participacbes e Fundos de Investimento em

‘-= P

abvc ANBIMA

Regulacado e Melhores Praticas

Empresas Emergentes.

Fundos de

| — as demonstracdes contadbeis do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem;

Maioria das  Cotas
subscritas presentes.

Il — alterac&o deste Regulamento;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

[ll — a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora
e escolha de seu substituto;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

IV — a destituicdo ou substituicdo da Consultora Especializada e
escolha de seu substituto;

Dois ter¢os, no minimo,
das Cotas subscritas.

V — a fusdo, incorporacgdo, cisdo, transformacdo e liquidacdo do
Fundo;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

VI — a emissdo e distribuicdo de novas cotas;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

Metade mais uma, no

VIl — 0 aumento da Taxa de Administragao; minimo, das Cotas
subscritas.
5 - . Maioria das Cotas
VIIl — a reducdo ou prorrogacéo do Prazo de Duracao; _
subscritas.
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IX — a alteracdo do quérum
Assembleia Geral de Cotistas;

de instalagdo e deliberacdo da

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

X — a instalacdo, composicdo, organizagdo e funcionamento de

Metade mais uma, no

o minimo, das Cotas
comités e conselhos do Fundo; .
subscritas.
Xl — requerimento extraordinario de informacdes de Cotistas, [Maioria das Cotas
observado o § 3° do Artigo 19 deste Regulamento; subscritas.

XIl — a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma
de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

Dois ter¢os, no minimo,
das Cotas subscritas.

XIll — a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e sua Administradora ou Gestora e entre
0 Fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham
mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

XIV — a inclusdo de encargos nao previstos neste Regulamento e
na legislacdo vigente ou 0 seu respectivo aumento acima dos
limites previstos no Regulamento;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

XV — a aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos

Metade mais uma, no

. } L minimo, das Cotas
utilizados na integralizacdo de cotas do Fundo; ,

subscritas.

Maioria das Cotas

XVI — a amortizacdo de cotas do Fundo;

subscritas presentes.
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XVIl — a alteracdo do tipo do Fundo, conforme classificagao do
Cadigo ABVCAP/ANBIMA,

Dois ter¢os, no minimo,
das Cotas subscritas.

XVIII — a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobiliarios nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 578; e

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

XIX — a dispensa da participagdo do Fundo no processo decisorio
das Sociedades Alvo, quando o valor contabil do investimento tenha
sido reduzido a zero, em funcdo de reconhecimento de ajuste ao
valor justo ou proviséo para ajuste ao valor recuperavel.

Maioria das Cotas
subscritas.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento
e oitenta) dias apds o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que 0s

interesses do Fundo o exigirem.

Artigo 23. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacédo da

Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracéo:

I decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas & negociagéo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM,;

Il for necesséaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou
dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteracdo da razéo social, endereco

e pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

[l resultar na reducdo da Taxa de Administracao.

8 1°. As alteragdes referidas nos incisos | e Il do caput devem ser comunicadas aos Cotistas
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no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.
§ 2°. A alteragao referida no inciso Il deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 24. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no
minimo, (i) 15 (quinze) dias em primeira convocacao, e (i) 5 (cinco) dias em segunda
convocacgao, podendo a segunda convocagdo ocorrer em conjunto com a primeira. As
convocagles serdo realizadas mediante correspondéncia fisica ou eletrénica, fax ou
gualguer outro meio de comunicacao inequivoca, encaminhada a cada um dos Cotistas, e
deverdo indicar a data, o horério, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem
deliberadas.

8 1°. Independentemente da forma de convocacdo prevista neste Artigo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

8 2°. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco, nimero de fax e endereco eletrénico para fins
de recebimento da comunicagdo mencionada no caput deste Artigo, bem como outras
comunicacgdes previstas neste Regulamento, na legislacdo e na regulamentacéo aplicavel.

8 3°. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, por
iniciativa propria ou mediante solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

8 4°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas, deve:

(i) serdirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas
dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar
em contrario; e
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(i)  conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

8 5° A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as informacdes e
documentos necessérios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 25. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenc¢a de qualquer numero
de Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o
voto por meio escrito ou eletrénico, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. N&o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocagao,
esta devera ser novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta
Formal, observado o procedimento previsto neste Regulamento.

Artigo 26. As deliberacbes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderéo, a
critério da Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por
escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que 0s
Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias Uteis, contados do recebimento da consulta, para
respondé-la, também por escrito (“Consulta Formal”), observados os quoruns de aprovacao
previstos no Artigo 22 deste Regulamento.

8 1°. Da Consulta Formal deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto dos Cotistas.

8 2°. A auséncia de resposta ao processo de Consulta Formal serd considerada como
desaprovacao por parte dos Cotistas a matéria objeto da Consulta Formal

Artigo 27. Os votos e 0s quoruns de deliberagdo, nas Assembleia Geral de Cotistas e na
Consulta Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas,
observado o disposto no 8§ 1° abaixo, cabendo a cada cota subscrita 1 (um) voto.
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8 1°. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas ou envio da
Consulta Formal ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e néo
integralizada, sem prejuizo das demais penalidades previstas em cada Compromisso de
Investimento.

8 2°. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo de
deliberacdo por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas ou da Consulta Formal, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos h4 menos de 1 (um) ano.

8 3°. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica,
desde que a Administradora receba tal comunicagdo com, no minimo, 1 (um) dia util da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no presente Artigo.

8 4°. O voto por meio de comunicagdo escrita (carta), quando aceito, sera considerado
validamente recebido pela Administradora quando protocolizado em sua sede, sob
protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na modalidade
“mao-propria”, disponivel nas agéncias dos correios.

8 5°. O voto por meio de comunicacéo eletronica (e-mail), quando aceito, sera considerado
valido desde que seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail indicado na
convocacédo, com aviso de recebimento.

8 6°. No voto mediante comunicacao escrita ou eletrdnica, o cotista devera aceitar ou recusar
as matérias apresentadas na convocacao da Assembleia Geral de forma integral.

8 7°. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer parte do
computo para fins de apuracao do quérum de aprovacao:
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(@) a Administradora e/ou a Gestora;
(b) os sécios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

(c) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus
sacios, diretores e funcionérios;

(d) os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

() o Caotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patrimdénio do Fundo.

8 8°. Néo se aplica a vedacgéo prevista no § 7° acima quando:
(a) 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no § 7° acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permisséo de voto.

8 99, O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “e” e “f” do § 7°
acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situagéo.

8 10°. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela Administradora por
meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas das atas das
Assembleias Gerais deverao ser elaboradas pela Administradora em até 2 (dois) dias Uteis
contados da data de realizacdo de referida Assembleia, e os Cotistas deverdo encaminhar a
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manifestacao de voto por escrito, nos termos deste Regulamento, em até 2 (dois) dias Uteis
contados da data de realizacao de referida Assembleia.

Artigo 28. Das deliberac¢des adotadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo lavradas as
respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais seréo assinadas por todos 0s
presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestacdes de voto proferidas nos termos do §
10° do Artigo 27 acima, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir
registradas no livro préprio. Das deliberagbes adotadas por meio de Consulta Formal sera
lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as delibera¢gfes adotadas, para 0s mesmos
fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas
deverd ser enviado a cada Cotista até, no maximo, 8 (oito) dias apos a sua realizagcéo

Capitulo XIV. Taxas de Administracao

Artigo 29. Durante o Prazo de Duragéo, o Fundo pagara, a titulo de taxa de administragéo,
que inclui a remuneracdo da Administradora, da Gestora e do Custodiante pela prestagéo
dos respectivos servicos, o valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao
ano sobre o valor do Patriménio Liquido (“Taxa de Administracdo”), observada a
remuneragdo minima mensal no valor de R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais).

8 1°. O valor minimo mensal a ser cobrado a titulo de Taxa de Administracdo, nos termos
do caput, sera4 anualmente, todo més de janeiro, reajustado pela variagéo positiva do indice
Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundacao Getulio Vargas do Rio
de Janeiro, ou por outro indice que porventura venha a substitui-lo.

§ 2°. Pelos servicos de custddia e tesouraria dos Ativos Alvo e Outros Ativos, o Custodiante
fard jus a uma remuneracdo correspondente a 0,003% (trés milésimos por cento) ao ano
sobre o valor do Patriménio Liquido, incluida no percentual previsto no caput, excetuadas as
despesas relativas a liquidacéo, registro de operacdes com Ativos Alvo e Outros Ativos.
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8 3°. A Taxa de Administracédo devera ser provisionada diariamente (em base de 252 dias
por ano) sobre o valor do Patriménio Liquido e paga mensalmente, por periodos vencidos,
até o 5° (quinto) dia atil do més subsequente.

8 4°. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados pela Administradora,
observado que o somatdrio de tais parcelas ndo podera exceder o montante total da Taxa
de Administracéo.

Artigo 30. Nao sera devida a Gestora qualquer taxa de performance no ambito do Fundo.
Artigo 31. O Fundo n&o cobrara taxa de ingresso ou saida.
Capitulo XV. Cotas, Negociacao e Transferéncia

Artigo 32. As Cotas emitidas pelo Fundo corresponderédo a fragfes ideais de seu patrimonio
e terdo forma nominativa e escritural, e serdo de classe Unica, conferindo a seus titulares os
mesmos direitos politicos e econémicos previstos neste Regulamento.

8 1°. Todas as Cotas tém direito a amortizacdes em igualdade de condicdes, observadas as
disposicdes deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento. Cada Cota
conferira ao seu titular os direitos que Ihe séo atribuidos neste Regulamento, incluindo, mas
ndo se limitando a, o direito a um voto em qualquer deliberacdo tomada nas Assembleias
Gerais.

8 2°. As Cotas serdo avaliadas diariamente no fechamento de cada dia Gtil e corresponderédo
a divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas verificado no
encerramento do dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢ées
do presente Regulamento.
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8 3°. A titularidade das Cotas nominativas serd presumida pelo extrato de uma conta de
depdsito aberta em nhome de cada um dos Cotistas.

Artigo 33. As Cotas nao seréo registradas para negociagcédo em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, salvo deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas em sentido
contrério.

8 1°. As Cotas poderdo ser negociadas e transferidas privadamente, observadas as
condi¢cbes descritas neste Regulamento e na legislagéo aplicavel, mediante termo de cessao
e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida), sendo
gque as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nao
estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes atinentes as Cotas entao
transferidas perante o Fundo no tocante a sua integralizacéo. O termo de cessao das Cotas
devera ser imediatamente encaminhado pelo cessionario a Administradora, que atestara o
recebimento do termo de cessdo, para que s6 entdo seja processada a alteracdo da
titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo, devendo a Administradora
comunicar previamente ao cedente e ao cessionario eventuais pendéncias relacionadas a
transacgdo referentes ao perfil de risco e investimento, suitability e de know your client
(conheca seu cliente) dos potenciais novos cotistas. A Administradora apenas deixara de
efetivar a transferéncia das Cotas caso as pendéncias acima referidas ndo sejam sanadas.

8 2°. Os cessionarios de Cotas serédo obrigatoriamente investidores profissionais, conforme
definicdo constante da Resolugdo CVM 30, e deverdo aderir aos termos e condi¢des de
funcionamento do Fundo, isto é, as regras do Regulamento, do Boletim de Subscri¢céo e, se
for o caso, do Compromisso de Investimento, devendo assinar e entregar a Administradora
0s documentos por ela exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e
efetivo registro como Cotista do Fundo.

8 3°. Para os fins do § 1° acima, o Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em
parte, devera manifestar sua intencdo, por comunicacdo escrita, aos demais Cotistas, que
tém direito de preferéncia para adquiri-las na proporcao das Cotas detidas, especificando em
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tal comunicacgdo o preco, condi¢cdes de pagamento e demais condi¢des aplicaveis a oferta,
com copia para a Administradora.

8 4°. Os demais Cotistas terdo o prazo de 10 (dez) dias corridos, a contar da data do
recebimento da comunicacdo, para exercer seu direito de preferéncia e efetuar reserva para
eventuais sobras, mediante notificacdo ao titular das Cotas ofertadas, com coépia para a
Administradora.

8 5° Na hipétese de haver sobras de Cotas ofertadas, a Administradora devera informar os
Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 5 (cinco) dias
corridos, informem sua intencdo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicagdo a este
respeito ao Cotista ofertante, com cépia para a Administradora.

8 6°. Apds o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores sem que tenha havido,
por parte dos demais Cotistas, exercicio de direito de preferéncia em relagdo as Cotas do
Cotista ofertante, o total das Cotas ofertadas podera ser alienado a terceiros, no prazo
subsequente de 10 (dez) dias, desde que em prazos e condigbes ndo mais favoraveis do
que os da oferta original aos Cotistas.

8 7°. Se, ao final do prazo previsto no paragrafo anterior, o total das Cotas ofertadas néo
tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condi¢des aplicaveis a eventual
alienacdo sejam mais favoraveis do que a oferta original, o procedimento previsto no § 3° ao
§ 6° deste Artigo devera ser reiniciado.

§ 8°. Observado o disposto no § 3° deste Artigo, o ofertante, alternativamente ao
procedimento previsto nos paragrafos anteriores, podera solicitar a concordancia dos demais
Cotistas para a alienacéo de suas Cotas, mediante o oferecimento de prémio ou néo.

8 9°. Desde que atenda aos requisitos previstos neste Artigo, ndo estara sujeita ao direito
de preferéncia ora regulado a cessao, alienacdo e/ou transferéncia, a qualquer titulo, de
Cotas para partes relacionadas do Cotista cedente/alienante, assim entendidos (i) os
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respectivos cOnjuges e/ou parentes até o 2° grau de parentesco, (i) as sociedades
controladoras, controladas ou estejam sob controle comum do referido cotista, e (iii) no caso
de o Cotista cedente/alienante ser fundo de investimento, para fundos de investimento cujas
carteiras sejam geridas pelo mesmo gestor do referido cotista cedente/alienante.

8 10°. A Administradora néo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de cotas que
ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Artigo 34. Os Cotistas deverdo guardar com seguranca e boa ordem, durante todo o Prazo
de Duracéo, todos os documentos que formalizem cessdes ou transferéncias de Cotas,
indicando sempre o nimero e o valor das Cotas adquiridas.

Artigo 35. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de
Duracdo ou de sua liquidacdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as
amortizacdes previstas neste Regulamento.

Capitulo XVI. Emisséao e Distribuicdo das Cotas

Artigo 36. A primeira emissdo de Cotas serd de, no minimo, 22.000 (vinte e duas mil) e, no
méximo, 165.000 (cento e sessenta e cinco mil) Cotas, com preco unitario de emisséo de
R$ 1.000,00 (um mil reais) por Cota (“Preco de Emissao”), podendo a primeira emissao
alcancar o montante maximo de R$ 165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes de
reais) (“Primeira Emisséo”), a serem integralizadas em conta corrente de titularidade do
Fundo, nos termos do Boletim de Subscricdo e/ou no Compromisso de Investimento.

8 1°. As atividades do Fundo terdo inicio a partir da formalizacdo de Compromissos de
Investimento que somem a quantia minima de R$ 22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de
reais) (“Patrimdnio Inicial Minimo”).

8 2°. As Cotas da Primeira Emisséo seréo colocadas por meio de distribuicéo publica com
esforgos restritos de colocacéo, sob o regime de melhores esfor¢os, nos termos da Instrucéo
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CVM 476, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses contados do inicio da distribuicéo.

8 3°. O prazo maximo para a subscricao das Cotas constitutivas do Patriménio Inicial Minimo
é de 180 (cento e oitenta) dias, contado da comunicacao de inicio da distribuicdo da Primeira
Emisséo e prorrogavel a critério da Administradora.

8 4°. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o Patrimoénio Inicial Minimo ndo
seja atingido, as Cotas ndo subscritas serdo automaticamente canceladas e o Patrimdnio
Liquido serd restituido aos subscritores nas propor¢cées dos valores integralizados,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢gdes do Fundo e deduzidos de
seus custos, despesas e tributos.

8 5°. Os Cotistas que subscreverem as Cotas da Primeira Emissdo néo poderdo ceder ou
de outra forma transferir suas Cotas a terceiros pelo prazo de 90 (noventa) dias contados da
data da respectiva subscricdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, sendo que, que caso as
Cotas sejam subscritas ou adquiridas (i) durante a vigéncia da Deliberacdo CVM 849, qual
seja, de 01 de abril de 2020 até 01 de agosto de 2020 (inclusive), deixardo de estar sujeitas
ao prazo de 90 (noventa) dias para restricdo de negociacdo das Cotas acima; e (ii) apds a
vigéncia da referida Deliberacdo CVM 849, ou seja, a partir de 02 de agosto de 2020
(inclusive), estardo sujeitas ao prazo de 90 (noventa) dias para restricdo de negociacao das
Cotas acima, observado o disposto no item VIII da Deliberacdo CVM 849 e nos itens de 4 a
6 do Oficio-Circular da CVM n° 4/2020-CVM/SRE.

8 6°. As Cotas da Primeira Emissdo serdo sempre integralizadas pelo Preco de Emisséo.

Artigo 37. Previamente a subscricdo de Cotas distribuidas no &mbito da Primeira Emisséo,
o investidor celebrara com o Fundo um compromisso de investimento, do qual devera constar
o valor total que o Cotista se obriga a integralizar ao longo do Prazo de Duracéo, de acordo
com as chamadas de capital realizadas pela Administradora (“Compromisso de
Investimento”).

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

49



ans Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

u ¢ Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacbes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Paragrafo Unico. N&o héa exigéncia de subscricdo minima para cada investidor que ingressar
no Fundo, tampouco a manuten¢cdo de um investimento minimo no Fundo apés a aplicacao
inicial de cada Cotista.

Artigo 38. Por ocasidao de qualquer investimento no Fundo, o Cotista devera assinar o
respectivo boletim de subscri¢cao de Cotas (“Boletim de Subscri¢cao”), o qual seréa autenticado
pela Administradora, devendo dele constar:

| 0 nome e a qualificacéo do Caotista,
1] o0 numero de Cotas subscritas; e

Il o preco de subscricdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo
prazo.

Artigo 39. Caso a emisséo das novas Cotas seja destinada exclusivamente a Cotistas do
Fundo e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados e (ii) o saldo das Cotas colocadas e ndo subscritas seja automaticamente
cancelado, referida distribuicdo ndo serd considerada uma oferta publica de Cotas, e a
Administradora devera emitir as Cotas de acordo com o Boletim de Subscricdo e/ou
Compromisso de Investimento, conforme o caso, assinados pelos Cotistas que desejarem
subscrever as novas Cotas.

Artigo 40. Na data em que os Compromissos de Investimento atingirem conjuntamente um
montante subscrito agregado equivalente ao Patrimdnio Inicial Minimo e até o encerramento
do Prazo de Duragéo, a Administradora poderé realizar chamadas de capital, para que os
Cotistas integralizem suas Cotas.

8 1°. Os valores subscritos nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e
Boletins de Subscricdo deverdo ser aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que
tais valores sejam necessarios para: (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo, nos termos
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deste Regulamento, ou (ii) o pagamento de custos e despesas do Fundo.

8 2°. A Administradora, de acordo com o disposto no Compromisso de Investimento e/ou
Boletim de Subscricdo, deverd solicitar aos Cotistas a integralizacdo, parcial ou total, das
Cotas que tenham subscrito em até 10 (dez) dias Uteis contados do envio de notificacéo pela
Administradora nesse sentido (“Notificacéo de Integralizacdo”).

§ 3°. A partir da assinatura do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricéo, o
Cotista sera obrigado a cumprir com os termos deste Regulamento, do Compromisso de
Investimento, do Boletim de Subscricdo e da regulamentacao aplicavel.

8§ 4°. A Notificacdo de Integralizagdo devera ser encaminhada ao Cotista por meio de carta
ou correio eletrénico, e devera informar o montante a ser integralizado por cada um dos
Cotistas, a data e demais instru¢des do deposito a ser realizado pelo Cotista.

8 5°. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacéo do Cotista de
aportar recursos no Fundo, nos prazos estabelecidos no Compromisso de Investimento e
neste Regulamento, ndo sanada nos termos previstos no § 6° abaixo, resultara na suspensao
do direito do Cotista inadimplente de (a) votar nas Assembleias Gerais de Cotistas; (b) ceder
ou transferir suas Cotas; e (c) receber qualquer valor a titulo de amortizacdo e que
eventualmente Ihe caberiam por ocasido da liquidacdo do Fundo.

8 6°. As consequéncias referidas no § 5° acima somente poderdo implementadas pela
Administradora caso o descumprimento nao seja sanado pelo Cotista inadimplente em até 5
(cinco) dias uteis contados do inadimplemento.

8 7°. As obrigagGes pecuniarias inadimplidas por qualquer Cotista perante o Fundo serdo
atualizadas, a partir da data em que se tornem devidas até a data da sua efetiva quitacao,
pela variacdo da taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic) para titulos federais. Os demais Cotistas ndo
serdo obrigados a arcar com tais valores inadimplidos.
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8 8°. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacées apds a suspensdo
de seus direitos, conforme indicado no § 5° acima, tal Cotista passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagéo de suas
Cotas.

8 9°. Caso sejam realizadas amortizacdes de Cotas aos Cotistas do Fundo enquanto o
Cotista inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizacdo devidos ao
Cotista inadimplente serdo utilizados pela Administradora para o pagamento de suas
obrigacdes pecuniarias inadimplidas. Eventuais saldos existentes, ap6s a deducédo de que
trata este paragrafo, serdo entregues ao subscritor inadimplente, a titulo de amortizagéo de
suas Cotas.

§ 10°. Cada Compromisso de Investimento, na medida em que observar os requisitos do
artigo 784, Ill, do Cddigo de Processo Civil, ser4 considerado um titulo executivo
extrajudicial, e estara sujeito a medidas de tutela antecipada, nos termos do artigo 303 do
Cddigo de Processo Civil.

8 11°. Os Caotistas terdo direito de preferéncia na subscricdo de Cotas em emissées de
Cotas do Fundo, cujo prazo para exercicio nao sera inferior a 10 (dez) dias corridos, devendo
as demais condicdes ser previstas no Suplemento de cada nova emissdo de Cotas, ndo
podendo tal direito de preferéncia ser cedido a terceiros.

§ 12°. Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizacédo das Cotas, cada Cotista deve
receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacao, que sera emitido
pela Administradora.

Artigo 41. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do Médulo
de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao; ou (ii) por meio da transferéncia de recursos em montante equivalente ao
constante dos Compromissos de Investimentos celebrados pelo investidor diretamente para
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a conta de titularidade do Fundo, mediante transferéncia eletrénica disponivel, ordem de
pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

§ 1°. Admite-se, ainda, a critério da Administradora, e mediante aprovacéo pela Assembleia
Geral de Cotistas, a integralizacdo de Cotas por meio da conferéncia de Ativos Alvo,
avaliados por seu valor de mercado, conforme o caso, observadas disposicoes legais e
regulamentares a este respeito.

8 2°. O Caotista que desejar integralizar as Cotas por ele subscritas por meio da conferéncia
de bens e direitos devera: a) comprovar o custo de aquisicdo do ativo; e b) arcar com o
recolhimento do imposto sobre a renda e do imposto sobre operacdes financeiras devidos
nos termos da legislagcdo em vigor, quando aplicavel.

8 3°. Caso o Cotista ndo consiga comprovar o custo de aquisicéo, o valor do referido bem
ou direito sera considerado igual a 0 (zero), para fins de cdmputo da base de célculo do
imposto sobre a renda devido sobre o ganho de capital.

§ 4°. E vedada a integralizac&o de Cotas com ativos financeiros que néo estejam registrados
ou escriturados em sistema de registro ou depositados em depositario central autorizado
pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 42. Novas Cotas poderdo ser emitidas mediante autorizagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, sendo que cada nova emissao terd as caracteristicas descritas em suplemento
proprio, na forma do Anexo | ao presente Regulamento (“Suplemento”).

Capitulo XVII. Responsabilidade Limitada e Insolvéncia do Fundo

Artigo 43. Nos termos permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade de cada
Cotista é limitada ao valor das Cotas por ele detidas.

Artigo 44. Sem prejuizo do disposto acima, caso se verifique um Patriménio Liquido negativo
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do Fundo, inclusive, mas sem limitacdo, aos casos em que investimentos realizados em
Ativos Alvo tenham perdido seu valor, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a prépria CVM
poderdo requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos termos do Cédigo
Civil e da legislagéo e regulamentacéo aplicavel.

Capitulo XVIII. Amortizacdo das Cotas e Pagamento de Rendimentos aos Cotistas

Artigo 45. Os recursos provenientes da alienagéo de Ativos Alvo e Outros Ativos, deduzidos
0Ss compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos
pelo Fundo, serdo amortizados aos Cotistas, exceto se de outra forma decidido pela Gestora,
cabendo a Administradora tornar operacional a distribuicdo no prazo maximo de 5 (cinco)
dias uteis.

Paragrafo Unico. Justificadamente, conforme decidido pela Gestora, o Fundo podera utilizar
0S recursos recebidos nos termos do caput para reinvesti-los em outros Ativos Alvo.

Artigo 46. A Administradora podera, a qualquer tempo, mediante deliberagéo de Assembleia
Geral de Cotistas ou, ainda, para reenquadrar a carteira do Fundo aos limites previstos neste
Regulamento, realizar amortizacbes de Cotas do Fundo de forma pari passu, mediante o
pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducgéo do
numero de Cotas emitidas.

8 1°. A amortizacdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo numero de Cotas existentes, e sera feita considerando, proporcionalmente,
valores de principal e de rendimento para efeito de recolhimento de imposto de renda,
devendo tal proporcionalidade ser calculada individualmente pelos Cotista.

§ 2°. Para fins de amortizagdo de Cotas, a Administradora utilizard o valor da Cota no
fechamento do dia util imediatamente anterior & data do pagamento da respectiva parcela de
amortizagao.
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8 3°. Os pagamentos de amortizagGes serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de transferéncia eletrdnica disponivel, ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, desde que todas as informacdes necessarias para a
operacionalizagdo sejam enviadas/obtidas pelas respectivas partes envolvidas e validadas
pela Administradora.

8§ 4°. Qualquer amortizacéo de Cotas sera realizada apenas apds o abatimento, a critério da
Administradora, de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo
previstas neste Regulamento.

8 5°. Os valores devidos a titulo de amortizacdo de Cotas serdo pagos em moeda corrente
nacional ou, sujeito ao tratamento descrito a seguir, em Ativos Alvo e Outros Ativos, neste
ultimo caso pelos respectivos valores de avaliagdo dos ativos na carteira do Fundo.

8 6°. As amortizacdes e resgate final das Cotas poderdo ser feitos mediante a entrega de
Ativos Alvo e Outros Ativos, conforme o deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas,
ocorrendo sempre de forma proporcional a todos os Cotistas, exceto se a aplicacédo
desproporcional for expressamente autorizada por maioria absoluta dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas, observadas as demais regras aplicaveis a liquidacéo do
Fundo previstas na Instrucdo CVM 578 e neste Regulamento.

Capitulo XIX. Encargos do Fundo

Artigo 47. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas que lhe poderéo ser debitadas pela Administradora:

I emolumentos, encargos com empréstimos e comissées pagos por operacdes do
Fundo;

I taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
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recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do Fundo;

registro de documentos em cartoério, impresséao, expedicdo e publicacao de relatérios
e informacgdes periddicas prevista pela Instrugdo CVM 578;

despesas inerentes a constituicdo do Fundo e oferta de suas Cotas, sem limitacdo de
valor e desde que incorridas em até 1 (um) ano antes de seu registro junto a CVM,
incluindo, sem limitag&o, tributos, custos com assessores legais, taxas de registro e
emolumentos, despesas de impressao e publicacdo de materiais do Fundo e da oferta
das Cotas da Primeira Emisséo, dentre outros;

correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual
das demonstragfes contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao Fundo;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou
dolo da Administradora no exercicio de suas funcoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacédo, cisdo ou liquidacdo do Fundo e
arealizacao de Assembleias Gerais de Cotistas, até o limite de R$ 30.000,00 (trinta mil
reais) por evento societario, o qual podera ser alterado por deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas;
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Xl taxa com liquidacao, registro, negociacdo e custodia de opera¢des com ativos;

Xl a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada, até o limite de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento)
do Patriménio Liquido por exercicio social;

Xl relacionados, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
Ativos Alvo ou Outros Ativos detidos pelo Fundo;

XIV  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas
a negociacao;

XV  despesas com fechamento de cémbio, vinculadas as suas operagfes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; e

XVI gastos da distribuicdo priméria de Cotas, bem como com o0 seu registro para
negociacao em mercado de valores mobiliarios.

8 1°. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo
correrdo por conta da Gestora, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

8 2°. Os custos e despesas referidos no caput, excluida a Taxa de Administracdo, ndo
deverdo exceder o valor equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) do
Patriménio Liquido por exercicio social, individualmente ou em conjunto, exceto na hipétese
de que tal custo e/ou despesa que exceder o limite acima seja aprovada pela Assembleia
Geral.

Capitulo XX. Patrimdnio Liquido Contébil

Artigo 48. O patrimonio liquido contabil do Fundo é constituido pelo resultado da soma do
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disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da carteira e dos valores a receber,
subtraido das exigibilidades (“Patrimdnio Liquido”).

Artigo 49. A avaliagdo dos titulos e valores mobiliarios da carteira do Fundo devera observar
o disposto na Instrugdo da CVM n°® 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada,
considerando a classificacdo contabil do Fundo atribuida pela Administradora, nos termos
deste Regulamento.

Paragrafo Unico. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas
pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo dos titulos e valores mobiliarios
da carteira do Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliagéo,
este sera regularmente utilizado ao longo dos exercicios contdbeis subsequentes.

Capitulo XXI. Conflito de Interesse

Artigo 50. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar quaisquer situacées de conflito
de interesses e aprovar, ou ndo, operacdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. A
Administradora e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial
conflito de interesses, submeter a matéria a aprovacao da Assembleia Geral.

8 1°. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacdo que o coloque,
potencial ou efetivamente, em situagdo de conflito de interesses, de qualquer natureza,
deverd: (i) informar a referida situacdo a Administradora, a qual informara essa mesma
situacdo os demais Cotistas; e (ii) abster-se de participar das discussodes, salvo de detiver
informagdes que desabonem o investimento, assim como de votar nas Assembleias Gerais
de Cotistas realizadas para a resolucdo do conflito de interesses em questéo.

§ 2°. A Gestora se compromete a levar ao conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas
toda e qualquer operagédo e situacdo verificada que possa ser caracterizada como de
potencial conflito de interesses.
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§ 3°. Sera considerado potencial conflito de interesses qualquer situagdo em que uma parte
interessada, assim entendidos os Cotistas, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante,
conforme o caso, bem como suas partes relacionadas, possua interesse pessoal, efetivo ou
em potencial, direto ou indireto, na resolugdo de determinada questdo ou negdcio
relacionado com o Fundo com Sociedades Alvo.

Capitulo XXII. Exercicio Social e Demonstra¢gdes Financeiras

Artigo 51. O exercicio social do Fundo terd a duragédo de 1 (um) ano e terminara no dia 31
de dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracdes contdbeis previstas
na regulamentacéo vigente.

Artigo 52. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstragBes contabeis serem segregadas das da Administradora e das da Gestora.

Artigo 53. As demonstracdes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.

8 1°. A Administradora é responsavel pela elaboracédo e divulgacdo das demonstracdes
contabeis do Fundo e deve, portanto, definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou
ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e divulgacédo do
valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacao especifica.

8 2°. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstra¢cBes contdbeis do Fundo, pode utilizar informacdes da Gestora, da Consultora
Especializada, ou de terceiros independentes, para determinar a classificagdo contabil do
Fundo ou, ainda, para determinar o valor contabil dos seus investimentos.

8 3°. Ao utilizar informagbes e documentacdo fornecidos pela Gestora, pela Consultora
Especializada ou por terceiros independentes, nos termos do disposto no 8§ 2° acima, a
Administradora deve, por meio de esfor¢os razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia,
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valida-las e formar suas préprias conclusdes acerca, inclusive, das premissas utilizadas por
tais partes para o calculo do valor justo, quando aplicavel.

§ 4°, Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também assume
suas responsabilidades enquanto provedor das informagfes previstas no artigo 40, inciso
Xll, da Instrugdo CVM 578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboragéo das
demonstragBes contabeis do Fundo.

8 5°. Caso a Gestora participe na avaliacdo dos investimentos do Fundo ao valor justo, as
seguintes regras devem ser observadas:

I a Gestora deve possuir metodologia de avaliacao estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificagcao; e

I a remuneragdo da Administradora ou da Gestora ndo pode ser calculada sobre o
resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda néo alienados.

Capitulo XXIIl. Informacdes ao Cotista e a CVM

Artigo 54. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
as seguintes informacdes:

I trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil,
as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugdo CVM 578;

I semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o0 encerramento do
semestre a que se referirem (em relagdo ao exercicio do Fundo), a composicdo da
carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a
integram; e
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Il anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap6s o encerramento do
exercicio social, as demonstracGes contabeis auditadas referidas na Sec&o Il Do
Capitulo VIII da Instrucgdo CVM 578, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes e do relatério da Administradora e da Gestora a que se referem os
artigos 39, inciso 1V, e 40, inciso I, da Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Unico. As informacdes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio
eletrénico pela Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletronico de
confirmagao.

Artigo 55. A Administradora fornecera aos Cotistas, obrigatéria e gratuitamente, no ato de
seu ingresso no Fundo, com aviso de recebimento:

exemplar deste Regulamento;

Il breve descricdo de sua qualificagdo e experiéncia profissional na gestdo ou
administracéo de carteira; e

Il documento de que constem claramente as despesas com comissfes ou taxa de
subscricao, distribuicdo e outras com que o Cotista tenha de arcar.

Artigo 56. A Administradora devera divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas, na forma
prevista neste regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
estejam admitidas a negociagéo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

8 1°. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econdémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de
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modo ponderavel:
na cotacao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
1] na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

1] na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢cdo de
titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

8 2°. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou da
Sociedades Alvo investidas.

8 3°. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipétese de a informacgéo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacao atipica na cotacao,
preco ou quantidade negociada das Cotas.

Capitulo XXIV. Liquidacado

Artigo 57. O Fundo sera liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou pelo
encerramento do Prazo de Duracéo.

Artigo 58. Por ocasido da liquidagdo do Fundo, a Administradora, conforme orientagdo da
Gestora, promovera (i) a alienacdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira
do Fundo e o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo
resgate de suas Cotas, ou (ii) entrega dos Ativos Alvo e Outros Ativos como pagamento em
espécie pelo resgate das suas Cotas.

Paragrafo Unico. A alienacdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos que compdem a carteira do
Fundo, por ocasido da liquidacdo do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a
seqguir:
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alienacéo por meio de transac¢des privadas; e

I alienagdo em bolsa de valores ou mercado de balc&o, no Brasil, com ou sem esforgos
de colocagao no exterior.

Artigo 59. Caso a Administradora proceda com a entrega de Ativos Alvo e Outros Ativos em
espécie, a Assembleia Geral de Cotistas deliberara acerca dos critérios e procedimentos
especificos para a ado¢éo de tal medida.

Artigo 60. A Administradora ndo podera ser responsabilizada, salvo em decorréncia de culpa
ou dolo no desempenho de suas fung¢des, por quaisquer eventos que acarretem:

liquidag&o antecipada do Fundo; ou

I impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas no momento da liquidacdo do
Fundo, de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 61. A liquidagdo do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverao
ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duracdo ou da
data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que tiver aprovado a liquidagdo do
Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Apos a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando @ CVM a documentagdo
pertinente, no prazo de 10 (dez) dias contado da data em que 0s recursos provenientes da
liquidagdo forem disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar todos os atos
necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

Capitulo XXV. Confidencialidade
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Artigo 62. Os Cotistas, a Administradora e o Custodiante deverdo manter sob absoluto sigilo
e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacdes e/ou documentos
referentes aos investimentos e operac¢des do Fundo, exceto nas hipéteses em que quaisquer
das informacdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pela
Administradora e pelo Custodiante, (i) com o consentimento prévio e por escrito da
Consultora Especializada; (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste
Regulamento; ou (iii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que,
nesta Ultima hipétese, a Consultora Especializada devera ser informada, por escrito, da
referida ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Capitulo XXVI. Disposi¢cOes Gerais

Artigo 63. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificagdo, solicitagdo ou
outra comunicagdo entre a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e os
Cotistas devera ser por escrito, sendo que tais comunicacdes poderdao ser entregues em
maos, via correio, via e-mail ou servico de courrier de reconhecida reputacdo, para o
endereco do Cotista registrado com a Administradora no momento em que tal notificagdo
seja entregue.

8 1°. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a
Administradora sempre que necessario.

8 2°. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteracdo de seu endereco,
seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, a Administradora
ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informagbes previstas na regulamentagéo
vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no
endereco declarado.

Artigo 64. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitacGes, sugestbes e
reclamacdes e obtencéo de informacdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a
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Gestora ou com o distribuidor responséavel por seu relacionamento. O distribuidor é o
prestador de servigo mais indicado para solucionar as demandas dos Cotistas; ndo obstante,
a Administradora pode ser contatada por meio dos canais disponiveis em seu website.

Artigo 65. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

Capitulo XXVII. Foro

Artigo 66. Fica eleito o foro do municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, com
expressa renuncia de qualguer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer
acbes ou processos judiciais relativos ao Fundo ou a questbes decorrentes deste
Regulamento.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

* * %
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ANEXO
MODELO DE SUPLEMENTO

Caracteristicas da [*] Emissao de Cotas do
Minerva Venture Capital Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia — Investimento no Exterior

Classe

Unica

NUmero de Cotas

[]

Valor Total da
Emissao

Valor Unitéario de
Emissao

Data de Emisséao

[]

Preco de
Integralizacéo

Subscricdo e
Integralizacédo das
Cotas

[]

Direitos Econdmicos
e Politicos
Atribuidos as Cotas

As Cotas conferem aos seus titulares os mesmos direitos
politicos e econbmicos atribuidos a todas as Cotas do

Fundo, conforme disposto no Regulamento.
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