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CAPITULOI.  DISPOSICOES INICIAIS
Definigoes

Artigo 19, Fica estabelecido que as palavras ou expressdes escritas com letras maiusculas
neste Regulamento terdo o significado a elas atribuido de acordo com as definicGes trazidas
neste Artigo 12, conforme abaixo:

Administradora— é a MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com sede na
Praiade Botafogo n2501, bloco|, saldo 601, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJsob o n?05.230.601/0001-04, sociedade autorizada pelaCVMa exercera atividade de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Oficio n2
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, de 08 de novembro de 2019.

Amortizacdo —é o procedimento de distribui¢cdo aos Cotistas das Disponibilidades, resultantes
da alienagdo de um investimento, ou do recebimento de dividendos, juros, prémios ou
quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos (desde que diretamente
repassados), conforme disposto no CapituloV deste Regulamento.

ANEEL — AgénciaNacional de EnergiaElétrica.

Ativo(s) Alvo — sdo ag¢des, bonus de subscrigdo, debéntures simples, outros titulos e valores

mobilidrios conversiveis ou permutaveis em ag¢des de emissdo da Sociedade Investida.

Ativo(s) Elegivel(is) —significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.

Ativo(s) de Liquidez — significam: (i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e/ou do
Tesouro Nacional e em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas; (ii) titulos

cambiais emitidos por instituicdes financeiras, com alta liquidez e baixo risco de crédito; (iii)
operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) e (ii) acima; e (iv)
cotas de fundos de investimento da classe “Renda Fixa”, de baixo risco de crédito, conforme

avaliacdo do Gestor.

Assembleia Geral de Cotistas — é o drgao deliberativo maximo do Fundo, composto pelos

Cotistas, cujo funcionamento estd previsto neste Regulamento no Capitulo VI.

Ativos no Exterior —sdo os ativos que tenham a mesma natureza econémica dos Ativos Alvo e

cujo emissor, nomomento doinvestimento pelo Fundo: (i) tenhasede no exteriore ndo tenha
ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles
constantes das suas demonstra¢des contabeis; ou (ii) tenha sede no Brasil e ativos localizados
no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das
suas demonstracdes contdbeis; e (iii) cumpra as praticas de governanca prevista no art. 82 da
Instrugcdao CVM 578. Em qualquer caso, devem ser consideradas as demonstracdes contabeis



individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia

econdmicados negdcios para fins da referida classificacao.

B3 —significaa B3 S.A.— Brasil, Bolsa, Balcdo.

Boletim de Subscricdo — é o documento que formaliza a subscricdo de Cotas do Fundo pelo
Cotista.

CADE —significao Conselho Administrativo de Defesa Economica.

Capital Comprometido —significa a soma dos valores a que os Cotistas se obrigaram a aportar
no Fundo por meio de todos os Boletins de Subscri¢do e Compromissos de Investimento que

tenhamsido firmados, sejam eles integralizados ou nao.

Capital Investido — é o capital efetivamente investido pelos Cotistas no Fundo, por meio da
integralizacdo de suas respectivas Cotas.

CDI —Certificado de Depésito Interbancario.

Chamadade Capital —é o mecanismo por meio do qual o Administradora, mediante orientacdo

do Gestor, notificard osinvestidores para que eles integralizem, parcial ou totalmente, as Cotas
subscritas de acordo com os respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de
Investimento, respeitado o Prego de Integralizagcdo e o Periodo de Nivelamento. Durante o
Periodo de Investimento o Fundo poderad realizar as Chamadas de Capital para aquisi¢cdo de
Ativos Elegiveis, nostermos do Artigo 22 deste Regulamento.

CNPJ/MF —¢é o Cadastro Nacional da Pessoaluridicado Ministério da Fazenda.
Codigo ANBIMA — é a versdo vigente do “Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores

Praticas para os Fundos de Investimento em Participa¢cdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes”, editado pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais;

Comité de Supervisdo — é o comité formado por no minimo 3 (trés) e no maximo 7 (sete)

membros, cujas regras de funcionamento e competéncias estdo determinadas no Capitulo VI
deste Regulamento.

Compromisso de Investimento —é o Instrumento Particular de Compromisso de Investimento

em Cotas e Outras Avencas, por meio do qual os Cotistas se obrigardo a integralizar ovalordas
Cotas do Fundo que vierem a subscrever, mediante o recebimento de notificagdes das
Chamadas de Capital.



Contrato de Gestdo — é o instrumento particular pormeio do qual o Fundo, representadopelo

Administradora, contrata o Gestor para prestacdo, com exclusividade, do servico de gestdo da
carteirado Fundo, assumindointegral responsabilidade pelos servigos prestados, incluindo, mas
nao se limitando, as decisdes tomadas no ambito da Sociedade Investida, e no qual também
constard a Taxa de Gestdo e a Taxade Performance (se aplicavel) devidas ao Gestor.

Cotas —sdo as fracOesideais do patrimoénio do Fundo.

Cotas da Primeira Emissdo —sdo as Cotas da primeira emissao do Fundo prevista no Artigo 14

deste Regulamento do Fundo.
Cotista—sao as pessoas fisicas ou juridicas, fundosde investimento ou comunhdode interesses,
classificados como investidores qualificados, nos termos da Instrucdo CVM 539 ou outra que

venhaa substitui-la, que sejam titulares de Cotas.

Cotista Antecedente—é o Cotista que subscrever Cotas antes da data daintegralizagao das Cotas

da primeiraChamadade Capital.

Cotista Inadimplente —significa qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente,

suaobrigacdo de aportarrecursos no Fundo mediante integralizacdo de Cotas por ele subscritas,
conforme estabelecido no respectivo Compromisso de Investimento, ou Cotista que estiverem
descumprimento de qualquer das disposicdes deste Regulamento e/ou do Compromisso de
Investimento.

CotistaSubsequente —é o Cotista que subscrever Cotas apds a data da integralizagdo das Cotas

da primeiraChamada de Capital.

Custodiante —instituicdo financeira de primeira linha contratada pela Administradora, em nome
do Fundo, para a prestacdo dos servicos de custddia do Fundo.

CVM - é a Comissdaode Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo — significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Primeira

Emissao.

Disponibilidades — sdo todos os valores em caixa do Fundo, inclusive aqueles investidos em
Ativos de Liquidez.

Distribuidor Contratado da Primeira Emissdo — é a CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO
CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade integrante do sistema brasileiro de distribuicao de
valores mobilidrios com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo
Couto de MagalhdeslJr., n.2700 — 112 andar (parte), 132 e 142 andares (parte), CEP 04542-000,
inscritano CNPJ/MF sob o n2 61.809.182/0001-30.




Exigibilidade —sao as obrigagdes e encargos do Fundo.

Fundo — é o CSHG PERFIN APOLLO 16 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA.

Gestor — é a PERFIN ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n? 286, 22 andar, Jardim Europa, CEP 01448-
000, inscritano CNPJ/MF sob o n2 04.232.804/0001-77, devidamente autorizada pelaCVMpara
o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
modalidade gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério n2 7.627, de 4 de fevereiro de
2004.

IGP-M —é o indice Geral de Pregos de Mercado, publicado mensalmente pela Fundagdo Getdlio
Vargas.

Instrucao CVM 476 — significa a Instrucdo da CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispSe sobre as ofertas publicas de valores mobilidrios

distribuidas com esforcos restritos e a negocia¢do desses valores mobilidrios nos mercados
regulamentados.

Instrucdo CVM 539 —significaalnstru¢gdo daCVMn© 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos

produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente.

Instrucdo CVM 578 — é a Instru¢do CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016, que dispde sobre a
constituicdo, ofuncionamento e aadministracdo dos fundos de investimento em participacdes.

Instrucdo CVM 579 — é a Instrucdo CVM n? 579, de 30 de agosto de 2016, que dispde sobre a
elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis dos fundos de investimento em

participacdes.

Intermedidrio Lider da Primeira Emiss3o —é a MODAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
ne. 501, Bloco 1, Sala501, inscrito no CNPJ/MF sob o n2. 05.389.174/0001-01.

Liguidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que serd
apurado o valor resultante dasoma dos Ativos Elegiveis, Disponibilidades do Fundo, e valores a
receber, menos as Exigibilidades, o qual serd entregue aos Cotistas na propor¢do de suas
respectivas participacdesdo Fundo, de acordo com os procedimentos estabelecidosno Capitulo
XI deste Regulamento.



Patrimonio Liguido—é o montante constituido pelasomado disponivel, mais o valor da carteira

de Ativos Elegiveis do Fundo, mais valores areceber, menos as Exigibilidades.

Periodo de Desinvestimento — é o periodo que comecga apds o término do Periodo de

Investimento e perduraaté otérmino do Prazo de Duragao do Fundo.

Periodo de Investimento —é o periodo que comeca a partir da Data de Inicio do Fundo e perdura

por 12 (doze) meses, periodo este que poderdser prorrogado, a critério do Gestor, pelo prazo
adicional de até 12 (doze) meses, dentro do qual poderdo ser realizados investimentos pelo
Fundo, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo, no limite do Capital Comprometido pelos
Cotistas. O Periodo de Investimento serd encerrado antecipadamente caso todo o Capital
Comprometidotenhasidochamado.

Periodo de Nivelamento—é o periodo compreendido entre adatada primeiraintegralizacao de

Cotas realizada por cada Cotista Subsequente, e a data em que todos os Cotistas tenham
integralizado as respectivas Cotas por eles subscritas em montantes proporcionalmente
equivalentes, isto é, na proporcao do Capital Comprometido porcadaum deles, nostermos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

Pessoas-Chave —significa, conjuntamente, as seguintes pessoas que integram a equipe-chave
do Gestor: Sr. Ralph Gustavo Rosenberg; Sr. Felipe PintoFerreira; Sr. Alexandre Sabanai, Sr. José
Roberto Ermirio de Moraes e Sra. Carolina Rocha.

Prazo de Duracdo — é o prazo de duracdo total do Fundo, nos termos do Artigo 32 deste
Regulamento.

Preco de Integralizacdo — correspondente (i) ao Prego de Emissdo, quando as Cotas forem

integralizadasnadata da integralizacdo da primeira Chamada de Capital; (ii) ao valorda Cotano
dia imediatamente anterior a data do envio da notificacdo de integralizacdo aos Cotistas,
qguando as Cotas forem integralizadas apds a data da integralizacdo da primeira Chamada de
Capital, exceto durante o Periodo de Nivelamento; ou (iii) durante o Periodo de Nivelamento,
(a) ao Preco de Emissdo atualizado com base em 100% (cem por cento) do CDI, aplicado de
forma ponderada a propor¢do do capital comprometido integralizado pelos Cotistas
Antecedentes em cada Chamada de Capital ocorridaantes doinicio do Periodo de Nivelamento,
desde a data da integralizagdo de tal Chamada de Capital até a data da integralizagdo da
Chamada de Capital pelo Cotista Subsequente, ou (b) ao valor da Cota no dia imediatamente
anterior a data do envio da notificacdo de integralizacdo ao Cotista Subsequente, o que for
maior, conforme previsto nos respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de
Investimento; sendo certo que o Cotista Subsequente que integralizar as Cotas mediante o
pagamento do Preco de Emissao atualizado com base na variagdao do CDI, conforme acima,
podera, dependendo do valor da variagdo do CDI vis a vis a variacdo do valor patrimonial das
Cotas até a data da integralizacdo, ter que integralizar as Cotas por um valor superior ao valor
patrimonial de tais Cotas na data da integralizacdo (agio).



Preco de Emissdo— corresponde ao preco de emissdo das Cotas objeto da Primeira Emissdo do
Fundo equivalente aRS 100,00 (cem reais) por Cota.

Primeira Emissdo — A distribui¢cdo das Cotas da primeira emissao do Fundo, a ser realizada por

meio da Instrucdo CVM 476, observado o disposto no Artigo 14 deste Regulamento.

Regulamento —é este Regulamento do CSHG PERFIN APOLLO 16 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTI ESTRATEGIA.

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n2 4.373/14 — é a Resoluc¢do do Conselho Monetério
Nacional n24.373, de 29 de setembro de 2014, que dispde sobre aplicagdes de investidor ndo

residente no Brasil nos mercados financeiro e de capitais no Pais e da outras providéncias.
Setor Alvo—é o setortransmissao de energia elétricano Brasil.
Sociedade Investida—é a Amazdnia-Eletronorte Transmissora de Energia S.A. (AETE), inscrita no

CNPJ/MF sob o n206.001.492/0001-16, atuante no Setor Alvo e emissorade Ativos Alvodetidos,
diretaou indiretamente por meio de sociedades de propdsito especifico, pelo Fundo.

Taxa de Administracdo —é a remuneracao a que fardo jus a Administradora e prestadores de
servicodo Fundo, previstano Artigo 10 e respectivos paragrafos deste Regulamento.

Taxade Gestdo - é aremuneracdo devida ao Gestor, aser descontada da Taxa de Administrac3o.

Taxa de Custédia—é a remunerac¢do devida pelo Fundo diretamente ao Custodiante.

Valorde Clawback - E o valor que o Gestor devera devolver ao Fundo equivalente a remuneragio

liguida recebida a titulo de Taxa de Gestdo, na hipdtese do Fundo ser antecipadamente
liguidado emrazdo da ndo aquisicdo de participacao pelo Fundo na Sociedade Investida, direta
ou indiretamente.

Valor Total da Emissdo — tem o significado que lhe é atribuido no caput do Artigo 14 deste
Regulamento.

Caracteristicas do Fundo e Publico Alvo

Artigo 22, CSHG PERFIN APOLLO 16 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente
Regulamento, pela Instrucao CVM 578, pela Instrugdao CVM 579 e pelas demais disposigbes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.



Paragrafo Primeiro. O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, nos
termos da Instrugdao CVM 539, compreendendoinclusiveinvestidores residentes e domiciliados
no exterior, que apliqguem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na
Resolug¢do do Conselho Monetario Nacionaln24.373/14.

Paragrafo Segundo. Paraos finsdo disposto no Cédigo ANBIMA, o Fundo é classificado como
Fundo Diversificado Tipo 3.

Paragrafo Terceiro.  OFundo é classificadocomo um Fundo deInvestimento Multiestratégia,
conforme previstonoinciso V do Artigo 14 da Instru¢cao CVM 578.

Objetivo e Prazo de Duragdo do Fundo

Artigo 39. O objetivo do Fundo é investir, direta ou indiretamente (inclusive por meio de
outras sociedades constituidas especificamente para esse fim), em Ativos Alvo de emissdo da
Sociedade Investida, a qual é atuante no Setor Alvo, observadas as disposi¢oes previstas no
Regulamento. O investimento na Sociedade Investida poderd ser realizado por meio de
aquisicoes privadas de participagcdo ou por meio de participacdo em processo licitatoério,
dependendo dos regimesaplicaveis as contrapartes vendedoras das participagéessocietarias. O
Prazo de Duracdo maximo do Fundo é até o final doano-calenddrio de 2035 (dois mil etrinta e
cinco), podendo ser prorrogado, nos termos deste Regulamento. .

Paragrafo Primeiro.  Fica dispensada a participagdo do Fundo no processo decisério da
Sociedade Investida quando:

| — o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcelainferiora 15% (quinze por

cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

I1- o0 valor contdbil doinvestimentotenhasido reduzidoazero e haja deliberagao da Assembleia
Geral de Cotistas, medianteaprovacdo da maioriado Capital Comprometido.

Paragrafo Segundo. A participacdo do Fundo no processo decisdrio da Sociedade Investida
pode ocorrer:

| — peladetencdo de acbes que integrem o respectivo bloco de controle;

Il — pela celebragdo de acordo de acionistas que assegure ao Fundo efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégicae nasua gestao; ou.

Il — pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adoc¢do de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetivainfluéncia nadefini¢do de sua politica estratégica
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e na sua gestdo, inclusive por meio daindicagdo de membros do conselho de administragdo da
Sociedade Investida, conforme aplicavel.

Paragrafo Terceiro. O requisito de efetivainfluéncia na defini¢cdo de sua politica estratégica
e na gestdo por meio das aquisi¢cdes privadas ou de participagdo que trata o caput deste Artigo
39 ndo se aplica caso a Sociedade Investida venha a ser listada em segmento especial de
negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado
de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos porlei, desde que
correspondaa até 35% (trintae cinco por cento) do Capital Comprometido do Fundo.

Paragrafo Quarto. O limite de quetrata o Paragrafo Terceiro sera de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicagdo dos recursos pelo Fundo, limitados a 6 (seis) meses contados de
cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quinto. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Terceiro, por

motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento de determinado més e tal
desenquadramentoperdure quando do encerramento do més seguinte, a Administradora deve:

| — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como apresentara previsao parareenquadramento; e

Il —comunicara CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.
CAPITULOIl. ADMINISTRAGCAO E GESTAO DO FUNDO
Administradora

Artigo 4. O Fundo serd administrado pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA,
qualificadano Artigo 12 deste Regulamento.

Paragrafo Unico. A Administradora, observadas as limitacdes legais e regulamentares
aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios
ao funcionamento e a manutencao do Fundo, sendo responsavel pela sua constituicado e pela

prestacdode informagcdesa CVM na forma da Instrucdo CVM 578 e quando solicitado.

Artigo 52. Sem prejuizo das demais obrigaces oriundas dalegislacdo aplicadvel emvigor, sdo
obrigacdes da Administradora:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;
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b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reuniées do Comité de Supervisdo,
conforme aplicavel;

c) o livrooulistade presengade Cotistas;

d) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacgoes realizadas pelo Fundo
e seu Patrimonio; e

f) cépia da documentacdo relativaas operagdes do Fundo.

Il — receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

Il — pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugdo CVM 578;

IV — elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacdes e resultados
do Fundo, incluindoadeclaracdo de que foram obedecidas as disposicdesda Instrucdo CVM 578

e do presente Regulamento;

V — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
Patrimonio e as atividades do Fundo;

VI — transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorrénciade suacondicdo de administradordo Fundo;

VII—manteros titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto
no artigo 37 da Instrucao CVM 578;

VIll—elaborare divulgarasinformagdes previstas no Capitulo VIII dalnstru¢gao CVM 578;

IX — cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas e, conforme aplicavel, as
decisGes do Gestor, nos termos deste Regulamento;

X — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

XI —fiscalizar os servicos prestados porterceiros contratados pelo Fundo; e
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XII— cumprire fazer cumprirtodas as disposi¢cdes deste Regulamento.
Gestor

Artigo 62. A carteira do Fundo serd gerida pela PERFIN ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA., qualificadano Artigo 12 deste Regulamento, observadas as decisdes da Assembleia Geral
de Cotistas.

Paragrafo Primeiro.  Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e
neste Regulamento, o Gestor tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos
inerentesagestdo dos Ativos Elegiveis integrantes da carteirado Fundo, inclusive:

| — negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Elegiveis, bem como os intermediarios
para realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para
essafinalidade;

Il—negociar e contratar, em nomedo Fundo, terceirospara a prestacao de servicos de assessoria
e consultoriarelacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo,

conforme estabelecido na politicade investimentos do Fundo; e

I1l— monitorar os ativosintegrantesda carteirado Fundo e exercero direito de voto decorrente
dos Ativos Elegiveis, realizando todas as demais agcdes necessarias para tal exercicio, observado
o disposto na politica de voto do gestor.

Paragrafo Segundo. O Gestor deverd encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis
subsequentes asua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do Fundo,
sem prejuizo do envio, naformae horarios previamente estabelecidos pela Administradora, de
informacdes adicionais que permitam a este Ultimo o correto cumprimento de suas obriga¢des
legais e regulamentares paracom o Fundo.

Artigo 79. Sem prejuizo das demais obrigacGes oriundas da legisla¢ado aplicdvel em vigor,
sdo obrigag¢bes do Gestor:

| -elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério arespeito das operacgdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaracdao de que foram obedecidas as disposi¢cdes regulamentares
aplicdveis, assim como as constantes do presente Regulamento;

Il - forneceraos Cotistas que assim requererem estudos e analises de investimento, elaborados

pelo Gestor, para fundamentaras decisdes aseremtomadas em assembleiageral, incluindoos
registros apropriados com as justificativas das recomendacges e respectivas decisGes;
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Il - forneceraos Cotistas, em periodicidade, no minimo, trimestral, atualizagGes periddicas dos
estudos e analises elaborados pelo Gestor, que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento, mediante envio direto a cada
Cotista e/ou ao Distribuidor Contratado da Primeira Emissdo, que, por sua vez, remetera ao
Cotista para quemdistribuiu as Cotas na modalidade por “contae ordem”;

IV - custear, as suas expensas, as despesas de propagandado Fundo;

V - exercer, oudiligenciar paraque sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimoénio e
as atividades do Fundo;

VI - transferirao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possaalcancar em decorréncia de

sua condicdo de Gestor;

VII - firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda, contratos
de investimento, peticdes de registro de ofertas publicas ou quaisquer outros ajustes de
natureza diversa relativos a Sociedade Investida e exercicio de direitos no ambito de tais
acordos, contratos e ajustes;

VIII - manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao da Sociedade
Investida e assegurar as praticas de governancareferidas neste Regulamento;

IX - cumprir fielmenteas deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas, no que couber;

X - cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, todas as disposi¢ées constantes
deste Regulamento aplicaveis as atividades de gestdo dacarteira;

Xl - contratar,em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria
correlatos aosinvestimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo;

XII - fornecer a Administradora, no prazo por ele solicitado, as informacdes e documentos
necessarios de que tiver conhecimento e/ou posse, conforme o caso, para o cumprimento pela
Administradorade suas obrigac¢des, incluindo, dentre outros:

a) as informacOes necessdrias para que a Administradora determine se o Fundo se
enguadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da regulamentagdo

contabil especifica;

b) as demonstracGes contdbeis anuais auditadas da Sociedade Investida, quando
aplicavel;
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c) o laudo de avaliacdo do valor justo da Sociedade Investida, quando aplicavel nos
termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios paraque a Administradora possavalida-lo e formar suas conclusdes acerca
das premissas utilizadas pelo Gestor parao célculo do valorjusto;

XIII - comunicar a Administradora e ao Distribuidor Contratado da Primeira Emissdao qualquer
ato ou fatorelevante relativo ao Fundo de que tenha conhecimento;

XIV - votar, sob sua exclusivaresponsabilidade, nas assembleias gerais da Sociedade Investida;

XV -informar aos Cotistas, imediatamente apds tomar conhecimento, por meio de comunicagdo
a ser enviadaaAdministradora, acercade qualquersituacdo de conflito de interesse, ainda que
apenas potencial, envolvendo a Administradora, o Gestor e/ou um membro do Comité de

Supervisao; e

XVI - informar imediatamente a Administradora qualquer situagdo de conflito de interesse,

aindaque apenas potencial.

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informag¢des naforma prevista nos incisos
Il e lll do caput, o Gestor, em conjunto com a Administradora, poderd submeter a questdo a
prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observados os prazos de convocacdo
estabelecidosneste Regulamento, tendo em conta os interesses do Fundo e dosdemais Cotistas,
e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e a Sociedade
Investida, ficando, nesta hipdtese, impedidosde votar os Cotistas que requereram ainformacdo.

Vedagdes a Administradora e ao Gestor

Artigo 82. EvedadoaAdministradorae/ou Gestor, conforme o caso, direta ouindiretamente,

a pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

| - receberdepdsito em contacorrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos, salvonas modalidades estabelecidas pela CVMe parafazer
frente aoinadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas cotas subscritas, em valor
equivalente ao estritamente necessdrio para assegurar o cumprimento do respectivo
Compromisso de Investimento inadimplido;

Il - prestar fianga, aval, aceite, garantiareal ou coobrigar-se sob qualqueroutra forma, exceto
garantias relacionadas as obrigacdes do Fundo ou da Sociedade Investida, desde que a

concessao de tais garantias seja previamente aprovada em assembleia geral;

IV - vendercotas a prestacdo, salvo com relacdo aos Compromissos de Investimento;
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V - prometerrendimento predeterminado aos Cotistas;

VI- aplicarrecursos na aquisicdo de bensimoéveis;

VII - aplicar recursos na aquisi¢do de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas no
artigo 52 da Instrucdo CVM 578 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades
Investidas do Fundo;

VIII - aplicar recursos na subscricdo ou aquisi¢do de acdes de emissdo da Administradora e/ou
Gestor;

IX - utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

X - praticar qualquerato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. A Administradoradeve zelar pelaampladisseminacdo dasinformagbes
sobre todas as garantias concedidas pelo Fundo, por meio de divulgacao de fato relevante e
permanente disponibiliza¢gdo, com destaque, das informagdes na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a
aplicagdo de recursos do Fundo em Ativos Alvo emitidos pela Sociedade Investida caso esta
tenhacomo acionistas, diretaouindiretamente:

|- aAdministradora, o Gestor, os membrosdo Comité de Supervisdo e Cotistastitulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos
conjuges, individual ou conjuntamente, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total;

Il - quaisquerdas pessoas mencionadas noinciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ouindiretamente, na estruturacdo financeira de operagdo
de emissdo ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissao;
ou

(b) fagam parte de Conselhos de Administracdo, Consultivo ou Fiscal da Sociedade
Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Terceiro.  Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente

vedadaarealizacdo de operacdes, pelo Fundo,em que estefigure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso | do Paragrafo Segundo acima, bem como de outros fundos de
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investimentoou carteirade valores mobilidrios administrados e/ou geridos pel a Administradora
e/ou pelo Gestor, conforme o caso.

Paragrafo Quarto. Ndo obstante o disposto no caput acima desde que aprovado em
assembleia geral, fica admitido o coinvestimento em Sociedades Investidas por Cotistas, pela
Administradora, pelo Gestor, pelos membros do Comité de Supervisdao, bem como por partesa
eles relacionadas, conforme definido na Instrugdo CVM 578, inclusive outros veiculos de
investimento para os quais tais partes prestem servicos, bem como por pessoas a elas
relacionadas, desde que a oportunidade de investimento na Sociedade Investida seja
previamente oferecida em primeira mao ao Fundo, com direito de preferéncia. Em caso de
recusa, a oportunidade podera ser entdo oferecida aos referidos coinvestidores em condigdes
equitativas e de mercado.

Paragrafo Quinto. O Gestor, seus sdcios, diretores e funciondrios, sdo elegiveisa aplicacdo
no Fundo.
Paragrafo Sexto. A Administradora e/ou Gestor ndo responderio solidariamente por

eventuais prejuizos causados aos Cotistas em razdo de condutas comprovadamente contrarias
a Lei,ao Regulamento e aregulamentagdo da CVM.

Substituicdo, Rentincia e/ou Descredenciamento da Administradora ou do Gestor

Artigo 92. A Administradorae o Gestor serao substituidos quando da ocorréncia dosseguintes
eventos:

| - renuncia, pela Administradora ou pelo Gestor, conforme o caso;

Il - destituicdo de acordo com deliberacdo dos Cotistas, observado os qudruns previstos no
Artigo 29 abaixo, em Assembleia Geral de Cotistas, devidamente convocada nos termos do
presente Regulamento,durantea qual um administrador ou gestor substituto, conforme o caso,
tambémseraeleito; e

Il - descredenciamento, pela CVM, de acordo com as regras que regulam as atividades de
administracdo e gestao de carteiras de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro. A assembleia geral deve deliberar sobre a substituicdo da
Administradora e/ou Gestor, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou

descredenciamento e deve serconvocada:

| —imediatamente pela Administradora, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou
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Il — imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento da Administradora e/ou do
Gestor; ou

11— por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagdo nos termosdosincisos | e llacima.

Paragrafo Segundo. Nocaso de renuncia, a Administradorae/ou o Gestor, conforme o caso,
devem permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de Liquidacdo do Fundo pela
Administradora.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de descredenciamento, a CVM devera indicar uma
administradora ou gestora temporaria do Fundo para cumprir o papel de administrador e/ou
gestor, conforme o caso, até a substituicdo da Administradora e/ou Gestor, conforme o caso,

pelaAssembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto. Independentemente da forma de substituicdo estabelecida acima, fica

assegurado:

| - a Administradora e ao Gestor substituidos, até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de
Administracdo e/ou Taxade Gestdo, conforme o caso, de forma pro rata temporis, nos termos
deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, conforme sejao caso; e

Paragrafo Quinto. Caso a destituicdo do Gestor ndo ocorra por justa causa, conforme
definida no Paragrafo Sexto abaixo (“Justa Causa”), o Gestor permanecera fazendo jus a 100%
(cem por cento) da Taxa de Gestdo até a conclusdo dos projetos desenvolvidos pelaSociedade
Investida.

Paragrafo Sexto. Para os fins deste Regulamento, serd considerada justa causa a

comprovacao de que:

| - o Gestoratuou com negligéncia,dolo e/ouma-fé ou cometeufraude no desempenho de suas
respectivas funcdes e responsabilidades como Gestor, conforme comprovado em decisdo
judicial ou arbitral ndosujeitaarecurso;

I - o Gestor foi descredenciado pela CVM para o exercicio de suas atividades de prestacdo de
servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios ou teve cassada sua

autorizac¢do para execugdo dos servigos contratados pelo Fundo;

Il — o Gestor teve sua faléncia, intervencdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial decretada
ou deferida;

IV - no caso de desligamento ou extingao do vinculo colaborativo entre o Gestor e todas as 5
(cinco) Pessoas-Chave, por qualquer motivo, de modo que o Fundo fique sem nenhuma Pessoa-
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Chave, ressalvadaapossibilidade de aprovacdo de umaPessoa-Chave pela Assembleia Geral de
Cotistas, nas hipdteses de desligamento das atuais Pessoas-Chave; ou

V - caso o Sr. Ralph Gustavo Rosenberg se desligue ou tenha seu vinculo colaborativo com o
Gestorextinto, por qualquer motivo que ndo morte ou doengagrave.

Paragrafo Sétimo. Caso o Gestor tenhaseu controle societario alterado, aqualquertempo
durante o Prazo de Duragdo do Fundo, em razdo da entrada de novo sécio relevante, pessoa
juridica, no bloco de controle do Gestor, o Gestor deverd comunicar tal fato a Administradora
para que convoque uma Assembleia Geral de Cotistas especialmente para deliberar sobre a
continuidade do Fundo ou a sualiquida¢do antecipada.

Remuneracao da Administradora, do Gestore do Custodiante

Artigo 10. Pela prestacdo dos servicos de administragdo, gestdo da carteira, tesouraria,
controle e processamento dosativosfinanceiros, distribuicdo de cotas e escrituracdo da emissao
e resgate de cotas, bem como pelos servigos prestados para sua estruturacdo e constituicdo, o
Fundo pagara a titulo de taxa de administracdo 1% (um por cento ao ano) sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo, respeitado o valor minimo mensal de RS 20.000,00 (vinte mil reais) e a
remuneracdo minimadeveraser atualizadaanualmente pelo IGP-M, divulgado pela FGV (“IGP-
M”) (“Taxade Administracdo”), devendo haver uma avaliacdo anual dos ativos.

Paragrafo Primeiro.  Pelos servicos de custddia dos Ativos Elegiveis, o Fundo pagard
diretamente ao Custodiante uma taxa maxima correspondente a 100,00 (cem reais por
ano)(“Taxade Custédia”).

Paragrafo Segundo. A Taxade Administragdo sera calculadaabase de 1/252 (um duzentos e
cinquentae dois) dias Uteisao ano, sendo provisionada diariamente e paga mensalmente no 5°
(quinto) dia util do més subsequenteao vencido.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Custddia sera calculada sobre o valor do Patrimdnio Liquido
do Fundo a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ao ano, sendo
provisionada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao
vencido.

Paragrafo Quarto. Além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Custddia estabelecidasno
caput, o Fundo estard sujeito as taxas de administracdo, custddia e/ou performance dos fundos
em que eventualmente venhaainvestir.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Administracdo seradividida entre os diversos prestadores de
servico do Fundo, nos termos da Instru¢gdo CVM 578, , bem como podera ser utilizada para
remunerar os membros de comité de investimentos. A Taxa de Administracdo e a Taxa de
Custddia serdo pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de servigo
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contratados. Desde que em nenhum momento o somatdrio dessas parcelas exceda o montante

total da Taxa de Administracao.

Paragrafo Sexto. Ndo havera cobranca de taxa de ingresso, taxa de saida e taxa de
performance ou desempenho.

Artigo 11. O Gestor deverd devolver ao Fundo o Valor de Clawback na hipdtese de
liguidagdo do Fundo prevista no Artigo 46, inciso Il, deste Regulamento. Sobre o Valor de
Clawback (a) deverd ser deduzido o montante relativo aos tributos incidentes sobre a Taxa de
Gestdo recebida pelo Gestor, incluindo, sem se limitar, o Imposto de Renda da Pessoa Juridica
(IRPJ), a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a contribuicdo para o Programa de
Integragdo Social (PIS), a Contribuic¢do para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e 0
Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS); e (b) devera ser adicionado o montante
relativo aos beneficios tributarios auferidos pelo Gestor decorrentes diretamente do pagamento
do Valorde Clawback ao Fundo, beneficios tributdrios estes auferidos no exercicio socialem que
tal pagamentovenhaaserrealizado. Em qualquer hipdtese o Valor de Clawback aser pago pelo

Gestorao Fundo estara limitado ao valorrecebido pelo Gestor atitulo de Taxa de Gestao.

Servigos de Distribuicdo, Tesouraria, Contabilizacdo, Controladoria de Ativos e Passivos,
Custaddia e Escrituragiao

Artigo 12. Os servicos de tesouraria, liquidacdo financeira, contabilizagdo, escrituragdo e
controladoriade ativos e passivos serdo prestados pelo Custodiante, assim como os servigos de
custédiados Ativos Elegiveis serdo prestados pelo Custodiante.

CAPITULO lll. COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Cotas

Artigo 13. As Cotas corresponderdo a fragGes ideais do patriménio do Fundo e serdo de
classe Unica. As Cotas serdo escriturais e nominativas, conferindo a seus titulares os mesmos

direitos e deveres politicos, patrimoniais e econdmicos.

Paragrafo Primeiro.  AsCotas terdo oseuvalordeterminado com base nadivisdo do valor do
Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas
as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas presumir-se-3 por extrato de conta de
depdsito, aberta em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de
liguidacdofinanceira de ativosautorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil oupela CVM,
nas suas respectivas dreas de competéncia.
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Paragrafo Terceiro. N3do haverd resgate de Cotas, exceto na liquidagdo do Fundo, sendo

permitidas a Amortizagdo das Cotas nos termos previstos neste Regulamento.
Emissao, Distribui¢do e Colocagdo de Cotas para Iniciodo Fundo

Artigo 14. O valordo Patrimdnio Liquido minimo inicial parao Fundo é de RS 1.000.000,00
(um milh3do de reais). Serdo emitidas, no minimo, 10.000 (dez mil) e, no maximo, 1.850.000 (um
milh3o e oitocentos e cinquenta mil) de Cotas da Primeira Emiss&o, pelo valor de emisso de RS
100,00 (cem reais) cada, totalizando umaemissdo de até RS 185.000.000,00 (cento e oitentae
cinco milhGes de reais) (“Valor Total da Emissdo”).

Paragrafo Primeiro.  Os Cotistasdo Fundo deverao, quando de sua adesdoao Fundo, firmar
termo de adesdo a este Regulamento, Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo.
O saldo de Cotas ndo colocado serd cancelado pela Administradora, sem necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo.  As Cotas da Primeira Emissdo do Fundo serdo objeto de oferta publica
realizada com esforgos restritos de distribuicao, nos termos da Instrugao CVM 476, direcionada
a investidores profissionais, assim definidos pela Instrugdo CVM 539, e estardo sujeitas as
restricGes de negociacdo previstas naInstrucdo CVM476.

Paragrafo Terceiro. O investimento inicial no Fundo, por meio da subscricdo de Cotas no
ambito da Primeira Emissdo,deveraserrealizadoapenas emvalores multiplos de RS 100.000,00
(cem mil reais), observado o valor minimo de RS 1.000.000,00 (um milh3o reais) por subscritor,
ndo existindo valores minimos ou maximos para outras aplica¢gdes, aquisicdes ou para
manutenc¢do de investimentos no Fundo apds a aplicagdo inicial na Primeira Emissao, inclusive
quando da alienagdo ou aquisi¢cdo de Cotas em mercado secunddrio.

Paragrafo Quarto. Ao subscrever Cotasdo Fundo, o investidor celebrardcomo Fundoum
Compromisso de Investimento, do qual deverd constar o montante relativo ao Capital
Comprometido,ao qual cada Cotistase obrigaaintegralizar durante o Periodo de Investimento,
de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora durante o Periodo de
Investimento, na forma deste Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob as penas
previstas neste Regulamento e nalegislagdo aplicavel.

Paragrafo Quinto. Em se tratando de Chamadas de Capital realizadas exclusivamente em
razdo da necessidade de pagamento de despesas e/ou dos encargos do Fundo, estas poderdo
ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo, ocasido em que devera ser
apresentado um relatdrio aos Cotistas contendo todas as despesas e/ou encargos do Fundo de
formadetalhada, observado, ainda, o disposto no Paragrafo Sexto abaixoe no Paragrafo Quinto
do Artigo 15 abaixo.
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Paragrafo Sexto. O Fundo nao poderd emitir novas Cotas apds a emissao das Cotas da

Primeira Emissao.

Paragrafo Sétimo. Adistribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo mencionadasno caput serd
realizada por um consércio de distribui¢cdo sob lideranga do Intermedidario Lider, o qual, em
nome do Fundo, contrata o Distribuidor Contratado da Primeira Emissdo para realizar a
distribuicdo de determinadas Cotas no ambito da respectiva oferta publica realizada sob a
Instrugao CVM 476.

Integralizagdao

Artigo 15. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricdo deverao seraportados ao Fundo pelos Cotistas namedidaem qu e tais valores sejam
necessarios para (i) a realiza¢do de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste
Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo. As Cotas serdo
integralizadas pelo Preco de Integralizagdo

Paragrafo Primeiro.  As Cotas deverdo serintegralizadas em moeda corrente nacional, por
meio de transferéncia eletrbnica disponivel — TED diretamente em nome do Fundo ou através
do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, caso
sejam admitidas a negociacdo em mercado por elaadministrado.

Paragrafo Segundo. Na medida em que seja identificada necessidade de capital, a
Administradora, conforme orientacdo do Gestor, realizarda Chamadas de Capital, durante o
Periodo de Investimento, para realizar investimentos pelo Fundo, ou durante o Periodo de
Desinvestimento, para realizar o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo. A
Administradora enviard as Chamadas de Capital aos Cotistas, mediante comunicagdo escrita
pelos meios normalmente utilizados para comunicacdo com os Cotistas (fisico ou eletrénico),
que terdo 10 (dez) dias Uteis para realizar as respectivas integralizacGes, a contar do envio da
Chamadade Capital.

Paragrafo Terceiro. Os recursos aportados no Fundo como forma de integralizacdo das
Cotas subscritas deverdo ser utilizados para investimentos nos Ativos Alvo até o ultimo dia util
do 22 (segundo) més subsequente a data inicial paraa integralizagdo das Cotas.

Paragrafo Quarto. Até que os investimentos do Fundo a Sociedade Investida sejam
realizados, quaisquervalores que venham a ser aportados no Fundo deverdo seraplicadosem
Ativos de Liquidez.

Paragrafo Quinto. Os Cotistas respondem por eventual Patrimdnio Liquido negativo, sem

prejuizo da responsabilidade da Administradora e do Gestor em caso de inobservancia da
politicade investimento do Fundo e dos limites de concentragdo previstos neste Regulamento.
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Cotista Inadimplente

Artigo 16. O descumprimento, total ou parcial, pelo Cotista da sua obrigacdo de aportar
recursos no Fundo, no prazo estabelecido neste Regulamento, resultard na suspensdo dos
direitos do Cotista Inadimplente de (a) votar em qualquer Assembleia Geral, inclusive em relagdo
as suas Cotas ja integralizadas, observado o disposto no Paragrafo Segundo abaixo; (b) alienar
outransferirsuas Cotas; e (c) receber amortizacGes, resgates, distribui¢cdes de dividendos e juros
sobre o capital préprio, bem como os valores que lhe caberiam por ocasido da liquidagdo do
Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Cotista Inadimplente que tenha sido chamado a integralizar suas
Cotas subscritas e que esteja inadimplente na data da convocagdo de uma Assembleia Geral,
ndo temdireito avoto na respectiva Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo de quaisquer outras medidas judiciais que venham a ser
tomadas nos termos do Paragrafo Sexto abaixo, o Cotista Inadimplente estara sujeito ao
pagamento de seu debito atualizado pelo IGP-M, calculado pro rata temporis, acrescido de
multa equivalente a 2% (dois por cento) sobre o valor do débito corrigido pelo IGP-Me de juros
de 1% (um por cento) ao més, cujo montante serd apropriado diariamente e revertido em favor
do Fundo. Sem prejuizo dos encargos previstos acima, na hipétese de a Administradora cancelar
as Cotas do Cotista Inadimplente, conforme previsto no Paragrafo Sétimo abaixo, o Cotista
Inadimplente deverd ao Fundo uma multa equivalente a 2% (dois por cento) calculadasobre o
valordo saldo subscrito e a integralizar cujas Chamadas de Capital ainda ndo tenham ocorrido,
ndo obstante o cancelamento das Cotas.

Paragrafo Terceiro. @ Se a Administradora realizar amortizacdo de Cotas ou outras
distribui¢bes aos Cotistas enquanto o Cotista Inadimplente for titular de Cotas do Fundo, os
valores referentes a amortizacdo ou distribuicdo devidos ao Cotista Inadimplente serdo
utilizados pela Administradora para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante
o Fundo. Eventuais saldos existentes, apés a deducdo de que trata este paragrafo, serdo
entregues ao Cotistalnadimplente.

Paragrafo Quarto. As penalidades previstas no caput deste Artigo 16, ndo serao impostas
ao Cotista Inadimplente que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por forga de
limitacBes ouvedacbesimpostas pelalegislacdo ou regulamentacao que lhe sejam aplicdveis.

Paragrafo Quinto. Caberd ao Gestor envidar seus melhores esforgos para auxiliar a
Administradora nacobranga dos Cotistas Inadimplentes cujoingresso no Fundo se deu através
de suaindicacao.

Paragrafo Sexto. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora podera iniciar,

mediante decisdo da Assembleia Geral, os procedimentos judiciais necessarios paraacobranca
dos valores devidos pelo Cotista Inadimplente, acrescidos das penalidades previstas no
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Paragrafo Segundo acima e dos custos decorrentes de tal cobranga, servindoo Compromissode
Investimento como titulo executivo extrajudicial, nos termos doincisolll do artigo 784 da Lein.2
13.105, de 16 de margo de 2015.

Paragrafo Sétimo. Independentemente do disposto no caput e nos paragrafos acima, as
Cotas de titularidade de qualquer Cotista Inadimplente que ndo cumpra com suas obrigaces
previstas no Compromisso de Investimento dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados de
notificacdo por escrito a ser encaminhada pela Administradora, serdo oferecidas ao mercado
pela Administradora, naqualidade de representantelegal do Fundo, com afinalidade de aliena-
las pelo melhor preco, sendo que nesta hipdtese a Administradora devera informar ao
Distribuidor Contratado da Primeira Emissdao para que este realize a intermediacdo da
transferénciadas Cotas de titularidade do respectivo Cotista Inadimplente.

Paragrafo Oitavo. Na hipdtese de o Cotista Inadimplente ter somente Cotas subscritas e
naointegralizadas,ouseja, tersomenteo direitoe aobrigacdo de integralizar Cotas, nos termos
do respectivo Compromisso de Investimento, a Administradora, no cumprimento de sua
obrigacdo nos termos do Paragrafo Sétimo acima, podera transferir tal direito e obrigacdo do
Cotistalnadimplente paraoterceirointeressado semque nenhuma contraprestacao seja devida
ao Cotistalnadimplente.

Paragrafo Nono. Na hipdtese de transferéncia dos direitos e obrigacdes do Cotista
Inadimplente paraum terceirointeressado, oterceirointeressado assumiratodos osdireitos e
obrigacGes do Cotistalnadimplente, podendo a Administradoratomaras medidas cabiveis para
a cobranca de eventuais encargos remanescentes devidos pelo Cotista Inadimplente.

Paragrafo Décimo. Caso o Cotistainadimplente venhaacumprircom suas obrigacdes apos
a suspensao de seus direitos, conforme indicado no caput, tal Cotista Inadimplente recuperara
todos os seus direitos como Cotistado Fundo imediatamenteapds a quitacao.

Negocia¢do e Transferénciadas Cotas

Artigo 17. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento, as
Cotas do Fundo poderdo ser negociadas no mercado secunddrio no Médulo Fundos 21,
operacionalizado pela B3, ou outro segmento da B3, cabendo ao intermediario, nestes casos,
assegurar que a aquisicao de Cotas somentesejafeita porinvestidoresqualificados, observadas
as restricdes de negociacdo eventualmente aplicdveis caso as Cotas tenham sido distribuidas
nos termos daInstru¢cao CVM 476.

Paragrafo Primeiro. As Cotas do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que admitido e observadas as condi¢ées descritas neste Regulamento e
na legislagdo aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario, sendo que as Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, todas as obrigagdes
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deste perante o Fundo no tocante a sua integralizagdo. O termo de cessdo deverd ser
encaminhado pelo cessionario a Administradora ou ao Distribuidor Contratado da Primeira
Emissdo, conforme o caso, que atestara o recebimento dotermo de cessao e diligenciara para
que seja procedida a altera¢do da titularidade das cotas nos respectivos registros do Fundo,
tendo a citadaalteragdo, como data base, adata de emissdao dorecibo do termo de cessao pela
Administradoraou o Distribuidor Contratado da Primeira Emissdo, conforme o caso.

Paragrafo Segundo. A transferéncia da titularidade das Cotas do Fundo fica condicionada a
verificacdo pela Administradora do atendimento aos requisitos do presente Regulamento e na
regulamentacdo vigente, ndo havendo direito de preferéncia paraaquisicao das Cotas por parte
de nenhum Cotista.

CAPITULOIV. INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA,
FATORES DE RISCO, PERIODOS DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Politicade Investimento

Artigo 18. A politica de investimento do Fundo sera orientada para a consecuc¢do do
objetivodo Fundo, descrito no Artigo 32 acima.

Paragrafo Primeiro. = Em consondncia com o disposto no caput acima, o Fundo envidard
esforcos para atingir seu objetivo primordialmente através de participa¢do societdria em
Sociedades Investidas que tenham sido constituidas com o objeto principal de desenvolver
projetos no Setor Alvo.

Paragrafo Segundo. O Fundo poderd buscar seu objetivo através de participagdo societaria
em Sociedade Investida que atue como sociedade holding, cujo objeto social seja participarde
outras sociedades, organizadassob aformade sociedade limitada e/ou sociedade an6nima, que
tenham sido constituidas com mesmo objeto principal da Sociedade Investida descrito no
Paragrafo Primeiro deste Artigo.

Paragrafo Terceiro. O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimonio Liquido investido em Ativos Alvo emitidos pela Sociedade Investida, sendo certo que
o investimento em debéntures ndo conversiveis estd limitado ao maximo de 33% (trintae trés

por cento) do capital subscritodo Fundo.

Paragrafo Quarto. O limite estabelecido no Paragrafo Terceiro ndo é aplicdvel durante o
prazo de aplicagdo dos recursos estabelecidono Pardgrafo Terceiro do Artigo 15acima paracada
um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos nos Compromissos de Investimento, sem
prejuizo do disposto no Paragrafo Décimo Sétimo abaixo.

Paragrafo Quinto. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no Pardgrafo Terceiro do Artigo 15, a ocorréncia de
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desenquadramento da carteira de investimentos, conforme estabelecido no Paragrafo Quinto
do Artigo 3, com as devidasjustificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no
momento em que ocorrer.

Paragrafo Sexto. Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no Paragrafo
Terceiro, deverdo ser somados aos Ativos Alvo emitidos pela Sociedade Investida os seguintes
valores:

| — destinados ao pagamento de encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco por cento)
do Capital Comprometido;

Il —decorrentes de operagdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo; ou

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia util do
29 (segundo) més subsequente atal recebimento, nos casos em que o Gestor decida pelo
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pela Sociedade Investida; ou

¢) enquantovinculadosagarantias dadas ao compradordo ativo desinvestido;

Ill—areceberdecorrentes daalienacdo a prazo dos Ativos Alvo; e

IV — aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestruturajunto ainstitui¢des financeiras.

Paragrafo Sétimo. Caso o desenquadramento ao limite estabelecidono Paragrafo Terceiro
perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido no Paragrafo
Terceirodo Artigo 15, o Gestor deve, até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para

aplicacdodos recursos e observadas as competéncias da Assembleia Geral de Cotistas:

| — reenquadrara carteira; ou

Il — devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporg¢do por eles
integralizada.

Paragrafo Oitavo. Osvaloresrestituidosaos Cotistas, naforma do Paragrafo Sétimo acima,

nao serdo contabilizados como Capital Investido e deverdo recompor o Capital Comprometido
do respectivo Cotista, se houver, hipdtese em que tais valores poderdo ser objeto de novas
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Chamadas de Capital realizadas durante o Periodo de Investimento pela Administradora nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo Nono. O Gestor ndo sera responsabilizado caso a ndo concretiza¢cdo do
investimento dentro do prazo previsto no Paragrafo Quarto acima decorra de (i) auséncia de
integralizacdo, total ou parcial, das Cotas pelos Cotistas, ou (ii) qualquer outro fato ou ato
atribuivel aterceiros.

Paragrafo Décimo. O Fundo ndo poderdinvestirem Ativos no Exterior.

Paragrafo Décimo Primeiro. Até 100% (cem por cento) da carteira do Fundo poderd estar
representada por Ativos Alvo emitidos por uma Unica Sociedade Investida. Qualquer parcela do
Patrimonio Liquido ndo aplicada em Ativos Alvo poderd ser alocada conforme estabelecido no

Pardgrafo Décimo Segundo abaixo.

Paragrafo Décimo Segundo. Todos os recursos de caixa disponiveis do Fundo, enquantondo
investidos ou reinvestidos a Sociedade Investida ou distribuidos aos Cotistas, deverao sempre
seraplicados pelo Gestor, exclusivamente, em Ativos de Liquidez.

Paragrafo Décimo Terceiro.  E vedado ao Fundo a realizagdo de operac¢des com derivativos,
exceto quando tais operacoes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial; ou (b) envolverem op¢des de compra ou venda de a¢des da Sociedade Investida
com o propédsito de (i) ajustar o preco de aquisicdo de tal Sociedade Investida com o
consequente aumento ou diminuigdo futuro na quantidade de ac¢Ges investidas; ou (ii) alienar
essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

Paragrafo Décimo Quarto. A Sociedade Investida constituida sob a forma de sociedade
andnimafechadadeverdadotaras seguintespraticas de governanca corporativa para efeitosde
elegibilidadede investimento pelo Fundo:

| - proibicdo de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulacao;

Il - estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de
Administracdo, quando existente;

Il - disponibilizagdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas
e programas de opgGes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de sua
emissao;

IV - adesdo a cdmara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V - no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o

Fundo, aaderirasegmento especial de bolsade valoresou e ntidade administradora de mercado
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de balcdo que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas

nos incisos anteriores; e

VI- promovera auditoriaanual de suas demonstracdes contdbeis porauditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo Décimo Quinto. Cabera ao Gestor e a Administradora a responsabilidade pela
verificagdo quanto ao atendimento dos requisitos estipulados no Paragrafo anterior.

Paragrafo Décimo Sexto. O Fundo poderdrealizaradiantamentos para futuro aumentode
capital na Sociedade Investida, no limitede até 99,9% (noventae nove inteiros e nove dédmos
por cento) do Capital Comprometido pelos Cotistas no ambito do Compromisso de
Investimento, desde que:

| — o Fundo possua investimento em a¢des da Sociedade Investida na data da realizagao do
referido adiantamento;

Il —sejavedada qualquerformade arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

Ill— o adiantamento seja convertido em aumento de capital daSociedade Investida na primeira
assembleia geral realizada apds o recebimento dos recursos ou, quando esta ndo ocorrer, no
prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir do encerramento do periodo-
base em que a sociedade tenharecebido os recursos financeiros.

Fatores de Risco

Artigo 19. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracdo da
carteirae deliquidez e anatureza dos negdcios desenvolvidos pe laSociedade Investida em que
serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem
realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com
alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir
aplicar recursos no Fundo estar ciente e ter pleno conhecimento de que assumira por sua
prépriaconta os riscos envolvidos nas aplicagdes.

Artigo 20. N3o obstante a diligéncia da Administradora, do Gestor e/ou dos membros do
Comité de Supervisdo, no que couber, em colocar em prética a politica de investimento
delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica
nos mercados de atuacdo e, mesmoque a Administradora, o Gestore/ou os membros do Comité
de Supervisdo mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamentode riscos, ndo ha garantia
de completaeliminacdo da possibilidade de perdas parao Fundo e para o Cotista.
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Artigo 21. Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos

seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
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Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das operagdes
do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagbes contratadas e ndo liquidadas. Alteragbes e
equivocos na avaliagdo dorisco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagées no
preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteirado Fundo.

Risco de liquidez: consiste norisco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos
Elegiveis do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdao negociados.
Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posic¢des
ou negociaros referidos AtivosElegiveis pelo preco e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de formaa realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes
e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
Ativos Elegiveis do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagado de
precos pode fazer com que determinados Ativos Elegiveis sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretarvolatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.

Riscos de acontecimentos e percepgao de risco emoutros paises: o mercado de capitais
no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises de economiaemergente. A reacao dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de
ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma
negativaas atividades da Sociedade Investida e/ou das sociedades porelasinvestidas e,
por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroeconomicos e a politica governamental: o Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
seu controle taiscomo a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinariosou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado



(vi)

(vii)

(viii)
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financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo damoeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultarem (a)
perda de liquidez dos ativos que comp&em a carteira do Fundo; e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Govermno
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflacdo e implementar as politicas econ6mica e monetariaté menvolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢cdes macroecondmicas, témimpactadosignificativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo daeconomia,instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influendiar

a politicafiscal vigente poderdoimpactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

Riscos de alteragdes na legislagao tributaria: o Governo Federal regularmente introduz
alteragdes nos regimestributdrios que podem aumentara carga tributariaincidente sobre
o mercado brasileiro de valores mobilidrios. Essas alteragGes incluem modificagdes na
aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de tributos
temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais.
Os efeitos dessas medidas de reformafiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderao sujeitar o Fundo, a Sociedade Investida e os demais
ativos do Fundo, bem como os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstosinicialmente.
N3o ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicdveis ao Fundo, a
Sociedades Investida, as sociedades por ela investidas e aos Cotistas permanecerdo
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributdria, o que poderd impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco relacionado a morosidade da justi¢a brasileira: o Fundo e a Sociedade Investida
poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No
entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera nao seralcangada em tempo razodvel. Ademais, ndo
ha garantiade que o Fundo e/ou aSociedade Investida obterdo resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negocios da Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela controladas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e arentabilidade dos Cotistas.

Restri¢des a negociacdo de Cotas: caso as Cotas sejam objeto de oferta com esforgos
restritos, nos termos da Instru¢do CVM 476, somente poderdo ser negociadas em
mercados regulamentados, se aplicavel, depois de decorridos 90 (noventa) dias da
respectiva datade subscricao.
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Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
Amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade
paratanto, ou nadatade liquida¢do do Fundo. Além disso, 0 mercado secunddrio de Cotas
de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo de ndo conseguir
negociar suas Cotas em mercado secunddrio em funcdo da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas
poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos
reduzidos navendade suas Cotas.

Riscos relacionados a Amortizagdo de Cotas: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes dosrendimentos, dividendos e outrasbonificacbes que sejam atribuidas aos
Ativos Alvo de uma da Sociedade Investida e ao retorno do investimento a Sociedade
Investida. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao

recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de concentragao dos investimentos do Fundo: os investimentos do Fundo em
Ativos Elegiveis poderdo serefetuados em um numero restrito de Sociedades Investidas
ou mesmo em uma Unica Sociedade Investida. Orisco associado as aplicacées do Fundo
é diretamente proporcional a concentragdo das aplicacdes. Quanto maior a concentragio
das aplicagdes do Fundo em uma Unica Sociedade Investida, maiorserdavulnerabilidade
do Fundo em relacdo ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica no caso de
a(s) Sociedade(s) Investida investir(em) em um nimero reduzido ou mesmoem uma Unica
sociedade.

Riscos relacionados a Sociedade Investida e as sociedades por elas investidas: os
investimentos do Fundo s3o considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estard
concentradaem Ativos Alvo deemissdo da Sociedade Investida, que, porsuavez, poderao
ter seu patrimonio concentrado em participacdes societdrias em outras sociedades.
Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo decisdrio das respectiva
Sociedade Investida, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer da Sociedade
Investida e/ou das sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia da Sociedade Investida
e/ou das sociedades por elas investidas e (iii) continuidade das atividades da Sociedade
Investida e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das
Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Comité de Supervisdo, do Gestore da
Administradora, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo da Sociedade
Investida, como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificagdo podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros
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fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuacao da
Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de
que o desempenho de cada uma da Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela
investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho da Sociedade Investida e/ou das sociedades
por elas investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo
segmento, ndo hagarantiade que o Fundo e os seus Cotistasndo experimentardo perdas,
nem certeza quanto a possibilidade de eliminag¢do de tais riscos. Em funcdo de diversos
fatoresrelacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode viradependero
Fundo no desempenho de suas operagdes, nao ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos de sécio da Sociedade Investida, ou como adquirente ou
alienante de a¢des ou outros valores mobilidrios de emissdo da Sociedade Investida, nem
de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes
com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo
impactar negativamente arentabilidade da carteirado Fundo. Os investimentos do Fundo
poderao ser feitos em sociedades fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governancaindicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observaras
mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgacdo de suas
informacdes ao mercado e aseus acionistas, o que poderepresentar uma dificuldade para
o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade
Investida e (ii) acorreta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetaro
valorda carteira do Fundo e as Cotas.

Risco de Resgate das Cotas do Fundo em agbes da Sociedade Investida: conforme
previsto neste Regulamento, poderd haver a liquidagdo antecipada do Fundo em
situacOes predeterminadas, inobstante o seu Prazo de Duragdo. Se uma dessas situagdes
se verificar, ha previsdao no Regulamento de que as Cotas poderao ser resgatadas em
acoes da Sociedade Investida.Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar as a¢des recebidas do Fundo.

Risco de nao realizacdo de investimentos: ndo hd garantias de que os investimentos
pretendidospelo Fundo estejam disponiveis no momentoe em quantidades convenientes
ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo nanao realizagdo dos mesmos.

Risco de nado integraliza¢do do Valor Total da Emissao, Descontinuidade do Fundo e
Perda do Capital Integralizado: as aquisi¢es de participacdes societarias na Sociedade
Investida de diferentes vendedores podem estar sujeitas a aprovacdo de oérgaos
reguladores (e.g., CADE, ANEEL, etc.), além do cumprimento de diversas condigbes
precedentes. Caso o Fundo ndo venha a adquirir participacdo societaria na Sociedade
Investida suficiente para possibilitar o exercicio de efetiva influéncia naadministracdo da
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Sociedade Investida ou mesmo nao consiga adquirirnenhuma participa¢do na Sociedade
Investida: (i) o Valor Total da Emissdo ndo serd integralizado; (ii) o Fundo sera liquidado
antecipadamente, nostermos do Artigo 46, inciso ll, deste regulamento; e (iii) os Cotistas
receberdo os recursos eventualmente integralizados descontadas todas as despesas que
o Fundo tenha tido no periodo, observado o disposto no Artigo 11 com relagdo a
devolucdo, pelo Gestor, do valor liquido recebido a titulo de Taxa de Gestdo, podendo
recebervalorinferiorao que tenhasido efetivamenteintegralizado.

Risco de Perdade Pagamento de Sinal ou Arras: Na hipdtese de participacdo em processo
licitatério para aquisicdo de participacdo na Sociedade Investida, na assinatura do
contrato de aquisicdo de participacdo acionariacom condi¢do suspensiva de fechamento
da operagao, poderd haverobrigatoriedade de pagamento parcial do prego do contratoa
titulo de sinal ou arras. Neste caso, devera ser integralizado, pelos Cotistas, o valor
correspondente para o cumprimento daobrigacdo de pagamentodo sinal ou arras, o qual
deverd ser pago pelo Fundo a parte vendedora em até 3 (trés) dias Uteis, de forma ndo
reembolsavel e em cardter irretratavel. Caso, apds o pagamento do sinal ou arras, a
aquisicdo ndo possa ser concluida, o valor pago pelo Fundo a titulo de sinal ou arras
poderaser perdido em favordo vendedor, arcando o Fundo com o prejuizo. O Gestorse
comprometeu perante o Fundo, por meio de instrumento préprio, a reembolsa-loem
montante equivalente a eventual valor pago a titulo de sinal ou arras para a parte
vendedora da participacdo societdria da Sociedade Investida caso (i) o valor pago seja
efetivamente perdido em favor do vendedor por ocasido da ndo aprovagdo da
transferéncia, inclusive, mas ndo limitado a, questdes regulatdrias ou (ii) caso ndo haja a
transferéncia da participacdo societaria adquirida no ambito do processo licitatério no
prazo maximo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias corridos contados da data do
pagamento do sinal ou arras. Ndo hd garantia de que o Gestor conseguira honrar com o
pagamento de eventual indenizagdo ou reembolso ao Fundo.

Risco ambiental: as operacSes do Fundo, daSociedade Investida e/ou das sociedades por
elasinvestidas podem estarsujeitas aleis e regulamentos ambientais federais, estaduais
e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com
gue o Fundo, a Sociedade Investida e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de
cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como
proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou dreas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo
de sang¢bes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restri¢Ges pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Os
fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, da
Sociedade Investida e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo

ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade
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por uma Sociedade Investida ou sociedade porelainvestidae antes de sua conclusao, o
gue podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa
hipdtese, as atividades e os resultados do Fundo, da Sociedade Investida e/ou das
sociedades por elasinvestidas poderao serimpactadosadversamentee, por conseguinte,
arentabilidadedos Cotistas.

Risco de patrimonio negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo n3do estdo
limitadas ao valor do Capital Comprometido pelos Cotistas, de forma que os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive em valores que
excedam os constantes de seus respectivos Compromissos de Investimento.

Risco de potencial conflito de interesses. Desde que aprovado pela maioria dos Cotistas
reunidosem Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera figurar como contraparte da
Administradora e/ou do Gestor, de partes a eles relacionadas, bem como de fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pelo Gestor. Adicionalmente, nas hipdteses previstas neste
Regulamento, o Gestor e/ou suas partes relacionadas poderdo estruturar e atuar em
beneficio de outro(s) fundo(s) de investimento que seja(m) apto(s) a realizar
investimentos no Setor Alvo, hipétese em que tal(is) veiculo(s) poderao vir a coinv estir
com o Fundo na Sociedade Investida. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente
tomar decisdes que possam afetar negativamente arentabilidade do Fundo.

Riscos relacionados ao Setor Alvo:

a. A Sociedade Investida, ao investir no Setor Alvo, esta sujeitaa diversos riscos. Os
contratos de concessdo dos projetos de infraestrutura celebrados no ambito dos
editais de licitagdo estdo, em regra geral, sujeitos a extincdo antecipada em
determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por
inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato de
concessao, podendo tal extingdo antecipada estar muitas das vezes fora do controle
do Fundo. Ocorrendo a extingdo da concessdo, os ativos sujeitos a concessao serao
revertidos ao poder concedente. Em caso de extincdo antecipada, a Sociedade
Investida ndo podera assegurar que a indenizagdo previstano contrato de concessao
(valor dos ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados)
seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente
extinguir o contrato de concessao em caso de inadimplemento, o valor daindenizagdo
pelos bens reversiveis ao patrimoénio publico pode ser reduzido a zero em virtude da
imposi¢ao de multas ou outras penalidades. A ocorrénciade qualquer desses eventos
podera causar um efeito adverso para o Fundo. Além disso, sem que seja extinto o
contrato de concessdo, o poder publico pode intervir na concessdo com o fim de
assegurar a adequacdo na prestac¢do do servi¢o, bem como o fiel cumprimento das
normas contratuais, regulamentares e legais pertinentes, além de interferir nas
operacdes e receitas provenientes das operagdes das instalacdes da Sociedade
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Investida. Neste caso, também é possivel haver impactos negativos no Fundo. Os
resultados futuros daSociedade Investida estdo sujeitos aincertezas, contingéncias e
riscos no ambito econdmico, concorrencial, regulatério e operacional, muitos dos
guais estdo fora de controle do Fundo. Assim, a Sociedade Investida pode enfrentar
fatores e circunstanciasimprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre o Fundoe o
valor das Cotas.

. Os riscos operacionais relacionados a Sociedade Investida que investe no Setor Alvo

sdo aquelesinerentes a propriaexecucdo do negdcio da Sociedade Investida e podem
decorrerdas decisdes operacionais e de gestdao daempresa ou de fatores externos. No
caso derisco de interrupgao do servico publico de transmissdo ocorrerd ainterrupgio
do servigo, a Sociedade Investida estara sujeitaa reducdo de suas receitas através da
aplicacdo de algumas penalidades, dependendo do tipo, do nivel e da duracdo da
indisponibilidade dos servicos. Além disso, a Sociedade Investida podera ficar sujeita
ao risco de construgdo quando do desenvolvimento da infraestrutura por meio da
construcgdo das instalagdes de transmissao, incorrendo em riscos inerentesa atividade
de construcdo, atrasos na execucdo da obra e potenciais danos ambientais que
poderdo resultarem custos ndo previstose/oupenalidadespara a Sociedade Investida
e/o Fundo, inclusive mas sem limitagdo, aos riscos previstos nos termos do contrato
de concessdo, como porexemplo orisco de execucdo garantiade fiel cumprimento da
concessionaria. Além dos riscos de construcao, hd o risco técnico da infraestruturada
Sociedade Investida. Podem ocorrer eventos de caso fortuito ou forca maior a causar
impactos econémicos e financeiros maiores do que os previstos pelo projeto original.
Na ocorréncia de um evento de caso fortuito ou forca maior deverd ser observado o
disposto no contrato de concessdo. Nestes casos, 0s custos necessarios para a
recolocacdo das instalagdes em condi¢des de operacdo devem ser suportados pela
Sociedade Investidae/ou pelo Fundo, ainda que eventuais indisponibilidades de suas
linhas de transmissdo ndo gerem aplicacdo de penalidades nos termos do contrato de
concessdo ou reducgdo das receitas (parcelavariavel), conforme aplicavel. A Sociedade
Investida pode ser responsabilizada por perdas e danos causados a terceiros. As
operacoes daSociedade Investida envolvem riscos e perigos significativos que podem
interromper seu negdcio ou, de outra forma, resultar em prejuizos substanciais, que
podem ter um efeito adverso para a Sociedade Investida se ndo estiver segurada ou
nado for indenizada adequadamente. A Sociedade Investida que vencer o leildo de
transmissdo objeto dos editais de licitacdo que compdem o objetivo de investimento
do Fundo e celebrar o contrato de concessao, prestard servicos publicos, com
responsabilidade objetiva por danos diretos e indiretos decorrentes da prestacio de
servigos de transmissdo de energia elétrica, tais como interrupgdes abruptas no
suprimento e variacbes de voltagem, bastando a demonstracdo do dano,
independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Ademais, os
equipamentos da Sociedade Investida afetados podem ficar parados e,
consequentemente, indisponiveis para atividades geradoras de receita. A ocorrénda
de perdas ou demais responsabilidades que ndo estejam cobertas por apdlices de
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seguro como, porexemplo, danos causados alinha de transmissdaoou que excedam os
limites de indenizacdo contratados nas referidas apdlices de seguro da Sociedade
Investida, poderao acarretar significativos custos adicionais ndo previstos. O Fundo
ndo pode garantir que as apélices de seguro, quando contratadas, serdo suficientes
em todas as circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro
significativo ndo segurado ou indenizdvel, parcial ou integralmente, ou a nao
observancia dos subcontratados em cumprir obriga¢des indenizatérias assumidas
perante a Sociedade Investida ou em contratar seguros pode ter um efeito adverso
para o Fundo. Alémdisso,o0 Fundo ndo pode assegurar que a Sociedade Investida serd
capaz de contratar apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos
aceitaveis nem poderd garantir que conseguird renova-las a taxas comercialmente
razoaveis, além do que, mudangas nos mercados de seguro, como as causadas por
terrorismo, podem fazer com que certos tipos de coberturas de seguro sejam mais
caras e dificeis de serem obtidas. Essesfatores podem gerarum efeito adverso sobre
o Fundo e sobre o valordas Cotas.

ASociedade Investida depende altamente dos servicos de pessoal técnico na execucdo
de suas atividades. Se a Sociedade Investida perder os principais integrantes desse
quadro de pessoal, terd de atraire treinar pessoal adicional paraaareatécnica, o qual
pode ndo estardisponivel no momento da necessidadeou, se disponivel, pode ter um
custo elevado paraa Sociedade Investida. Se ndo conseguir atrair e mantero pessoal
essencial de que precisam, podera ser incapaz de administrar os seus negdcios de
modo eficiente, e manter operacionalidade dos ativos de transmissdo com eficiénda,
0 que pode ter um efeito adverso sobre a receita da Sociedade Investida e,
consequentemente sobre o Fundo. A Sociedade Investida pode ser adversamente
afetada se ndo for bem sucedida na execucdo de sua estratégia e seus negdcios O
crescimento e o desempenho financeiro futuro da Sociedade Investida de penderdo,
em parte, do sucesso naimplementacdo da suaestratégia.O Fundo nem sempre pode
assegurar que quaisquer das estratégias da Sociedade Investida serdo executadas
integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns elementos da estratégia da Sociedade
Investida dependem de fatores que estdo fora do controle do Fundo. Qualquer falha
naexecucdo de elementos da sua estratégia pode afetar negativamente o crescimento
de negdcio e desempenho financeiro do Fundo.

. A operacdo e manutencdo das instalacdes e equipamentos para a transmissao de

energia envolvem varios riscos, dentre outros, as interferéncias meteoroldgicas,
problemasinesperadosde engenharia e de natureza ambiental, e paradas na operagdo
ou, ainda, custos excedentes ndo previstos. A Sociedade Investida pode ndo encontrar
apolices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como no caso dos riscos
meteoroldgicos. A ocorréncia desses ou de outros problemas poderd ocasionar um
efeitoadversosobre o Fundo.
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e. As linhas de transmissdo sdo instaladas em serviddes administrativas de passagem.

Tais serviddes sdo, no limite, suscetiveis aos riscos de desapropriacdo incidentes sobre
qgualquer propriedade no Brasil. A desapropriacao das propriedades sobre as quais
passam as linhas de transmissdo podera causar atrasos ou prejudicarou até impedira
continuidade da exploragao do empreendimento, ou também ensejar o pagamento de
indenizacdes ao poderpublico.

Qualquerincapacidade da Sociedade Investida de cumprir com as disposicoes de leis
e regulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades, bem como ao contrato de
concessdo, podera sujeita-la a imposicdo de penalidades, desde adverténcias até
sanc¢des relevantes, ao pagamento de indenizagdes em valores significativos, a
revogacao de licencas ambientais ou suspensdo da atividade comercial das linhas de
transmissao, o que podera causar um efeitoadverso sobreo Fundo. O desatendimento
pela Sociedade Investida das solicitacbes e determinagGes da ANEEL implicara a
aplicagdo das penalidades previstas nas normas regulamentares sobre o assunto ou
definidasnas clausulas dos contratos de concessdo. Alémdisso, o governofederal e os
governos dos estados onde a Sociedade Investida atua pode adotar regras mais
estritas aplicaveis as suas atividades. Por exemplo, essas regras poderdo exigir
investimentos adicionais levando a Sociedade Investida a incorrer em custos
significativos paracumprircomtais regras, podendo causar um efeito adverso sobre a
Sociedade Investida, e consequentemente, sobre o Fundo.

O Fundo nao pode assegurar as acdes que serao tomadas pelos governos federal e
estaduais no futuro comrelacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro,
e em que medida tais a¢cdes poderdo afetar adversamente a Sociedade Investida. As
atividades da Sociedade Investida sdo regulamentadas e supervisionadas
principalmente pela ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia (MME). A ANEEL, o
MME e outros 6rgdos fiscalizadorestém, historicamente, exercido um grau substancial
de influéncia sobre os negdcios das entidades reguladas. A ANEEL dispde de ampla
discricionariedade para determinar as tarifas pelofornecimentode energia elétrica. As
tarifas sdo determinadas de acordo com Contratos de Concessao celebrados com o
poderconcedente e em conformidade com as competéncias da ANEEL. O contrato de
concessao da Sociedade Investida estabelece um mecanismo de fixagdo de tarifas que
admite tréstipos de reajustestarifarios: (1) oreajuste anual; (2) a revisdo periddicae
(3) a revisdo extraordinaria. Ndo é possivel garantir que a ANEELird estabelecer tarifas
gue beneficiem a Sociedade Investida. Ademais, a medida que quaisquer desses
reajustes ndo sejam concedidos pela ANEEL em tempo habil, a situacdo financeirada
Sociedade Investida e o resultado de suas opera¢des poderdo ser adversamente
afetados. Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades
competentes poderd impor um 6nus relevante sobre as atividades da Sociedade
Investida e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas futuras na
regulamentacdo do setorelétrico e seus efeitos sdo dificeis de prever.



Interferéncias legais e regulatdrias aplicdveis a Sociedade Investida que impactem
negativamente na sua performance e, consequentemente na(s) sua(s) receita anual
permitida (RAP) podem refletir negativamente no patrimonio do Fundo. Além disso, as
demandas administrativas e judiciais que porventura venham a ser formuladas contra a
Sociedade Investida podem resultar em responsabilidade pelo pagamento de
indeniza¢des por desapropriacdes, prejuizos a propriedades particulares e danos
ambientais, dentreoutros.

(xxi) Demaisriscos: o Fundotambém podera estarsujeitoa outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Elegiveis, mudangas impostasaos
Ativos Elegiveis integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagées ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdasao Fundoe

aos Cotistas.

Paragrafo Unico. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 22. O Fundodeverarealizar osinvestimentos nos Ativos Alvo durante o Periodo de
Investimento.

Paragrafo Primeiro. Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, (i) nenhum novo
investimento serd realizado pelo Fundo e (ii) ndo serd exigida qualquer integralizacdo,
ressalvado, emambos os casos, o disposto no Paragrafo seguinte.

Paragrafo Segundo. O Gestor podera, mesmo apds o término do Periodo de Investimento,
solicitar a Administradora que realize Chamada de Capital, limitadas ao valor do Capital
Comprometidoindividual de cada Cotista, para:

| —honrar com compromissos paraa realizacdo de aporte de recursos em Ativos Alvo emitidos
por Sociedade Investida previamente assumidos pelo Fundo antes do término do Periodo de
Investimento;

Il — pagamento do valor de emissao de Ativos Alvo emitidos pela Sociedade Investida, com a
finalidade de impedirdiluicdo dos investimentos ja realizados, a perda de controle na Sociedade
Investida ou, ainda, caso os recursos obtidos com a emissdo sejam necessarios para que a

Sociedade Investida honre com obrigacdes contratuais de naturezaregulatdria; ou

I1l- pagamento das despesas do Fundo, conforme previstas neste Regulamento.
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Paragrafo Terceiro. Ao término do Periodo de Investimento, o Gestor podera vender os
Ativos Alvo discricionariamente e promover a liquida¢do antecipada do Fundo.

CAPITULOV. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 23. Os dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pela Sociedade
Investida, bem como o produto oriundo da liquidagao, total ou parcial, dos Ativos Alvo de
emissdo da Sociedade Investida, serdo destinados a Amortizacao de Cotas, de acordo com as
seguintesregras e acritério do Gestor:

| - o Gestordeveraamortizaras Cotas no valortotal dos recursos obtidos;

I1- osvalores poderdo serretidos, total ou parcialmente, pela Administradora, para pagamento,

se necessario, de encargos do Fundo que sejam possiveis de serem provisionados;

Il - qualquer Amortizagdo abrangera todas as Cotas integralizadas do Fundo e sera feita na
mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 5 (cinco) dias
Uteis, contados da data do efetivoingresso dos recursos respectivos no Fundo; e

IV - todas as Amortizacbes que o Fundo venha a realizar serdo feitas considerando,
proporcionalmente, valores de principal e de rendimento para efeito de recolhimento de
imposto de renda. Paratanto, tal proporcionalidade serd calculadaindividualmente por Cotista.
CAPITULOVI. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

Artigo 24. Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo prépria, e de outras
matérias previstasem outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia
Geral de Cotistasdeliberarsobre:

| - as demonstragées contdbeis do Fundo apresentadas pela Administradora, acompanhadas do
relatério do auditorindependente, em até 180(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio
social a que se referirem;

Il - alteracdo do Regulamento do Fundo, observado oinciso lll abaixo;

I11- alteracdo do objetodo Fundo;

IV - destituicdo ou substituicdo da Administradora e escolhade seusubstituto;
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V —destitui¢do ou substituicdo, com ou sem configura¢do de Justa Causa, do Gestor e a escolha
de seusubstituto;

VI- fusdo, incorporacdo, cisao, transformacdo ou eventual liquida¢do do Fundo;

VIl—emissdo e distribuicdo de novas Cotas, conforme proposta do Gestor, inclusive sobre (a) os
prazos e condi¢Bes para subscricdo e integralizacdo dessas Cotas; e (b) os termos e condigles
dos novos Compromissos de Investimento aserem celebrados emrazdo da emissdo das novas
Cotas, incluindo o valor de emissdo das novas Cotas;

VIII -aumento, reducdo ou alteragao das regras de cobranga da Taxa de Administragao, incluindo
as alteragGes nas regras de pagamento da Taxa de Gestdo previstas neste regulamento, bem
como sobre a cobranca de taxa de performance, taxade ingresso ou taxa de saida;

XIV - propostade alteracdo ou prorrogacdo do Periodo de Investimento e do Prazo de Duragdo
do Fundo, formulada pelo Gestor;

X - alteracdo do quoérum de instalagdo e do quérum de deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

Xl - a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento dos comités e conselhos do fundo,
salvo com relacdo ao Comité de Supervisdo, cuja instalacdo independe de deliberagdo dos
Cotistas e ocorrera apds o encerramento da oferta publica de Cotas da Primeira Emissao, nos
termos deste Regulamento;

XIl - requerimento de informagdes por Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Unico do
Artigo 40 da Instru¢do CVM 578;

XIII - prestacdo de garantiasem nome do Fundo;

XIV - aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entreo Fundo, de um
lado, e a Administradora e/ou o Gestor e/ou Cotistas que representem, isolada ou
conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo, de
outro lado;

XV - inclusdonorol de encargos do Fundo de encargos nao previstos no Artigo 45 da Instrucao
CVM 578, ou aumento dos valores maximos estabelecidos para os encargos do Fundo neste

Regulamento, conforme aplicavel;

XVI - aprovacao do laudo de avaliacao do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de
Cotas;
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XVII- AmortizagGes e/ou liquidagdo nas hipdteses ndo previstas neste Regulamento, bem como
sobre a utilizagdo de Ativos Alvo naintegralizagdo das Cotas, exclusivamente;

XVIII - deliberar sobre a realizacdo de operag¢des pelo Fundo de que tratam os Paragrafos
Segundoe Terceirodo Artigo 82 deste Regulamento;

XIX - alteracdo da classificacdo do Fundo prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 22 deste
Regulamento;

XX - alteracao da classificacdao do Fundo, nos termos da Instrucao CVM 578; e

XXI - aprovagdo de uma nova pessoa, conforme proposta do Gestor, para compor as Pessoas-
Chave, emcaso de desligamento de umaPessoa-Chave.

Paragrafo Unico. Este Regulamento poderd ser alterado pela Administradora,
independentemente da deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas,
sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias
da CVM, ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada,
no prazo de 30 (trinta) dias, anecessariacomunicagado aos Cotistas; (ii)for necessariaem virtude
da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, do Gestor ou dos demais prestadores
de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco, paginanarede mundialde
computadores e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagdo aos Cotistas; e (iii) envolver redug¢do da Taxa de Administracdo ou da
Taxa de Gestdo, devendo ser providenciada a necessdria comunicacdo aos Cotistas
imediatamente.

Convocagao e Instalagdo

Artigo 25. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora, poriniciativa prépria ou mediante solicitagdo do Gestor, de qualquer membro
do Comité de Supervisdo ou de Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no

minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas porsolicitagdo do Gestor,
de membro do Comité de Supervisdo ou dos Cotistas, conforme disposto no caput acima, deve:
(i) ser dirigida a Administradora, que, por sua vez, deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento de tal solicitacdo, realizar a convoca¢do da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se aassembleia geral assim convocada deliberar em contrario;
e (ii) contereventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
comunicagdo a ser encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio eletrénico, e
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delaconstarao, obrigatoriamente, dia, horae local em que serdrealizada a Assembleia Geral de
Cotistas, bem como a respectivaordem do dia.

Paragrafo Terceiro.  AsconvocacGes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo serfeitascom
15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista paraa sua realizagao.

Paragrafo Quarto. A Administradora disponibilizara aos Cotistas todas as informacgdes e
documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

Artigo 26. A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com a presenca de qualquer
numero de Cotistas.

Paragrafo Unico. Independentemente de convocacdo, serd considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas aque comparecerem todos os Cotistas.

Deliberagoes

Artigo 27. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que
estivereminscritosna conta de depdsito nadata da convocacdo da Assembleia,bem como seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1(um) ano.

Artigo 28. Nas deliberagdesdas Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido
o direitoaum voto.

Artigo 29. Exceto em relacdo as matérias previstas nos Pardgrafos deste Artigo, as
deliberagbes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos dos
Cotistas presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma
impedidos de participarem da votacao, nos termos deste Regulamento ou da regulamentacao
aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Estdo sujeitas a aprovacdo de Cotistas representando 75% (setenta e
cinco por cento) das Cotas subscritas, as matériasdescritas nosincisosV e VIl do caput do Artigo
24 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A prestacdo de garantias, em nome do Fundo, indicadanoincisoXllldo
caput do Artigo 24 acima, estd sujeita a aprovacdo de Cotistas titulares de Cotas
correspondentes a, no minimo, dois tercos das Cotas subscritas pelo Fundo.

Artigo 30. Os Cotistas poderdo votar por meiode comunicagdo escrita ou eletrénica, desde

que recebida pela Administradora até 1 (um) dia util antes da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto neste Regulamento.
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Artigo 31. Serd admitida a realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas por meio de
conferénciastelefonicas ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracao
e assinaturade ata da reunido, comdescricao da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

Artigo 32. Asdeliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo sertomadas mediante
processo de consulta, formalizada por escrito, semnecessidade de reunido dos Cotistas, dirigida
pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto. Em caso de deliberagdo mediante
consulta formal, para fins de célculo de quérum de deliberacdo, serdo considerados presentes
todos os Cotistas, sendo que a aprovacdao da matériaobjeto da consultaformal obedecera aos
mesmos quoéruns de aprovacao previstos neste Regulamento.

Paragrafo Unico. A resposta pelos Cotistas a consulta deverd se dardentro de 15 (quinze)
dias e a auséncia de resposta neste prazo serd considerada como desaprovacao pelo Cotista a
consultaformulada.

Artigo 33. O Cotistadeve exercerodireito de voto no melhorinteresse do Fundo.

Paragrafo Primeiro.  Ndopodemvotarnas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo
para fins de apuracdo do quérum de aprovacao:

| —a Administradoraou o Gestordo Fundo;
Il —os sdcios, diretores e funcionarios da Administradora ou do Gestor;

Il — empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou ao Gestor, seus socios,
diretores e funcionarios;

IV — os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
V —o Cotistade cujo interesse seja conflitante comodo Fundo; e

VI — o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram paraa formagao do patriménio do Fundo.

Paragrafo Segundo. N3o se aplicaa vedacdo previstaneste Artigo quando:
| — os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Primeiro acima; ou
Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na proépria

assembleiageral, oueminstrumento de procura¢do que se refira especificamente a assembleia
geralemque se dard a permissdo de voto.
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Paragrafo Terceiro. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as
circunstancias que possamimpedi-lo de exercer seuvoto, nos termos do disposto nosincisos V
e Vldo Paragrafo Primeiro acima.

CAPITULO VII.— COMITE DE SUPERVISAO

Artigo 34. A partirda Data de Inicio do Fundo, o Fundo terd um Comité de Supervisdo ndo
remunerado, responsdvel por supervisionar as atividades do Gestor do Fundo, observadas as
competéncias da Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste Regulamento e da
regulamentacdoemvigor.

Artigo 35. O Comité de Supervisdo serd composto por, no minimo 03 (trés) e, no maximo,
07 (sete) membros efetivos e seus respectivos suplentes, se for o caso, de forma facultativa.

Paragrafo Primeiro. = Os membros do Comité de Supervisdo serdo indicados da seguinte
forma: (i) até 2 (dois) membros e seus respectivos suplentes, se for o caso, serdo indicados
diretamente peloGestor, dentre as pessoas que mantenham vinculo colaborativo com o Gestor;
(ii) até 2 (dois) membros, e respectivos suplentes, se for o caso, serdo indicados diretamente
pelo Distribuidor Contratado da Primeira Emissdo dentre as pessoas que mantenham vinculo
colaborativo com o Distribuidor Contratado da Primeira Emissdo; e (iii) até 3 (trés) membros, e
respectivos suplentes, se foro caso, serdo indicados diretamente pelo Distribuidor Contratado
dentre os Cotistas do Fundo. Todosos membros serdo indicados por meio de documento escrito
(“Documento de Indicagdo”), no prazo de até 1 (um) més contado da data do envio pela
Administradoraa CVM da comunicacao de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do
Anexo 8 da Instru¢cdo CVM 476, sem a necessidade de qualquer aprovagao ou ratificagado pelos
Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, sendo certo, ainda, que tais membros deverdo
tomardo posse imediatamente apds a apresentacdo do respectivo Documento de Indicacdo a
Administradora, mediante aassinaturado respectivotermo de posse.

Paragrafo Segundo. Somente podera integrar o Comité de Supervisao, Cotista ou ndo, o
profissional que preencher os seguintes requisitos:

(i) possuirilibadareputacao;

(ii) possuirgraduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais ou no
exterior;

(iii) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade
relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos em fundos de investimento em
participagdes;

(iv) possuir disponibilidade e compatibilidade para participar das reunides do Comité de
Supervisao;

(v) assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessdrias para preencher os
requisitos dosincisos (i)a(iv) acima; e



(vi) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situacdo de
conflitode interesses sempre que estavenhaa ocorrer, hipdtese em que se absterd ndo sé de
deliberar, como também de apreciar e discutira matéria objeto do conflito de interesses.

Paragrafo Terceiro. = Os membros do Comité de Supervisdoterdo mandato unificadode 1
(um) ano, permitidaareconducdo por sucessivos mandatos, sem limitagao.

Paragrafo Quarto. Caso o Distribuidor Contratado e/ou o Gestor ndo indique(m) novos
membros do Comité de Supervisdo e/ou ndo reconduzam os membros inicialmente indicados,
considerar-se-do renovados os mandatos de tais membros por periodo adicional de 1 (um) ano,
considerando-se assim, sucessivamente até eventual(is) nova(s) indicacdo(des).

Paragrafo Quinto. Na hipdtese de saidaouimpedimentotemporario de qualquer membro
do Comité de Supervisdo, sejaemrazao de renlncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo
por qualquer motivo, quem o tiver indicado terd o direito de nomear seu substituto.
Adicionalmente, na hipdtese de algum membro indicado pelo Distribuidor Contratado da
Primeira Emissdo ou pelo Gestordeixarde serum funcionario e/ou executivo destes, conforme
0 caso, este membro devera ser substituido por outro, bem como se um Cotista que seja
membro do Comité de Supervisdo deixar de serCotista, ou se tornar um Cotistalnadimplente,
este deverasersubstituido poroutro Cotistaa ser indicado naforma dos Paragrafos Primeiro e
Segundoacima.

Paragrafo Sexto. O Comité de Supervisdo devera se reunir em periodicidade minima
semestral, considerando os semestres do ano-calendario, ou por solicitacdo do Gestor, do
Distribuidor Contratado da Primeira Emissdo e/ou dos membros do Comité de Supervisdo.

Paragrafo Sétimo. E permitido aos membros do Comité de Supervisdo participar das
reunides do Comité de Supervisdao por meio de conferéncia telefénica, video conferéncia ou
gualquer meio similar de comunicagao que permita que tal pessoa participe dareuniao e possa
ouvir e ser ouvida, devendo o voto do referido membro ser formalizado por via escrita ou
eletrénicaapds referidareunido.

Paragrafo Oitavo. A notificacdo de reunido do Comité de Supervisdo sera enviada por
escrito, pormeio de carta ou correio eletronico comaviso de entrega e deveraindicardia, hora
e local, bem como arespectivaordem do diadareunido. Referida notificacdo deve rd ser enviada
com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) dias corridos da data prevista para realizacdo da
reunido, ressalvado que o comparecimento a umareunidao com notificacgdo em prazo menor sera
considerado como uma renuncia a exigéncia de notificacdo de que trata este Paragrafo.
Independentemente da forma e prazo da notificacdo e/ou observancia do prazo minimo
referido acima, serd considerada regular a reunido do Comité de Supervisdo a que
comparecerem todos os seus membros eleitos.
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Paragrafo Nono. Alteragdes nacomposi¢cdo do Comité de Supervisao serdo comunicadas
ao Gestor, a Administradora, ao Distribuidor Contratado da Primeira Emissdo e aos Cotistas no
prazode até 5 (cinco) dias corridos contados darespectiva alteracdo por quem seja responsavel
pelaalteracdo na composicdo.

Paragrafo Décimo. Os membros do Comité de Supervisio deverdao informar a
Administradora e ao Gestor qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em
situacdo de conflito de interesses com o Fundo, sendo certo que os membrosnao poderao atuar
em 6rgdos consultivos e/ou deliberativos de outros Fundos de Investimento em Participagbes
cujosinvestimentos serelacionemao Setor Alvo, salvoFundos de Investimento em Participagdes
cujas carteiras sejam geridas pelo Gestor.

Paragrafo Décimo Primeiro. Os membros do Comité de Supervisdo devem manter a
confidencialidade das tratativas e deliberacdes do Comité em relacdo a agentes estranhos ao
Fundo e seus cotistas, salvo em caso de determinacao judicial ou administrativa competente.

Paragrafo Décimo Segundo. Pessoas que atuem no Setor Alvo e estejam em (potencial)
conflito de interesses com os melhores interesses do Fundo ndao podem ser indicadas para
participarem do Comité.

Artigo 36. Adicionalmente ao previsto no Cédigo ANBIMA, o Comité de Supervisao tera
competénciapara:

| — apresentarrecomendacdes a Assembleia Geral de Cotistas com relacdo a qualquersituacao
comprovada de oportunidades de investimento com partes relacionadas envolvendo o Gestor
ou a Administradora;

Il- apresentarrecomendacdes a Assembleia Geral de Cotistas com relacdo a decisdes do Gestor
do Fundo emsituacGes nas quais o Gestor (a) tenhainteresse direto na Sociedade Investida, (b)
tenhainteresse diretoem umacompanhiaconcorrente com a Sociedade Investida;

Il - apresentar recomendacdes a Assembleia Geral de Cotistas com rela¢do a qualquer outra
situacdo de conflito de interesses;

IV — ratificar qualquer deliberagdo relativa areavaliagdo dos ativos do Fundo; e

V - apresentarrecomendagdes a Assembleia Geral de Cotistas com relagdo as Amortizagdes ou
outras distribui¢cdes que ndo sejam em dinheiro, conforme proposto pelo Gestor.

Artigo 37. As reuniGes do Comité de Supervisdo serdo validamente instaladas mediantea
presencadamaioriade seus membros, desde que presentes, pelo menos, um membroindicado
pelo Gestor,um membroindicado pelo Distribuidor Contratado da Primeira Emissdo dentre os
Cotistas e um membro indicado pelo Distribuidor Contratado da Primeira Emissdo dentre as
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pessoas que mantenham vinculo colaborativo com o Distribuidor Contratado da Primeira

Emissao.

Artigo 38. As deliberagbes do Comité de Supervisdo serdo tomadas mediante voto

favoravel damaioriade seus membros, cabendo acada membro 01 (um) voto.
CAPITULO VIII. - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 39. Além daqueleslistados no Artigo 45 da Instrucao CVM 578, constituem encargos
do Fundo:

| - emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo;

Il - quaisquer despesas referentes a constituicdo do Fundo, observado o Pardgrafo Terceiro
abaixo;

I11- quaisquerdespesasreferentes a fusao, incorporacao, cisdo, transformacdo ou liquidacgdo do
Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas e reunido do Comité de Supervisdo, no
limite de RS 15.000,00 (quinze mil reais) por més, o qual poderd ser alterado por decisdo da
Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 29

acima;

IV - a Taxa de Administra¢do, Taxa de Gestdo e a Taxa de Custddia;

V - os honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes
contabeis do Fundo;

VI - as custas, honorarios de advogados e despesas correlatas em geral,incorridas para a defesa
dos interesses do Fundo, em juizo e fora dele, inclusive eventual condenacéao judicial, se for o
caso, exceto quando originado por culpa ou dolo da Administradora e/ou Gestor, conforme o

caso;

VII - as taxas, impostos e contribui¢Ges federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recairsobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

VIII - o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatérios, formulariose
informacdes periddicas, previstas naregulamentagao pertinente e neste Regulamento;

IX - as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos Cotistas;

X - os emolumentos e comissdes pagas com liquidagdo, registro, negocia¢do e custédia de
operagdes com quaisquer ativos detidos pelo Fundo, inclusive Valores Mobilidrios;

47



Xl - as despesas e prejuizos eventuais ndo cobertos porapdlice de seguro e ndo decorrentes de
culpaou doloda Administradora e/ou Gestor, conforme o caso;

XIl - os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas atransferéncia de recursos
entre bancos;

Xl -relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente dos Ativos
Elegiveis;

XIV - contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras, a B3 e/ou as demais entidades
administradoras do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo, caso
aplicavel;

XV - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagées ou com certificados
com certificados ourecibos de depdsito de valores mobiliarios, caso aplicavel;

XVI - gastos da distribuicdo primadria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdoem
mercado organizado de valores mobilidrios;

XVII - as despesas com a contratacdo de terceiros para prestacdo de servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, limitadas a RS 5.000.000,00 (cinco milh&es de reais)
por ano;

XVIII - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel.

Paragrafo Primeiro.  Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos | a XIX do caput acima
como encargos do Fundo correrdo por conta da Administradorae/ou Gestor, conforme o caso,
salvo decisdo contrdria da Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto no inciso XlIl do
Artigo 24 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Independentementede ratificagdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as
despesas previstas no caput incorridas pela Administradora e/ou pelo Gestor anteriormente a
constituicdo do Fundo ou ao seu registrona CVM e na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, desde que relacionadas a estruturagdo do
Fundo, serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 12 (doze) meses
anteriores adata deiniciodo Fundo.

Paragrafo Terceiro.  As despesas incorridas nos termos do Paragrafo anterior serdo
reembolsadas pelo Fundo até o limite maximo de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
cabendoao Fundo arcar com taisreembolsos pro rata a sua participacao na estrutura destinada
ainvestimentos no Setor Alvo.
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Paragrafo Quarto. Na hipdtese do Paragrafo anterior, os respectivos comprovantes de tais
despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem
elaboradas as demonstracbes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

CAPITULO IX. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, RELATORIOS DE AUDITORIA E EXERCICIO
SOCIAL

Demonstragoes Financeiras e Relatérios de Auditoria

Artigo 40. O Fundo é considerado uma entidade de investimento nos termos dos Artigos
492 e 52 da Instrugcdo CVM 579 e terd escrituragdo contabil propria, devendo as aplicacGes, as
contas e as demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora, bem
como do Gestor, do Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Patriménio Liquido do Fundo correspondera a somaalgébricade seu
disponivel com o valor dos Ativos Elegiveis, mais os valores a receber, menos as suas
Exigibilidades.

Paragrafo Segundo.  Osativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos,
serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis,
especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos,
encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos e segundo o que estabelece o
Manual de Marca¢do a Mercado da Administradora.

Paragrafo Terceiro.  Alémdodisposto no Paragrafo anterior, aapurac¢do do valor contdbil da
carteirade investimentos do Fundo deverdserprocedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) as acdes e os demais titulos e/ou Ativos Elegiveis de renda variavelserdo contabilizadas
pelo respectivo valor justo com base em laudo de avaliagdo preparado pelo Gestor, e/ou por
terceiros contratados, e revisado pela Administradora, nos termos previstos pela Instrugdao CVM
579;

(ii) titulos e/ou Ativos Elegiveis de renda fixa sem cotac¢do disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pelacurva do titulo, pelo prazo a decorreraté
0 seuvencimento;

(ii) osdemais titulos e/ou Ativos Elegiveis de rendafixa com cotacdo disponivel no mercado
serao contabilizados pelo pre¢o de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcagao a

mercado e com a politicainternade contabilizacdo de ativos da Administradora;

(iii) previamente a entrada em operagdo dos projetos desenvolvidos pela Sociedade
Investida, os Ativos Alvo serdo avaliados pelo seu custo de aquisicdo; e
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(iv) posteriormente a entrada em operagdo dos projetos desenvolvidos pela Sociedade
Investida, os Ativos Alvo serdo avaliados anualmente pelo Gestor.

Paragrafo Quarto. As demonstragdes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de
provisionamento e baixa de investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas
de escrituracdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado naCVM, observado o Paragrafo anterior e as normas que disciplinam
o exercicio dessa atividade. Para os fins deste Pardgrafo, ocorrerd baixa contabil, parcial ou total,
de investimento(s) do Fundo em Sociedade(s) Investida(s) quando o auditor independente, a
Administradorae/ouo Gestor recomendar(em)que um investimento realizadondo gerara mais
retornoao Fundo, ocasido em que o referidovalordeixarade integraro patrimonio liquido do
Fundo.

Paragrafo Quinto. A Administradora é a responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstra¢des contdbeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e
divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacdo
especifica.

Paragrafo Sexto. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstragdes contdbeis do Fundo, pode utilizar informacdes do Gestor,
conforme previstonoinciso Xl do Artigo 72 deste Regulamento, ou de terceiros independentes,
para efetuara classificagdo contdbil do Fundo ou, ainda, paradeterminar o valorjusto dos seus
investimentos.

Paragrafo Sétimo. Ao utilizarinformagdes do Gestor, nostermosdo Paragrafo Sexto acima,
a Administradoradeve, por meio de esforgos razodveis e no ambito do seu deverde diligéncia,
obtero conforto necessdrio sobre aadequacdo de taisinformacdes obtidas.

Paragrafo Oitavo. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, o Gestor
também assume sua responsabilidade enquanto provedor das informacGes previstas no incso
XIl, (c) do Artigo 72 deste Regulamento, as quais visama auxiliar a Administradora na elaboragdo
das demonstragdes contabeis do Fundo.

Paragrafo Nono. O Gestor, quando participar da avaliacdo dos investimentos do Fundo
ao valorjusto, deverdobservaras seguintes regras:

| — o Gestor deve possuir metodologia de avaliagdo estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verifica¢ao;

Il — a remuneragdo da Administradora e Gestor ndo pode ser calculada sobre o resultado do
ajuste a valorjusto dosinvestimentos aindando alienados; e
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Il — a Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remuneragao de desempenho baseada
na rentabilidade do Fundo, caso venha a ser devida, somente podera ser recebida quando da
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Exercicio Social

Artigo 41. O exerciciosocial do Fundo terdinicioem 1de margo e encerramento no ultimo
diade fevereiro de cadaano.

Paragrafo Unico. O primeiro e o ultimo exercicio do Fundo podemter duracdo inferiora
12 (doze) meses.

CAPITULOX. DIVULGACAO DE INFORMACOES
Informagoes Periddicas

Artigo 42. A Administradoradeveraenviaraos Cotistas, aB3e a CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as
seguintesinformacdes:

| - trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
sereferirem, asinformacgdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instru¢do CVM 578;

Il - semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento desse
periodo, a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que aintegram;

111 - anualmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstracdes contabeis do exercicio, acompanhadas de relatério do auditor
independente e do relatério da Administradora e do Gestor a que se referem o inciso IV do
Artigo52 eoinciso | do Artigo 72.

Paragrafo Primeiro.  AsinformacGes de que trata o inciso Il do caput devem ser enviadas a
CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas
todas as demais informacdes sobre o Fundo e/ou suaadministracdo e afacilitar aos Cotistas, ou
terceiros em seu nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de
qguaisquer documentos relativos ao Fundo e a sua administracdo, ndo considerados
confidenciais pela regulamentacdo em vigor, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia
minimade 15 (quinze)dias, observadasas disposi¢Ges deste Regulamento e daregulamentacdo
aplicavel.
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Informag6es Eventuais

Artigo 43. A administradora deve disponibilizar aos Cotistas, a B3 e a CVM, por meio de
divulgacdo na pdgina da Administradora na rede mundial de computadores e no Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, bem
como na sede da Administradora, os seguintes documentos, relativos a informacdes eventuais
sobre o Fundo:

| — edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo dia de
sua convocagao;

Il — no mesmo dia de sua realizagdo, o sumdrio das decisdes tomadas na Assembleia Geral
ordindria ou extraordinaria;

11— até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

IV — prospecto, material publicitdrio e anlncios de inicio e de encerramento de oferta publica
de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos emregulamentacdo especifica, caso aplicavel.

Artigo 44. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu Patrimoénio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessaalteracdo,no caso de o Fundo ser qualificadocomo entidade de investimentonos
termos da regulamentacgdo contabil especifica, a Administradora deve:

| — disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apés a data do reconhecimento
contabil:

a) um relatdrio, elaborado pela Administradora e pelo Gestor, com as justificativas para a
alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas

nas avaliagGes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido do Fundo
apurados de forma intermediaria; e

Il — elaboraras demonstraces contdbeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data
de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova

mensuragéo Caso:

a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contéabil dos efeitos
da novaavaliagao;

b) as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou
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c) haja aprovagdo por maioria das Cotas presentes em assembleia geral convocada por
solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As demonstragdes contdbeis referidas noinciso Il do caput deste Artigo
devemserauditadas por auditoresindependentes registrados naCVM e enviadas aos Cotistas
e aCVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao.

Paragrafo Segundo. Ficadispensadaaelaboracdo das demonstracdescontdbeis referidas no
Paragrafo Primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento
do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em assembleia
geral nos termos do disposto naalinea “c” doincisoll do caput deste Artigo.

Artigo 45. A Administradora é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os
Cotistas e a B3, por meio de comunicacdo direta, bem como por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro.  Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas oudaAdministradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo,
técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir
de modo ponderavel:

| — na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios aelas referenciados;

Il —na decisao dosinvestidores de comprar, vender ou manteras Cotas; e

Ill-nadecisdodos investidores de exercer quaisquer direitosinerentes a condicdo de titular das
Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Administradora entender que suarevelacdo pde emrisco interesse legitimo do
Fundoou da Sociedade Investida.

Paragrafo Terceiro. A Administradoraficaobrigadoa divulgarimediatamente o ato ou fato
relevante, na hipdtese da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na
cotacgdo, pregoou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

CAPITULO XI. LIQUIDAGCAO

Artigo 46. O Fundo entrardem liquidagao:

| - Aofinal do Prazo de Duracdo ou de suas eventuais prorrogacdes;
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Il — Caso o Fundo ndo venha a adquirir participacdo societdria na Sociedade Investida
suficientemente para possibilitar o exercicio de efetivainfluéncia naadministracdo da Sociedade
Investida ou ndo consiga adquirirnenhuma participacdo societarianaSociedade Investida; e

I11— Nas demais hipdteses previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Quandodaliquidagdo do Fundo, a Administradora, mediante orientagdo
do Gestor, deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, (i) liquidar todos os investimentos do
Fundo nos Ativos Elegiveis, transferindo todos os recursos dairesultantes para a conta do Fundo;
(ii) realizar o pagamento dos encargos do Fundo; (iii) resgatar a totalidade das Cotas com a
apuragdo dos valores devidos aos Cotistas; e (iv) realizar o pagamento das Cotas resgatadas de
acordo com os recursos disponiveis nacontado Fundo.

Paragrafo Segundo. O prazo previsto no Paragrafo Primeiro acima podera ser prorrogado
pela Administradora, pelo tempo adicional que se fizer necessario, na ocorréncia de uma ou

mais das seguintes hipdteses:

| — existénciade obriga¢des ou direitos de terceiros emrelagdo ao Fundo, ainda ndo prescritos;

Il — existénciade obrigacbes de terceiros perante o Fundo reconhecidas pelo Gestoraindanao
adimplidas;

11— existéncia de aces judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo; ou

IV — decisdes judiciais que impegam o resgate das Cotas.

Paragrafo Terceiro. Em caso de prorrogacdo do prazo previsto no Paragrafo Primeiro acima
por ocorréncia de uma ou mais das hipdteses previstas no Paragrafo Segundo acima, o Fundo
entrard em regime de liquidacdo até que seja resolvida a causa da prorrogacdo e seja possivel
realizar o pagamentointegral das Cotas resgatadas mediante aentrega de recursos em moeda

corrente nacional.

Paragrafo Quarto. Apds o pagamento integral das Cotas resgatadas por ocasido da
liguidagdo do Fundo, a Administradora devera promover o encerramento do Fundo,
encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos
provenientes da liquidagcdo ou os Ativos Alvo foram entregues aos Cotistas, a documentacdo
referida na regulamentagao da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu
encerramento perante quaisquer autoridades.

Paragrafo Quinto. Mediante aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidagdo do

Fundo podera ser feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideracao a opcio
gue atendada melhor maneiraaosinteresses dos Cotistas:
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| - vendados Ativos Alvo em bolsade valores ou em mercado de balcdo organizado, observado
o disposto nalegislagdo aplicavel; e/ou

Il - exercicio, em bolsade valoresou em mercado de balcdo organizado, de opg¢des de venda dos
Ativos Alvo, negociadas pelo Gestor, quando darealizacdo dos investimentos.

Paragrafo Sexto. Em qualquer caso, a liquidagdo dos Ativos Alvo sera realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVMaplicaveis ao Fundo.

Artigo 47. A Administradora devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a destinagdo de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienagao desses
ativosa precojusto.

Paragrafo Unico. Caso a Assembleia Geral convocada pela Administradora na hipdtese
prevista no caput deste Artigo ndo seja instalada ou ndo delibere pelas matérias da ordem do
dia por trés vezes consecutivas, a Administradora publicara fato relevante dando publicidade
aos critérios e medidas que adotara para Liquidag¢do do Fundo.

Artigo 48. A Administradora e/ou Gestor, conforme o caso, n3o poderdo ser
responsabilizados, salvo em decorréncia de culpaou dolo nodesempenho de suas funcgdes, por
quaisquereventos queacarretem a liquidacdo do Fundo previamente ao encerramento doPrazo
de Duragao.

CAPITULO XIlI. DISPOSIC()ES FINAIS
Conflito de Interesses

Artigo 49. A Administradora e o Gestor ndo tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou
potencial situacdo de conflitode interesses com o Fundo no momentode constituicdo do Fundo.

Ciénciae Concordancia com o Regulamento

Artigo 50. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo e do Compromisso de
Investimento implica na presunc¢do de suaexpressa ciéncia e concordancia com todos os Artigos
do presente Regulamento, a cujo cumprimento estard obrigado.

Sucessaodo Cotista

Artigo 51. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou
doincapazexerceraos direitose cumprira as obrigacGes, perante a Administradora e/ou Gestor,

conforme o caso, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescricdes legais
aplicaveis.
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Material Publicitario

Artigo 52. Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas, anincio ou promocao do
Fundo ndo poderadivergirdo contetdo do presente Regulamento.

Arbitragem

Artigo 53. A Administradora, o Gestor, os membros do Comité de Supervisdo e os Cotistas
se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria
decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagdo, gestdo e
funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pela
Administradora, pelo Gestor, pelos membros do Comité de Supervisao e pelos Cotistas dentro
de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos. A arbitragem sera realizada em
portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e serd administrada pelo Centro de Arbitragem e
Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada, por meio da adogdo do seu respectivo
regulamento, devendo observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas especificacdes
prevalecerdo em caso de duvida.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s)
parte(s) requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) parte(s)
requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca, e o 32 (terceiro) serd
indicado de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os drbitros substitutos serdo
indicados pelo presidentedo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Cdmara de Comércio Brasil-
Canada. O arbitro escolhidopela(s) parte(s) requerente(s) devera ser nomeado no requerimento
de arbitragem; o arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerida(s) devera ser nomeado na
comunicagdo de aceitacdo da arbitragem e o terceiro arbitro deveraser nomeado no prazo de
5 (cinco) dias corridos contados da aceitacdo do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

Paragrafo Segundo.  Otribunal arbitral terd sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo
e o procedimento arbitral serd conduzido nalingua portuguesa.

Paragrafo Terceiro.  Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, a(s) parte(s)
requerente(s) e requerida(s) pagara(ao) os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro
gue tiver(em) indicado, rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de um lado, e parte(s)
requerente(s), de outrolado, os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporcao
de 50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos polos do procedimento
arbitral, os honordrios, custas e despesas alocados areferido polo serdo rateadosde formaigual
entre as mesmas.

Paragrafo Quarto. Escolhidos os darbitros, as partes instalardo o procedimento arbitral
perante o Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada.
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Paragrafo Quinto. Os procedimentos arbitraisdeverdo ser conduzidos de maneirasigilosa.

Paragrafo Sexto. Qualquer ordem, decisdo ou determinagdo arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o
determinado nadecisdo arbitral, independentemente de execugdo judicial.

Paragrafo Sétimo. Em face da presente cldusula compromisséria, toda e qualquer medida
cautelardeverdserrequeridaao tribunal arbitrale cumprida porsolicitagdo do referidotribunal
arbitral ao juiz estatal competente, noforo eleito conforme o Pardgrafo Oitavo abaixo.

Paragrafo Oitavo. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constitui¢cdo, operagdo, gestdo e funcionamento do
Fundo, ndo possa, por forcade lei, serdirimida pelaviaarbitral, bemcomo paraa obtencdo das
medidas coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou tempordrias, bem
como para o inicio obrigatdrio no procedimento arbitral, nos termos do Artigo 72 da Lei n2
9.307/96, fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa

renunciade qualqueroutro, por mais privilegiado que possaser.

Normas Aplicaveis

Artigo 54. O presente Regulamento estd baseado na Instrucdo CVM 578 e demais
normativos que dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos
de Investimentos em Participacdes, que passam a fazer parte do presente Regulamento.

Dias uteis

Artigo 55. Para os fins deste Regulamento, “dia util” significa qualquer dia, de segunda a
sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancério nacional, bem como nacidade ou Estado do Rio de Janeiro.

Confidencialidade

Artigo 56. Todos os prestadores de servico do Fundo deverdao manter sob sigilo toda e
qualquer informacdo que venham a ter em razao da sua condicdo. Toda informacdo que a
Administradora e o Distribuidor Contratado da Primeira Emissdo receberem do Gestor devera
ser tratada como confidencial e ndo deve ser relevadaaterceiros, salvo nos casos obrigatdrios
por lei e desde que tais informagdes ndo sejam de dominio publico, sob pena de causarem

prejuizo aos negdécios do Fundo.

Riode Janeiro, 03 de setembrode 2020.

MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.
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