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Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

Praticas Fundos de

egulacio e Melhores para o

Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

Empres

s Emergente:

REGULAMENTO DO

DJF FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n.2 35.880.783/0001-20

1. DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1.

Para fins do disposto neste Regulamento, adotam-se as seguintes defini¢des:

“12 Emissao”:

A primeira emissao de Cotas do Fundo, as quais serdo distribuidas
por meio da Oferta Restrita;

“ABVCAP”:

Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital;

“Administradora”:

A MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na cidade e no
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Pdo de
Acucar, 52 andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 05.230.601/0001-04, devidamente habilitada
pela CVM para exercer a atividade de administragao de carteiras de
titulos e valores mobilidrios por meio do Oficio n°
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, de 8 de novembro de 2019;

“AFAC”:

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital;

“ANBIMA”:

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

"

Arbitragem”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no artigo 21.1.1;

“Assembleia Geral”:

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, Ordinaria ou

Extraordinaria;

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada anualmente, até
120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social do
Fundo, especificamente para deliberar sobre as demonstra¢des
contabeis apresentadas pela Administradora, bem como sobre o
parecer do auditor independente;

“Assembleia Geral
Ordinaria”:
“Assembleia Geral

Extraordindria”:

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo convocada para deliberar
sobre quaisquer matérias que ndo as matérias de Assembleia Geral
Ordinaria;

“Ativos”:

Os Ativos Alvo, os Outros Ativos e os Ativos Recuperados, quando
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referidos em conjunto;

“Ativos Alvo”:

Acdes, debéntures simples, cotas e outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao de
Companhias Investidas;

“Ativos Excluidos”:

Descritos no Anexo A ao presente Regulamento, observada a
Clausula 8.6;

“Ativos Portfolio”:

Conjuntamente, mais de um Ativo Alvo ou Outros Ativos, conforme
o caso, (i) detidos por um mesmo Terceiro ou grupo de Terceiros,
e/ou (ii) a serem adquiridos pelo Fundo de um mesmo Terceiro ou
grupo de Terceiros;

“Ativos Recuperados”:

Tem o significado que Ihe é atribuido na Cldusula 8.6;

”Q”:

A B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, instituicio devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestacao de servicos
de depositdrio eletronico de ativos escriturais e liquidagdo
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Praca Antonio Prado, n.2 48, Centro, CEP 01010-901;

“BACEN":

Banco Central do Brasil;

“Boletim de Subscricdo”:

O documento que formaliza a subscricdo de Cotas de emissdo do
Fundo pelo Cotista;

“Carteira”:

A carteira de investimentos do Fundo, constituida pelos Ativos;

M@M:

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 21.1.1;

“Chamada de Capital para o

FIM SPV”

A chamada de capital a ser realizada pelo gestor do FIM SPV aos
cotistas do FIM SPV, quando autorizado, nos termos, prazos e
condigcbes constantes do Subscription Agreement, com a solicitacao
de aporte de recursos no FIM SPV, conforme disposto na
Confirmagdo de Satisfacdo das Condi¢des (Confirmation of
Satisfaction of Conditions), no caso da subscri¢do inicial, ou na
Notificacdo de Subscricdo Subsequente (Subsequent Subsription
Notice), no caso de qualquer subscricdo subsequente a inicial,
conforme tais termos sao definidos no Subscription Agreement;

“CNPJ/ME":

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia,
Planejamento e Fazenda;
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“Codigo ABVCAP/ANBIMA”:

O Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
o Mercado de FIP e FIEE, emitido em 12 de marcgo de 2011;

“Consultor Especializado”:

A JIVE INVESTMENTS CONSULTORIA LTDA., sociedade com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima n.2 1.485, 182 andar, Torre Norte, Jardim Paulistano, CEP
01452-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 12.600.032/0001-07;

“Companbhia(s)
Investida(s)”:

Sociedades andnimas fechadas ou abertas, sociedades limitadas,
localizadas em territério nacional, cujos titulos e/ou valores
mobilidrios venham a ser adquiridos ou integralizados pelo Fundo,
sendo certo que deverdo cumprir os seguintes requisitos:
(i) possuam créditos ou ativos de qualquer natureza cujos
proprietarios estejam em Situacdo Distressed; (ii) possuam créditos
ou ativos de qualquer natureza que estejam sujeitos a 6nus reais ou
outros gravames contratuais, legais, judiciais ou administrativos,
inclusive penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou indisponibilidade;
e/ou (iii) possuam créditos ou ativos de qualquer natureza que
sejam adquiridos em leildes ou vendas judiciais, ou em processos de
execucdo judicial ou extrajudicial, recuperacdo judicial, faléncia,
liguidacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervengdo ou
outros similares;

4

“Contrato de Consultoria”:

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos
Creditdrios, Consultoria Especializada e Outras Avengas”, celebrado
entre o FIM SPV, o IFC FIC FIM, o Consultor Especializado, a
Administradora e o Gestor, em 20 de outubro de 2020;

“Contrato de Gestdo”:

O “Contrato de Gestdo de Carteira de Fundos de Investimento”,
celebrado entre o FIM SPV, o IFC FIC FIM, o Gestor, a Administradora
e o Custodiante, em 20 de outubro de 2020;

“Controvérsia”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 21.1.1;

“Coordenador Lider”:

A MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade empreséria, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
36.864.992/0001-42, com sede na Praia de Botafogo, n° 501, Torre
Pdo de Acucar, 62 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro — RJ, CEP
22250-911, devidamente autorizada pela CVM para exercer a
atividade de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n° 18.667, de 19 de abril de

2021;

“Cotas”:

As cotas emitidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento;
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“Cotista”:

O titular das Cotas, que é exclusivamente o FIM SPV;

“Custodiante”:

Instituicdo devidamente autorizada pela CVM, contratada pela
Administradora a seu critério;

“CVM”:

A Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Despesas Operacionais”:

Os custos, despesas e responsabilidades incorridos ou decorrentes
da operagdo e atividades do Fundo, conforme aprovado pelos
Cotistas no budget anual, nos termos previstos no Rights
Agreement, incluindo (a) prémios de seguros contratados pelo
Fundo, tendo o Fundo ou qualquer outra Pessoa como beneficiario,
relacionado a responsabilidades de Terceiros referentes as
atividades do Fundo; (b) despesas legais, de custddia e contébeis,
incluindo despesas associadas com a elaboracdo das demonstracdes
financeiras e fiscais do Fundo; (c)despesas de auditoria,
contabilidade, bancarias e consultoria do Fundo; (d) impostos e
outros encargos governamentais, taxas e tarifas devidas pelo

Fundo; (e) custos de dissolugao e liquidacdo do Fundo;

“Dia Util”:

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado nacional ou,
ainda, um dia em que instituicdes financeiras em Sao Paulo, SP e Rio
de Janeiro, RJ, sejam obrigadas ou autorizadas a permanecerem
fechadas. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos, nos
termos deste Regulamento, n3o sejam Dias Uteis, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
subsequente;

“Dia Util Internacional”:

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado nacional ou,
ainda, um dia em que instituicdes financeiras no Rio de Janeiro, RJ
e/ou em Nova York, Nova York sejam obrigadas ou autorizadas a
permanecerem fechadas. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis
Internacionais, considerar-se-a como a data do referido evento o
Dia Util Internacional imediatamente subsequente;

“FGC": O Fundo Garantidor de Créditos;

“EIM SPV”: O JIVE SPV FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ/ME sob o n? 35.950.535/0001-08;

“Fundo”: O DJF FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTRIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n®
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35.880.783/0001-20;

“Gestor”:

A JIVE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n2 1.485, 192 Andar, Ala Leste, CEP 01480-900, inscrita
no CNPJ/ME sob o n? 13.966.641/0001-47, devidamente autorizada
pela CVM a exercer a atividade de prestacdo de servicos de
administracado de carteira de titulos e valores mobilidrios através do
ato Declaratdrio n? 11.914, expedido em 05 de setembro de 2011;

“IEC FIC FIM":

O IFC FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, fundo de
investimento inscrito no CNPJ/ME sob o n2 35.880.858/0001-72;

“Instituicoes Financeiras

Autorizadas”:

Instituicdes financeiras que sejam classificadas, no minimo, com o
rating “AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch Ratings,
Moody’s Ratings e Standard & Poor’s;

“Instrucdo CVM 476”:

Instrugcdo CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, e suas altera¢des
posteriores;

“Instrucdo CVM 578”:

Instrugcdo CVM n.2 578, de 30 de agosto de 2016, e suas alteracGes
posteriores;

“Instrucdo CVM 579”:

Instrucao CVM n.2 579, de 30 de agosto de 2016;

“Investidor Profissional”:

O investidor que se enquadre no conceito estabelecido pelo artigo
11 da Resolugdo CVM n° 30;

“IPCA”: indice Geral de Pregos ao Consumidor Amplo divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“Lucros”: As distribuicdes periodicamente realizadas pelas Companhias
Investidas aos seus acionistas, incluindo, mas ndo se limitando a,
dividendos e juros sobre capital prdprio;

“MDA": Médulo de Distribuicdo de Ativos;

“Normas”: Tem o significado que Ihe é atribuido no artigo 21.1.1;

“Oferta Restrita”:

A oferta das Cotas do Fundo, a ser realizada com esforgos restritos
de distribuicdo, em conformidade ao

Instrugao CVM 476;

disposto  na
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“Qutros Ativos”:

(i) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) operagdes
compromissadas com lastro em titulos publicos de emissdo do
Tesouro Nacional; (iii) certificados e recibos de depdsito bancario de
liquidez didria; e (iv) cotas de fundos de investimento classificado
“Renda

referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria, cujas politicas de

como Fixa” acrescido do sufixo “Referenciado”,
investimento admitam a alocag¢do de recursos exclusivamente nos
ativos identificados nos incisos (i) e (ii) acima, bem como cujas
politicas de investimento apenas admitam a realizacdo de
operagcdes com derivativos para protecao das posi¢cdes detidas a
vista, até o limite destas; sendo certo que os investimentos em
todos os ativos mencionados nesta definicdo deverao ser realizados

com e/ou ser emitidos por Instituicdes Financeiras Autorizadas;

”

“Parte Interveniente”:

Tem o significado que lhe é atribuido no artigo 21.1.4;

“Parte Requerente”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no artigo 21.1.3;

“Partes”:

Tem o significado que lhe é atribuido no artigo 21.1;

“Patrimoénio Liquido”:

Valor em Reais resultante da soma algébrica do disponivel com o
valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades
do Fundo;

”

“Pedido para Intervencdo”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no artigo 21.1.4;

“Prazo de Duracdo”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no artigo 5.1;

“Preco de Emissdo”:

O prego de emissdo das Cotas da 12 Emissdo do Fundo, equivalente
a RS 1,00 (um real);

“Preco de Integralizacdo”:

O preco de integralizacdo de cada Cota, que, no ato da primeira
integralizagdo de Cotas do Fundo, serd correspondente ao Prego de
Emissdo e nas demais integralizacGes, serd o valor da Cota auferido
no Dia Util imediatamente anterior a data da Chamada de Capital
para o FIM SPV;

“

Regulamento”:

O presente regulamento do Fundo;

“Reserva de Despesas”:

E a reserva mantida pela Administradora destinada exclusivamente
ao pagamento das Despesas Operacionais;

“Resolucdo CVM n° 30”:

Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

“Rights Agreement”:

O “IFC Rights Agreement” celebrado em 30 de junho de 2020, entre
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o Gestor, o Consultor Especializado, certas pessoas fisicas ligadas ao
Gestor e ao Consultor Especializado, o Jive Distressed Ill Fundo De
Investimento Multimercado Crédito Privado e o IFC, conforme
aditado;

“Situacdo Distressed”:

Situacdo na qual qualquer pessoa, natural ou juridica, ou veiculo de
investimento, se encontre de: (i) iminente estresse financeiro,
dificuldade de obtenc¢do de crédito e/ou liquidez reduzida; e/ou
(ii) ser ré em agOes judiciais e/ou processos administrativos de
qualquer natureza (inclusive fiscais e trabalhistas); e/ou (iii) estar
em processo de recuperacdo judicial, faléncia, liquidacdo judicial ou
extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos
similares;

“Subscription Agreement”:

O “Subscription Agreement” celebrado em 30 de junho de 2020,
entre o Gestor, o Consultor Especializado, certas pessoas fisicas
ligadas ao Gestor e ao Consultor Especializado, o Jive Distressed Il
Fundo De Investimento Multimercado Crédito Privado e o IFC,
conforme aditado de tempos em tempos;

ﬂﬂﬂ :

Secretaria de Previdéncia Complementar;

“Taxa DI”:

Taxas médias diarias de Depdsitos Interbancéarios de 1 (um) dia,
“over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgas pela B3 no Informativo Didrio disponivel na
Internet (http://www.b3.com.br);

“Terceiro”:

Qualquer Pessoa que nao seja, nos termos do Rights Agreement,
uma “Related Party”;

“Valor da Cota”:

O resultante da divisdao do valor do Patriménio Liquido do Fundo
pelo nimero de Cotas do Fundo no encerramento do dia.

1.2. Todos os termos definidos neste Regulamento (i) no singular, deverdo ter os mesmos

significados quando empregados no plural e vice-versa, e (ii) o masculino incluird o feminino e

vice versa.

”

1.3. As expressoes “deste instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste

instrumento” e palavras da mesma importancia quando empregadas neste Regulamento, a ndo
ser que de outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este Regulamento como um todo e
nado a uma disposicao especifica deste Regulamento, e referéncias a cladusula, subclausula, itens,
adendo e anexo estdo relacionadas a este Regulamento a ndo ser que de outra forma
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especificado. Todas as referéncias contidas neste Regulamento a quaisquer outros contratos ou
documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se
encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

2. DO FUNDO

2.1. O DJF FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA é um fundo
constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento e pelas
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instru¢cdo CVM 578.

3. DO OBIJETIVO DO FUNDO

3.1. O objetivo do Fundo é buscar, no longo prazo, a valorizacao do capital investido por
seu Cotista, por meio da aquisicdo de Ativos, de acordo com a politica de investimento do Fundo.

3.1.1. Observado o disposto no Rights Agreement e no Subscription Agreement, as
Companhias Investidas deverdo seguir as seguintes prdaticas de governanca
corporativa:

(i) Proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
(ii) Estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o

conselho de administragao, quando existente;

(iii)  Disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdao de agdes ou de outros
titulos ou valores mobilidrios de emissdao da companhia;

(iv) Adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

(v) No caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-
se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, as praticas
diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos anteriores; e

(vi) Auditoria anual de suas demonstragcbes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM.

3.1.2.  Considerando que a receita bruta anual da Companhia Investida corresponda
a até RS16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais), conforme apurada no exercicio
social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, estd a Companhia
Investida dispensada de seguir as praticas de governanca de que trata o artigo 3.1.1
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deste Regulamento, exceto pela prevista no inciso (vi) do referido artigo, nos termos
dos artigos 18, §19, inciso | da Instrugao CVM 578.

3.1.3.  Considerando que a receita bruta anual da Companhia Investida corresponda
a até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), conforme apurada no exercicio
social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, estd a Companhia
Investida dispensada de seguir as praticas de governanca de que trata o artigo 3.1.1,
incisos (i), (i) e (iv) deste Regulamento, nos termos do artigo 18, §19, inciso Il, da
Instrugao CVM 578.

3.1.4. O Fundo participard do processo decisdério das Companhias Investidas e
exercera efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
observada a sua politica de investimento.

DO PUBLICO ALVO

O Fundo destina-se a receber aplicacGes exclusivamente pelo FIM SPV, considerado

Investidor Profissional.

5.1.

4.1.1. O Fundo classifica-se, de acordo com o Cdédigo ABVCAP/ANBIMA, como
“Restrito Tipo 3”.

4.1.2. A modificacdo do publico alvo ou do tipo do Fundo por outros diferentes
daqueles inicialmente previstos neste Regulamento dependerd de aprovagdao do
Cotista em Assembleia Geral, observado o estabelecido no artigo 10.1 deste
Regulamento.

DO PRAZO DE DURACAO

O prazo de duragdo do Fundo é determinado, de 9 (nove) anos contados a partir de 30

de junho de 2020 (“Prazo _de Duracdo”), sendo que o Fundo poderda ser liquidado

antecipadamente por deliberacdo da Assembleia Geral.

5.2.

No final do Prazo de Duragdao ou quando da liquidagdo antecipada do Fundo por

decisdao da Assembleia Geral, todas as Cotas deverao ter seu valor amortizado integralmente em

moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para

realizar o pagamento da amortiza¢do total das Cotas em circulagao a época da liquidagao do

Fundo, a Administradora deverad convocar Assembleia Geral a fim de deliberar sobre outras

modalidades de pagamento ou a prorrogacao do Prazo de Duragao, observados os termos e

condigbes do Rights Agreement.

Pagina 11 de 53



Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

' ’ Regulacgdio e Melhores Praticas para os Fundos de

SRVERD | AnRils. SR RIS AR
6. DA ADMINISTRACAO, DA GESTAO E DOS PRESTADORES DE SERVICO
6.1. O Fundo sera administrado pela Administradora e a gestdo da sua Carteira sera

realizada pelo Gestor, que, por sua vez, contara com o auxilio do Consultor Especializado.

6.1.1. Cabe a Administradora prestar os servicos de representacao legal do Fundo,
em juizo e fora dele, e em especial, perante a CVM, sem prejuizo dos servicos
desempenhados pelo Gestor e pelo Consultor Especializado, conforme atribuidos nos
termos deste Regulamento, do Contrato de Gestao e do Contrato de Consultoria.

6.1.2. A Administradora ndo tem qualquer influéncia na gestdo da Carteira do
Fundo e nem participa, direta ou indiretamente, do processo de selecao de Ativos para
o Fundo e das decisdes de compra, venda ou manutencdo desses Ativos na Carteira
deste, ndo |lhe cabendo qualquer responsabilidade com relagdo as decisdes tomadas
pelo Gestor.

6.2. Além das atribuicbes que |he sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo
aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obrigacdes da Administradora:

(i) Manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apds o encerramento do Fundo:

(a) Os registros de cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) O livro de atas das Assembleias Gerais;

(c) O livro ou lista de presenca de cotistas;

(d) Os relatérios dos auditores independentes sobre as

demonstragdes contdbeis;

(e) Os registros e demonstracées contabeis referentes as operacées e
ao patriménio do Fundo; e

(f) A documentacao relativa as operagdes e ao patrimoénio do Fundo.

(i) Receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

(iii) Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM,

nos termos da legislacdo vigente, em razdao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na legislagdo aplicdvel ou neste Regulamento;
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(iv) Elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacgdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢Ges
da Instru¢ao CVM 578 e deste Regulamento;

(v) Manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(vi) Manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados
pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informacgdes cadastrais;

(vii) Fornecer ao Cotista, se este assim requerer, estudos e analises de
investimento, elaborados pelo Gestor, que fundamentem as decisGes tomadas em
Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendacées e respectivas decisdes;

(viii) Fornecer ao Cotista, se este assim requerer, atualizacGes periddicas dos
estudos e andlises elaborados pelo Gestor, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(ix) No caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso (i) deste artigo 6.2 até o término do mesmo;

(x) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(xi) Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de Administradora;

(xii) Elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo 19 deste
Regulamento;

(xiii) Tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do BACEN n.2
3.461, de 24 de julho de 2009 (e, a partir de 12 de outubro de 2020, a Circular do BACEN
n.2 3.978/20), na Instrugdo CVM n.2 301, de 16 de abril de 1999 (e, a partir de 12 de
outubro de 2020, a Instru¢do CVM n.2 617, de 5 de dezembro de 2009), na Instrugdo
SPC n.2 22, de 19 de julho de 1999 e no Oficio-Circular SPC n.2 08/SPC/GAB, de 16 de
julho de 2004, e respectivas alteragdes posteriores, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n.29.613, de 3 de margo de
1998, e alteragbes posteriores;
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(xiv) Cumprir fielmente as deliberacdes da Assembleia Geral;
(xv) Fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xvi) Outorgar procuragdo para pessoa indicada pela Assembleia Geral para

comparecer e votar em assembleias gerais e especiais das Companhias Investidas,
devendo a referida pessoa seguir as instru¢des de voto transmitidas pela Assembleia
Geral;

(xvii) Cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes constantes deste Regulamento;

(xviii) Dedicar tempo e possuir equipe compativel com suas atribuicdes;

(xix) Possuir codigo de ética, politica interna de investimentos pessoais e politica
de contingéncia e continuidade dos negdcios; e

(xx) Nao divulgar ou fazer uso indevido de informacgdes confidenciais.

6.2.1. A Administradora e o Gestor poderdo, salvo mediante prévia aprovacao da
Assembleia Geral: (i) atuar na analise das Companhias Investidas como assessor ou
consultor do Fundo; e/ou (ii) contratar prestador de servico que tenha real ou

potencial conflito de interesse pertinente as Companhias Investidas.

Observadas a politica de investimento prevista neste Regulamento e no Rights

Agreement, a gestdo da Carteira do Fundo serd exercida pelo Gestor, mandatado pelo Fundo e

pelo Cotista, com exclusividade, para cumprir com as atividades descritas neste artigo 6.3 e no

Contrato de Gestao.

6.3.1. Cabe ao Gestor, com exclusividade, realizar a gestdo profissional dos titulos,
valores mobilidrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, com poderes
para:

(i) observada a politica de investimento prevista neste Regulamento e no Rights
Agreement, negociar e contratar, em nome do Fundo, a aquisi¢do, alienagdo e demais
transacdes envolvendo as Cotas de emissdao do Fundo e os Ativos, respectivamente, e
a contratagcao e utilizagdo de intermedidrios para realizar operagées em nome do
Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a subscricdo e amortizagcdo de cotas do Fundo, a negociacdo e contratacdo dos
Ativos e dos referidos intermedidrios, qualquer que seja a sua natureza, representando
o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade, observado o disposto no
Rights Agreement; e

(ii) observado o estabelecido neste Regulamento e no Rights Agreement,
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exercer o direito de voto decorrente dos ativos detidos pelo Fundo, realizando todas
as demais a¢Bes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de
exercicio de direito de voto do Gestor.

6.3.2. O Gestor exercera suas atividades previstas no artigo 6.3 com absoluta
independéncia e segundo o seu melhor convencimento, sem qualquer influéncia ou
interferéncia da Administradora ou de terceiros, observado o disposto no Rights
Agreement quanto a aquisicao de Ativos Alvo, a realizacdo de investimentos pelo
Fundo, a gestdo dos ativos do Fundo e exercicio de direito de voto.

Além das atribuicbes que |he sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo

aplicavel ao Fundo, deste Regulamento, do Contrato de Gestdo e do Rights Agreement, sao

obrigacGes do Gestor:

(i) Elaborar, em conjunto com a Administradora, o relatério de que trata o
artigo 39, inciso IV da Instru¢cao CVM 578;

(i) Fornecer ao Cotista que assim requerer, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

(iii) Fornecer ao Cotista, conforme conteldo e periodicidade previstos no
Regulamento ou conforme solicitado pela Administradora, atualizaces periédicas dos
estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento;

(iv) Custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(vi) Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢ao de Gestor;

(vii) Firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Companhias Investidas
ou, conforme o caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao
Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo das Companhias
Investidas, disponibilizando cépia do acordo a Administradora, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis apds a sua assinatura;

(viii) Manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
das Companhias Investidas, nos termos do disposto no artigo 62 da Instrugao CVM 578,
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e assegurar as praticas de governanca referidas no artigo 82 Instrucdo CVM 578,
conforme aplicaveis;

(ix) Comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo de que tenha conhecimento;

(x) Representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante as
Companhias Investidas e monitorar os investimentos do Fundo, mantendo
documentacao habil para demonstrar tal monitoramento;

(xi) Cumprir fielmente as delibera¢Ges da Assembleia, especialmente no tocante
as atividades de gestao;

(xii) Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento
aplicaveis a gestdo da Carteira;

(xiii) Contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo
nos Ativos Alvo;

(xiv) Fornecer a Administradora todas as informagGes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) As informagOes necessarias para que a Administradora determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica;

(b) As demonstragdes contdbeis auditadas das sociedades investidas
previstas no artigo 82, inciso VI da Instrucdao CVM 578, quando aplicavel; e

(c) O laudo de avaliagao do valor justo das Companhias Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessdarios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas
conclusoes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

(xv) Gerir a carteira do Fundo dentro dos principios e melhores padrdes de boa
técnica em investimentos, incluindo o exame e andlise de relatérios de pesquisa,
informacBes econOGmicas, estatisticas e financeiras e o acompanhamento continuo da
evolugao das Cotas do Fundo e dos Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(xvi) Respeitar a politica de investimento, as exigéncias de diversificacdo e as

demais regras estabelecidas neste Regulamento, na legislacdo e regulamentagdo
aplicavel ao Fundo, observado o perfil de risco, a politica de investimento e a
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orientacdo especifica da Administradora, no que diz respeito a controle de riscos de
crédito. No caso de outros tipos de titulos investidos e/ou opera¢des com derivativos,
bem como outras modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro, a Administradora deverd acordar, previamente, com o Gestor, a
necessidade de observancia as exigéncias e limites, por ela, Administradora,
estabelecidos;

(xvii) Enviar a Administradora, diariamente, de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Contrato de Gestdo, relatdrio com todas as operacgdes realizadas pelo
Fundo e seus documentos comprobatérios; as informacdes requisitadas pela
Administradora a respeito das caracteristicas dos Ativos negociados pelo Fundo e a
descricdao das movimentacdes dos investimentos, do valor e da modalidade de cada
aplicacdo e/ou resgate realizado, além dos nomes das instituicdes com as quais foram
realizadas as operagoes;

(xviii)  As suas expensas, assumir a defesa ou, quando n3o for possivel e a defesa
for exercida pela Administradora, fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, todas as informacGes e subsidios solicitados pela Administradora para
atender pedidos efetuados pelas autoridades competentes e/ou defender os
interesses do Fundo em eventuais notificacGes, avisos, autos de infragcdo, multas ou
qualquer outra penalidade aplicada pelas autoridades fiscalizadoras decorrentes,
exclusivamente, das atividades desenvolvidas pelo Gestor;

(xix) Utilizar as sociedades corretoras acordadas com a Administradora;

(xx) Seguir fielmente os critérios previamente estabelecidos pela Administradora
no que se referir ao risco de crédito dos Ativos;

(xxi) Designar e manter diretor estatutario responsdvel pelas atividades do
Gestor, devidamente credenciado junto as autoridades competentes;

(xxii) Gerir os Ativos de forma a prover a liquidez necessdria ao Fundo, a fim de
atender os prazos para pagamento de resgate e/ou amortizacdo, conforme aplicavel e

estabelecido neste Regulamento;

(xxiii) Seguir estritamente a legislacdo e a regulamentacdo aplicdvel ao Fundo, bem
como, as normas estabelecidas no Cédigo ABVCAP/ANBIMA;

(xxiv) Efetuar as movimentagGes necessarias a geragao de recursos para liquidagao
de operagdes contratadas na data de seu vencimento;

(xxv) Nos termos da Clausula 3.1 (xiii) do Contrato de Gestdo, submeter a
aprovac¢do da Administradora quaisquer contratos a serem celebrados em nome do
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Fundo, conforme as regras abaixo, respeitados os prazos, procedimentos e demais
termos previstos pelo Contrato de Gestdo: (a) observado o disposto na Clausula 12.2
(vii) do Contrato de Gestdo, o Gestor utilizard, sempre que possivel, minutas-padrédo
com clausulas pré-aprovadas pela Administradora, e encaminhara para validacao
preliminar pela Administradora; e (b) quando utilizadas minutas-padrdo, observado o
disposto na Clausula 12.2 (vii) do Contrato de Gestdo, e/ou quando decorridos, sem
resposta, os respectivos prazos de aprovacao pré-acordados entre o Gestor e a
Administradora, podera o Gestor prosseguir com as negocia¢Ges dos contratos até a
sua versao final para assinatura;

(xxvi) enviar a Administradora, na periodicidade estabelecida entre a
Administradora e o Gestor, relacao de todos os documentos assinados em nome do
Fundo pelo Gestor;

(xxvii)  verificar a necessidade de novas subscricdes de Cotas pelo Cotista para fins
de aquisicdo de novos Ativos, observados os prazos e procedimentos estabelecidos
entre a Administradora e o Gestor e os procedimentos previstos no Subscription
Agreement e no Rights Agreement, conforme aplicdveis;

(xxviii) acompanhar diariamente as receitas e despesas do Fundo, conforme
relatdrio de “contas a pagar e receber” fornecido pela Administradora, para definicao
do caixa livre do Fundo e realizacdo de investimentos em Qutros Ativos, de acordo com
este Regulamento;

(xxix) controlar a carteira do Fundo de forma evitar quaisquer desenquadramentos
e, em sendo verificado desenquadramento, efetuar a devida regularizacao, conforme
acordado entre a Administradora e o Gestor;

(xxx) tomar todas as providéncias e decisdes que lhe sejam cabiveis a fim de
orientar a Administradora na celebragdo dos negdcios juridicos em nome do Fundo,
realizando, conforme aplicdvel, todas as operagdes necessdrias a execug¢ado da politica
de investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciado para que sejam exercidos, todos
os direitos relacionados ao Patriménio Liquido e as atividades do Fundo; e

(xxxi) certificar-se de que a gestdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo seja
feita sempre em condi¢ées de mercado, de acordo com as boas praticas e dentro da

legislagdo aplicavel.

A equipe-chave do Gestor responsdvel pela Gestdo do Fundo relune todo o

conhecimento proporcionado pela qualidade e experiéncia de seus profissionais, buscando o

maximo de sinergia entre as diversas técnicas de administracdo de ativos, para agregar valor a

Carteira de investimentos do Fundo (“Equipe Chave”). A Equipe Chave serd composta pelos

seguintes profissionais:
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Nome Resumo das Qualificagées

Guilherme é graduado em direito pela Universidade de Sdo Paulo (USP) e mestre
em direito (LLM) pela Columbia University em Nova York. Atuou por 04 anos no
Guilherme Lehman Brothers, onde trabalhou inicialmente na mesa de renda fixa da América
Ferreira Latina em Nova York e depois como liquidante de facto da operagao do Lehman
Brothers no Brasil. Antes de entrar no segmento financeiro, Guilherme trabalhou
como advogado com foco em direito empresarial por 7 anos no Brasil e em Nova

York. Atualmente, Guilherme é sécio da Jive Investments.

Marcelo é graduado em engenharia elétrica pela Universidade Estadual de
Campinas, Unicamp, MBA em Harvard Business School — Cambridge, Estados
Unidos, tem vasta experiéncia no mercado financeiro. Trabalhou por 12 anos no
segmento de private equity e banco de investimentos, mais especificamente na
originacdo, execu¢do e monitoramento de transacdes nos Estados Unidos, Asia,
Europa e no Brasil. Atuou como Associate na Goldman, Sachs & Company (1999)
Marcelo | e na GP Capital Management Inc. (2000-2001), Co-fundou a empresa de
Martins | tecnologia Spring Wireless, em abril de 2001, Estados Unidos, onde permaneceu
entre 2001 e 2002, atuou também como Vice-Presidente Executivo da area de
Equity Research da Sterling Financial Investments Group, em Miami, FL, Estados
Unidos (2002 — 2003) e foi Diretor Executivo da Axiom Capital Management Inc.,
localizada em Nova York entre 2003 e 2010. Atualmente, Marcelo é sécio da Jive
Investments.

Mateus é graduado em direito pela Universidade Presbiteriana Mackenzie e pds-
graduado em finangas pelo Insper. Trabalhou nas dreas de fusdes e aquisi¢des e
Mateus |consultoria em finangas corporativas na Deloitte, private equity e venture capital
Tessler |como gestor de recursos na Invest Tech e DLM Invista. Ao longo da carreira,
Mateus participou ativamente de cerca de 30 processos de M&A e acompanhou
12 investimentos de private equity. Atualmente, Mateus é sdcio da live

Investments.

6.6. E vedado a Administradora e ao Gestor, conforme o caso, direta ou indiretamente, em
nome do Fundo:

(i) Receber depdsito em conta corrente;
(ii) Contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
(a) O disposto no artigo 10 da Instrucdo CVM 578;

(b) Nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
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(c) Para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas cotas subscritas.

(iii) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacdo do Cotista em Assembleia Geral, na forma prevista no inciso (xvi)
do artigo 10.1 deste Regulamento;

(iv) Vender cotas a prestacao, salvo o disposto no artigo 20, § 12 da Instrucdo
CVM 578;

(v) Prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(vi) Aplicar recursos:

(a) Naaquisicdo de bens imoveis;

(b)  Naaquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipéteses previstas no
artigo 52 da Instrucdo CVM 578, ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos
pelas Companhias Investidas;

(c)  Nasubscricdo ou aquisicdo de a¢Oes de sua propria emissdo;

(d)  Naaquisicdo de ativos no exterior.

(vii)  Utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

(viii) Praticar qualquer ato de liberalidade.

6.7. O Gestor contara com o auxilio do Consultor Especializado na analise e selecdo dos
Ativos Alvo a serem adquiridos pelo Fundo. Ainda, nos termos do Contrato de Consultoria,
cabera ao Consultor Especializado as atividades de:

(i) cobranga extrajudicial e a coordenagdo de prestadores de servico para a
cobranga judicial dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo; e

(ii) consultoria para manutengdo e venda dos Ativos Recuperados integrantes
da carteira do Fundo, conforme o caso.

6.7.1. O Consultor Especializado serd o Unico responsavel pela ado¢ao, em nome e
por conta do Fundo de todos os procedimentos de cobranca e liquidagdo, conforme o
caso, dos Ativos Alvo, devendo observar todos os termos e condi¢des do Contrato de
Consultoria, do Rights Agreeement, do Subscription Agreement e da regulamentacgado

Pagina 20 de 53



Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
. ’ Regulacgdio e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergente

em vigor.
6.8. Os servicos de custddia serdo prestados ao Fundo pelo Custodiante.
6.9. Os servicos de escrituracao e controladoria de ativos e de passivos serdo prestados ao

Fundo pela Administradora.

6.10. Os servicos de distribuicao, agenciamento e colocacdo de Cotas da 12 Emissdo do
Fundo serdo prestados pelo Coordenador Lider.

6.11. Os servicos de auditoria independente serdo prestados ao Fundo por uma das
seguintes empresas: (i) PriceWaterhouseCoopers; (ii) Deloitte Touche Tohmatsu; (iii) Ernst &
Young; ou (iv) KPMG.

6.12. A Administradora podera contratar, mediante solicitacdo do Gestor e/ou do Consultor
Especializado, a prestacdo de outros servicos, inclusive no que se refere a avaliacdo,
acompanhamento e indicacdo de investimentos, atividades e desempenho financeiro das
sociedades objeto de investimento pelo Fundo, bem como assessoria na analise dos
desinvestimentos, observado o disposto no inciso (xi) do artigo 15.1 deste Regulamento, e o
disposto no Rights Agreement.

6.13. A responsabilidade dos prestadores de servicos fiducidrios do Fundo, exceto o Gestor
e o Consultor Especializado, com relacdo aos atos por eles praticados, ficara limitada, perante o
Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre
si e/ou com o Fundo, a partir e na medida da regulamentacgdo, pela CVM, do artigo 1.368-D,
inciso Il do Cadigo Civil Brasileiro.

6.14. Com relagdo ao Gestor e ao Consultor Especializado, a responsabilidade de ambos com
relacdo aos atos por eles praticados é solidaria perante o Fundo e os Cotistas.

6.15. O Gestor observard todos os termos e condi¢cbes do Rights Agreement e do
Subscription Agreement, incluindo os termos e condic¢des referentes a celebracdo de quaisquer
contratos em nome do Fundo, e se certificarda de que as minutas (incluindo aquelas
estabelecidas na Clausula 12.2 (vii) do Contrato de Gestdo) utilizadas atendem e estejam
condizentes com o Rights Agreement.

7. DA RENUNCIA E DESTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR E DO
CONSULTOR ESPECIALIZADO

7.1. A Administradora e/ou o Gestor do Fundo deverdo ser substituidos nas seguintes
hipdteses:

(i) Descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de
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carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

(ii) Rendncia; ou

(iii) Destituicdo por deliberagdo da Assembleia Geral.

7.1.1. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora
efou do Gestor em até 15 (quinze) dias contados da sua renuncia ou
descredenciamento, e deve ser convocada:

(i) Imediatamente pela Administradora, Gestor ou pelos cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou

(ii) Imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(iii) Por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocacado nos termos previstos pelos
incisos (i) e (ii) deste artigo 7.1.1.

7.2. A Administradora devera convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
substituicdo do Gestor e do Consultor Especializado nos seguintes casos:

(i) Caso seja comprovado: (a) que o Gestor ou o Consultor Especializado
atuaram com dolo ou cometeram fraude no desempenho de suas funcgles e
responsabilidades, reconhecida em decisao judicial em primeira instancia ou decisdo do
Colegiado da CVM, conforme aplicavel; (b) que o Gestor foi descredenciado pela CVM
para o exercicio de suas atividades de prestac¢do de servigcos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobilidrios; (c) que o Gestor ou o Consultor Especializado tiveram
cassada sua autorizagdo para execugao dos servicos contratados pelo Contrato de
Gestdo ou pelo Contrato de Consultoria, conforme o caso, e/ou (d) que o Gestor ou o
Consultor Especializado tiveram sua faléncia, intervencdao ou recuperagdo judicial ou
extrajudicial decretada ou deferida;

(ii) caso sobrevenha decisdo (a) administrativa ou judicial que esteja em fase de
cumprimento de sentenga/execucdo e cujos efeitos ndo estejam suspensos em virtude
de interposicdo do recurso cabivel inclusive em esfera administrativa ou judicial em face
do Gestor, do Consultor Especializado ou de seus sécios que afete a capacidade do
Gestor ou do Consultor Especializado de exercer suas fung¢bes aqui descritas ou
(b) criminal condenatéria em face do Gestor, do Consultor Especializado ou de seus

sdcios; e
(iii) caso o Gestor ou o Consultor Especializado descumpra com quaisquer de

suas obriga¢des previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestdo, no Contrato
Consultoria, no Subscription Agrement ou no Rights Agreement, conforme o caso, e tal
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descumprimento ndo seja sanado no prazo especifico determinado em cada documento
ou, caso ndo haja prazo especifico ja acordado, no prazo de 30 (trinta) dias apds o Gestor
e o Consultor Especializado terem sido notificados a respeito do descumprimento.

7.2.1. O Gestor fica impedido de realizar quaisquer novos investimentos, assim que
for identificada a ocorréncia de qualquer dos casos mencionados nos incisos do Artigo
7.2, até que a Assembleia Geral delibere sobre a sua substituicdo, sob pena de rescisao
imediata do Contrato de Gestao.

7.2.2. Caso a Assembleia Geral decida pela substituicdo do Gestor e do Consultor
Especializado, estes permanecerdo em seus respectivos cargos por até 60 (sessenta)
dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberou pela substituicao.

8. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA
8.1. O Gestor é responsavel pelos investimentos e desinvestimentos do Fundo, observada

a politica de investimento do Fundo.

8.1.1. Observado o disposto nos artigos 8.2 e 8.3 deste Regulamento, o Gestor
poderd, sem necessidade de prévia aprovacdo do Cotista, realizar investimentos e
desinvestimentos em Outros Ativos.

8.1.2.  Osinvestimentos do Fundo deverdo possibilitar a participagdo do Fundo no
processo decisdrio das Companhias Investidas, sendo que tal participagdo podera
ocorrer por uma das seguintes maneiras: (i) detencdo de acGes de emissdo da
Companhia Investida que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) celebragdo de
Acordo de Acionistas com outros acionistas, se houver, da Companhia Investida;
(iii) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou ado¢do de outro
procedimento que assegure ao Fundo participa¢do (mesmo que por meio de direito
de veto) em defini¢Ges estratégicas e na gestdo da Companbhia Investida.

8.2. O Fundo devera investir no minimo 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo em Ativos Alvo.

8.2.1.  Evedado ao Fundo a realizagdo de operacdes com derivativos, exceto se tais
operagoes:

(i) Forem realizadas exclusivamente para fins de protec¢do patrimonial; ou

(ii)  Envolverem op¢des de compra ou venda de acdes das Companhias Investidas
com o propdésito de:
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(a)  Ajustar o preco de aquisicdo das agdes das Companhias Investidas com o
consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de a¢des investidas;
ou

(b)  Alienar essas ac¢des no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

8.3. A parcela da Carteira ndo composta por Ativos Alvo poderd ser mantida como Reserva
de Despesas e/ou investida em Outros Ativos, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento.

8.3.1. O Gestor devera observar as regras de diversificacdo da carteira do FIM SPV
e do Fundo previstas no regulamento do FIM SPV.

8.3.2. O Fundo pode realizar AFAC nas Companhias Investidas, desde que:

(i) O Fundo possua investimento em a¢des da Companhia Investida na data da
realizacdo da respectiva AFAC;

(ii) Seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do
Fundo; e

(iii) O AFAC seja convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses, contados da data e realizacdo do AFAC.

8.3.3. O Fundo podera realizar AFAC, no maximo, até 20% (vinte por cento) do total
do capital subscrito do Fundo, desde que tal investimento seja aprovado pelo IFC FIC
FIM nos termos do Rights Agreement, em assembleia geral do FIM SPV ou por meio de
consulta formal.

8.3.4. O Fundo pode investir, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do total do
capital subscrito do Fundo em debéntures ndo conversiveis. O mencionado limite ndo
é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos de cada um dos eventos de
integralizagdo de Cotas previstos no compromisso de investimento, se houver.

8.4. Salvo mediante a deliberacdo do Cotista em Assembleia Geral em favor da aprovacgao, é
vedado ao Fundo:

(i) Investir em ativos de emissao de companhias nas quais participem:
(a) A Administradora, o Gestor, o Consultor Imobiliario, os membros do
comité de investimento ou eventuais conselhos criados pelo Fundo e cotistas

titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do
Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
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com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; ou

(b)  Quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que (x) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operagao de
emissdo de ativos a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na
condicdo de agente de colocacdo, coordenacado ou garantidor da emissao; ou
(y) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

(i) Realizar operagdes em que o Fundo figure como contraparte das pessoas
mencionadas na alinea (a) do inciso (i) deste artigo 8.4, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pelo Gestor.

8.4.1. O disposto no artigo 8.4 deste Regulamento ndo se aplica quando a
Administradora ou Gestor do Fundo atuarem:

(i) Como administradora ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdao de caixa e
liguidez do Fundo; e

(i) Como administradora ou gestor de fundo investido, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

8.5. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto neste Capitulo 8, devem ser
somados aos Ativos Alvo os valores:

(i) Destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito;

(i)  Decorrentes de operagdes de desinvestimento:
(a)  No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
(b)  No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo

Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos Ativos Alvo; ou
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(c) Enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

(iii) A receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) Aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes
financeiras.

8.5.1. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no artigo 8.2 deste
Regulamento perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos
estabelecido no artigo 13.6 deste Regulamento, a administradora deve, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) Reenquadrar a carteira; ou

(ii) Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que tiver
integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao
por ele integralizada.

8.6. Sem prejuizo da politica de investimento do Fundo, poderao eventualmente compor a
Carteira do Fundo imdveis, participacdes acionarias, bens méveis em geral, produtos agricolas,
direitos disponiveis, dentre outros ativos que ndo os Ativos Alvo (“Ativos Recuperados”), em

decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na
recuperacdo dos Ativos Alvo, seja por forca de (i) expropriacdo de ativos; (ii) excussdo de
garantias, (iii) dacdo em pagamento, (iv) conversdo ou (v) adjudicacdo ou arrematacdo de bem
penhorado, desde que os Ativos Recuperados nao se enquadrem , em qualquer caso, nos Ativos
Excluidos, conforme descritos no Anexo A ao presente Regulamento.

8.6.1. No caso do artigo 8.6, o Gestor e o Consultor Especializado, conforme
aplicavel, vao envidar seus melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da
forma mais eficaz e no menor prazo possivel, sempre levando em consideragdo sua
natureza, valor intrinseco e liquidez. O Consultor Especializado devera, ainda, a cada 6
(seis) meses, demonstrar a Administradora seus esforgos para liquidagdo dos Ativos
Recuperados.

8.6.2.  Os Ativos Recuperados, que nunca poderao ser os ativos listados no Anexo
A, embora integrem a Carteira do Fundo, ndo serdo, sob qualquer hipdtese, adquiridos
como parte da politica de investimento do Fundo, de forma que serdo de sua
propriedade exclusivamente em decorréncia dos procedimentos de recuperagao de
gue trata o artigo 8.6, ndo devendo, inclusive, serem contabilizados para fins de
enquadramento da politica de investimento do Fundo.
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8.7. O Fundo somente podera adquirir Ativos cuja analise, aquisicdo e respectivo preco de
aquisicdo tenham sido definidos pelo Gestor e que atendam aos critérios de elegibilidade
estabelecidos no regulamento do FIM SPV e no Rights Agreement.

9. FATORES DE RISCO

9.1. N3o obstante a diligéncia do Gestor em colocar em prdtica a politica de investimento
delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica
nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Gestor mantenha rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas
para o Fundo e para o Cotista.

9.1.1. Os recursos que constam na Carteira do Fundo e o Cotista estdo sujeitos aos
seguintes fatores de riscos, de forma n3do exaustiva:

(i) Risco de Mercado: Na tentativa de atingir seus objetivos de investimento, o

Fundo pode incorrer em riscos de mercado, aqui entendidos como variacdes adversas
dos precos dos ativos (geralmente na dire¢do contraria da posicdo assumida pelo Fundo
naquele ativo/mercado) e que, eventualmente, podem produzir perdas para o Fundo.

Descontinuidades de precos (price jump): os precos dos ativos financeiros do Fundo
podem sofrer alteragBes substanciais e imprevistas em funcdo de eventos isolados,
podendo afetar negativamente o Fundo.

Essas variagOes adversas podem vir por motivos macroecondmicos (por exemplo,
mudanca de cenario politico e crises internacionais) ou motivos microeconémicos (por
exemplo, informagdes incorretas divulgadas por empresas).

(i) Risco de Liguidez: As aplicagGes em valores mobilidrios do Fundo apresentam
peculiaridades em relagdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de
investimentos brasileiros, em razdo das caracteristicas de prazo e duracdo do mesmo.
Caso o Fundo precise se desfazer de parte desses valores mobilidrios como debéntures,
bonus e a¢des, podera ndao haver comprador ou o pregco de negocia¢ao obtido poderd
ser reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patrimoénio do
Fundo e, consequentemente, do capital investido pelo Cotista.

(iii) Risco do Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de

condominio fechado, ndo admitindo o resgate de suas Cotas, exceto quando da
amortizacdo integral de suas Cotas e/ou término do prazo de duracdo do Fundo, fator
este que podera influenciar na liquidez das Cotas, quando de sua eventual negociacado
no mercado secundario.
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(iv) Risco de Derivativos: Consiste no risco de distorcao de preco entre o

derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas ao Cotista. Mesmo para o Fundo, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecdao das posicdes a vista, existe o risco de a
posicao ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

(v) Risco de Concentracdo: O risco associado as aplicagbes do Fundo é

diretamente proporcional a concentracao das aplicagdes. Quanto maior a concentracao
das aplicacdes do Fundo em uma Unica companhia emissora de titulos, maior serd a
vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal emissora.

(vi) Risco Relacionado a Fatores MacroeconOdmicos e a Politica Governamental:

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora e do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos Ativos que
compdem a Carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para o Cotista e atrasos nos pagamentos dos regastes por
ocasido da liquidacdo do Fundo. Ndo obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econédmica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da
moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condi¢gdes macroecon6micas, tém impactado
significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adogao de medidas
gue possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de
precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo
impactar os negdcios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a
consequente distribuicdo de rendimentos ao Cotista. Os impactos negativos na
economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento

exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos

podem influenciar nos resultados do Fundo.

(vii) Politica de Administracdo dos Riscos: O investimento no Fundo apresenta

riscos para o investidor. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo
e para o investidor.
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(viii) COVID-19:

A Organizacdo Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-
19), em 11 de margo de 2020. Para conter seu avancgo, governos ao redor do mundo,
inclusive no Brasil, adotaram, em niveis diferentes, medidas que incluem restricao, total
ou parcialmente, a circula¢do de pessoas, bens e servigos (publicos e privados, inclusive
jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e
servigos relativos a cartérios de notas, titulos e documentos e registro de imdveis), bem
como ao desenvolvimento de determinadas atividades econdmicas, inclusive
fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticdes publicas.
Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias,
inclusive por meio de regulac¢des e disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos
econdmicos derivados do avango da pandemia.

Esses eventos poderdo ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e,
em especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) reducdo no nivel de atividade
econdmica; (ii) desvalorizacdo cambial; (iii) aumento do déficit fiscal e reducido da
capacidade da Administracdo Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e
contratar servigos ou adquirir bens; (iv) diminui¢cdo da liquidez disponivel no mercado
internacional e/ou brasileiro; e (v)atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou
administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletronicos.

Nesse cendrio, é possivel haver redu¢do ou inexisténcia de demanda pelos ativos
investidos direta ou indiretamente pelo Fundo nos respectivos mercados, devido a
iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua
negociagdo ou precificacdo e/ou de outras condicdes especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos
agentes econdmicos e reconhecidos por decisbes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento
ou as condi¢cGes originais de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da
expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus,
em prazo, prego e condi¢des originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tera impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, é possivel que as
contrapartes dos ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo venham a alegar
a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito
similar, com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas prestagoes,
ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos
contratuais, em face do Fundo. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por
decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, o Fundo podera sofrer altera¢es no
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conteudo, prazo ou exigibilidade, das presta¢des contratadas a que fizer jus no ambito
dos ativos, em comparagdo com o prazo, o preco e as condi¢Bes originalmente
contratados, ou mesmo a extincdo destas presta¢des, com impacto significativo e
adverso na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento do Cotista.

(ix) Riscos relacionados as Companhias Investidas: Os investimentos do Fundo

sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelo Cotista. A Carteira de investimentos estara concentrada em Ativos
Alvo de emissao das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participacao
no processo decisério das Companhias Investidas, ndo ha garantias de (a) bom
desempenho das Companhias Investidas, (b) solvéncia das Companhias Investidas e
(c) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira
de investimentos e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor,
os pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como os Lucros e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional das Companhias Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e o seu Cotista poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

(x) Riscos Relacionados a Distribuicdo de Lucros Diretamente ao Cotista: Os

recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos lucros,
rendimentos, e outras remuneragdes que sejam atribuidas aos Ativos Alvo integrantes
de sua Carteira, bem como pela alienagdo de bens emitidos pelas Companhias
Investidas. Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar Cotas esta condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

(xi) Riscos relacionados a existéncia de contingéncias nas Companhias Investidas: O

Fundo investira em companhias que (i) possuam créditos ou ativos de qualquer natureza
cujos proprietarios estejam em Situacdo Distressed; (ii) possuam créditos ou ativos de
qualquer natureza que estejam sujeitos a 6nus reais ou outros gravames contratuais,
legais, judiciais ou administrativos, inclusive penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou
indisponibilidade; e/ou (iii) possuam créditos ou ativos de qualquer natureza que sejam
adquiridos em leildes ou vendas judiciais, ou em processos de execugdo judicial ou
extrajudicial, recuperacdo judicial, faléncia, liquidagdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo ou outros similares, conforme a propria definicdo de
“Companbhias Investidas”. O investimento em tais companhias pode gerar contingéncias
negativas, inclusive de natureza pecuniaria ou ndo-pecunidrias, para o préprio Fundo,
para os prestadores de servicos do Fundo ou os sdcios e administradores de tais
prestadores de servigos. Dessa forma, o Fundo pode ser demandado a desembolsar
recursos em razao destas contingéncias. Tais situagdes poderdo ter impactos negativos
relevantes para o Fundo e sua rentabilidade, bem como para o Cotista.
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(xii) Risco de Patrimobnio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo

ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que o Cotista pode ser
chamado a aportar recursos adicionais no Fundo.

(xiii) Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores de Ativos que integram ou

gue venham a integrar a carteira do Fundo e/ou outras partes envolvidas em operacdes
realizadas pelo Fundo ndao cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como
os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.

(xiv) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou do
Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicdveis aos Ativos, mudancas impostas aos Ativos, alteracdo na politica monetaria,
aplicacGes ou resgates significativos em determinados Ativos integrantes da Carteira de
investimentos do Fundo.

9.1.2. As aplicagdes realizadas no Fundo n3do contam com garantia da
Administradora, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

E de competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar, sem prejuizo das demais

matérias que demandam aprovacdo pela Assembleia Geral previstas neste Regulamento, sobre:

(i) a alteragdo do Regulamento do Fundo;

(ii) as demonstragdes contdbeis apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte)
dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(iii) a alteragdo da classificagdo do Fundo de acordo com o Cdédigo
ABVCAP/ANBIMA;

(iv) a contratagdo, destituicdo ou substituicdo da Administradora, do
Custodiante, do Gestor ou do Consultor Especializado e escolha de seus substitutos,
bem como qualquer mudanga nos pagamentos ou acordos comerciais com tais
pessoas;

(v) a fusdo, incorporacao, cisao, transformacao, eventual liquidagdo ou qualquer
operacao similar do Fundo;
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(vi) qualquer mudanca na politica de investimentos, Ativos, objeto ou propdsito do
Fundo, sendo certo que tal politica, Ativos que podem ser adquiridos, objeto ou
propdsito deverd estar sempre em conformidade com o Anexo A do Rights Agreement;

(vii) alteracdo dos direitos, poderes, preferéncias, privilégios, carateristicas,
limitacOes ou restricdes das Cotas do Fundo;

(viii) a emissao e distribuicdo de novas Cotas, observado o disposto no artigo 13.1
deste Regulamento e no Rights Agreement;

(ix) a deliberar sobre o aumento da taxa de administragdo, da taxa de custddia
ou da taxa de performance, se houver;

(x) a alteracdo do Prazo de Duracdo;
(xi) a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral;
(xii) a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento dos comités e

conselhos do Fundo, se houver;

(xiii) o requerimento de informacdes por parte do Cotista, observado o disposto
no artigo 6.3 deste Regulamento;

(xiv) a utilizagcdo de Ativos integrantes da Carteira do Fundo na amortizacdo de
Cotas e liquidagao do Fundo, bem como estabelecer critérios detalhados e especificos
para a adogdo desse procedimento;

(xv) a inclusdo de encargos nao previstos no artigo 45 da Instru¢gdao CVM 578 ou
o seu respectivo aumento acima dos limites maximos previstos pelo artigo 15.1 deste

Regulamento;

(xvi) a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagdo
e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xvii) a contratacao de empréstimo com Cotistas ou qualquer outra pessoa, exceto
se disposto de forma diversa no Rights Agreement;

(xviii) a autorizacdo ou realizagdo de qualquer Evento de Liquidagdo (Liquidation
Event, conforme definido no Rights Agreement), incluindo a liquidagdo do Fundo;

(xix) a amortizacdo, recompra e/ou resgate de cotas do Fundo em
desconformidade com este Regulamento e/ou qualquer operacéo similar;
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(xx) autorizar ou realizar, com relacdo a qualquer valor mobilidrio do Fundo,
qualquer listagem em bolsa de valores e/ou qualquer outro local para negociagdo em
mercado publico, qualquer oferta primdria ou secunddria ou a saida ou exclusdo da
listagem para negociacdo em mercado;

(xxi) aprovacgado de qualquer negdcio que implique em endividamento financeiro
pelo Fundo;

(xxii) qualquer operagdo (incluindo a celebragdo de qualquer contrato ou
documento) a ser realizada pelo Fundo com qualquer parte relacionada (incluindo a
Administradora, o Gestor, o Consultor Especializado e suas subsididrias, o
Custodiante, pessoas com interesses materiais no Fundo, Cotista e qualquer pessoa
a eles relacionada, incluindo membros do conselho de administracdo, diretores ou
membros de suas familias), observado o disposto no Rights Agreement;

(xxiii) (1) a alteracdo, rescisdo, substituicdo ou resilicio do Contrato de Gestao
e/ou do Contrato de Consultoria, ou renuncia de direitos previstos no Contrato de
Gestdo e/ou no Contrato de Consultoria, exceto pelas hipoteses ja previstas em tais
contratos, incluindo, mas ndo se limitando, a alteracdo dos critérios e procedimentos
de rateio de despesas previsto no Anexo Il do Contrato de Consultoria, (2) a
alteracdo, aumento ou qualquer outra forma de modificacdo do montante total ou
da mecanica de cdlculo da remuneracdo devida no ambito do Contrato de
Consultoria; e/ou (3) a autorizagdo, de qualquer maneira, do pagamento ou
reembolso em  beneficio do Gestor, da Administradora ou do Consultor
Especializado, de novas despesas ou custos;

(xxiv) a alienagdo (incluindo, mas nao se limitando a, venda transferéncia, cessao,
troca ou lease) de mais de 20% (vinte por cento) dos Ativos detidos direta ou
indiretamente pelo Fundo, em uma ou mais transa¢des fora do curso normal de
atuagdo, de acordo com o Plano de Negdcios do FIM SPV e com o escopo do Gestor
nos termos do Contrato de Gestdo;

(xxv) qgualquer operagdo a ser celebrada pelo Fundo que possam configurar
conflito de interesses com os prestadores de servigos do Fundo, incluindo, mas nao se
limitando, a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante e ao Consultor Especializado;

(xxvi) alteracdo dos auditores independentes do Fundo ndo previstos na Clausula
6.11 ou mudanca do exercicio social do Fundo;

(xxvii)  assungao de quaisquer obrigacdes, a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou
qualquer outra forma de coobrigacdo, relativamente as operagbes relacionadas
direta ou indiretamente ao Fundo, bem como qualquer outra operagdo fora do curso
normal dos negdcios, caso tal operagdo envolva valor superior a R$500.000,00
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(quinhentos mil reais);

(xxviii) admissdo de qualquer outro Cotista que ndo o FIM SPV;

(xxix) a utilizacdo de qualquer montante recebido pelo Fundo como pagamento
de qualquer Ativo para aquisi¢cdao de novos Ativos;

(xxx) os investimentos a serem realizados em Ativos Alvo e Ativos Portfolio; e
(xxxi) a modificagao, aditamento ou a renuncia de quaisquer direitos relacionados

ao Rights Agreement, Subscription Agreement e todo e qualquer outro documento
relacionado.

As deliberacbes da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria de votos das Cotas

subscritas presentes, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

10.3.

10.2.1. Dependem da aprovacdo de cotistas que representem metade, no minimo,
das Cotas subscritas, as deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos (i), (iv),
(v), (viii), (ix), (xi), (xii), (xvi) e (xvii) do artigo 10.1 e no artigo 8.4 deste Regulamento.

10.2.2. A deliberagdo da Assembleia Geral referida no inciso (xvi) do artigo 10.1
deste Regulamento deve ser adotada por votos que representem, no minimo, dois

tergos das Cotas emitidas pelo Fundo.

As deliberagdes de competéncia da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante

processo de consulta formal, sem necessidade de reunido de cotistas, conforme facultado pelo

presente Regulamento.

10.4.

10.3.1. O processo de consulta formal serd formalizado por correspondéncia
(fisica ou por eletrénica), dirigida pela Administradora ao Cotista, para resposta no
prazo definido na referida correspondéncia.

10.3.2. Deverdo constar da consulta formal todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto do Cotista.

10.3.3. Quando utilizado o procedimento de consulta formal, o quérum de
deliberagcdo serd o de maioria absoluta das cotas representadas pelas respostas
recebidas, sendo certo que o Cotista podera votar por meio fisico ou eletronico.

10.3.4. A auséncia de manifestacdo do Cotista sera considerada como rejei¢do
na consulta formal.

Além das matérias sujeitas expressamente a deliberagdo da Assembleia Geral, nos

termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor, é de competéncia privativa da
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Assembleia Geral Ordinaria deliberar sobre as demonstracGes contabeis do Fundo apresentadas
pela Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120
(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem.

10.4.1. A Assembleia Geral Extraordindria se instalard, extraordinariamente, sempre
gue os interesses do Fundo exigirem.

10.5. A convocacgdo da Assembleia Geral far-se-4 com antecedéncia de, no minimo, 30
(trinta) dias, mediante correspondéncia, fax, e-mail ou qualquer outro meio de comunicacdo
inequivoca, encaminhada ao Cotista, sendo que as convocacbes deverdo indicar a data, o
horario, o local da reunido e a descri¢cdo dos assuntos a serem discutidos e votados.

10.5.1. A Assembleia Geral poderd ser convocada pela Administradora, por iniciativa
propria, ou mediante solicitagdo de cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas subscritas pelo Fundo.

10.5.1.1. A convocacdo da Assembleia Geral por solicitacdo dos Cotistas,
deve:

(i) Ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias
contados do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrario; e

(i)  Conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais cotistas.

10.5.2. A Administradora deve disponibilizar ao Cotista todas as informages e
documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagado da
Assembleia Geral.

10.5.3. O Cotista deverd manter atualizados perante a Administradora todos os seus
dados cadastrais, como nome completo, endereco, nimero de fax e enderego
eletronico para fins de recebimento da comunicagao mencionada neste artigo 10.5 do
Regulamento, bem como outras comunicagdes previstas neste Regulamento e na
regulamentacgdo aplicavel.

10.5.4. Independentemente da convocacdao prevista neste artigo 10.5 do
Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecer o

Cotista.

10.5.5. A Assembleia Geral se instala com a presenca do Cotista.
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10.6. Poderd comparecer a Assembleia Geral, ou votar no processo de deliberagdo por
consulta formal o Cotista, desde que inscrito no registro de cotistas na data da convocacdo da
Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de
1 (um) ano.

10.6.1. O Cotista poderd votar por meio de comunicacao escrita ou eletrénica, desde
gue o seu recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva Assembleia Geral.

10.6.2. Das deliberacdes adotadas em Assembleia Geral serdo lavradas as
respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos
os presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestacdes de voto proferidas nos
termos do artigo 10.6.1 deste Regulamento, dispensadas neste caso as respectivas
assinaturas, sendo a seguir registradas no livro préprio; e das deliberacdes adotadas
por meio de consulta formal sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as
deliberacGes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

10.7. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral sempre que tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragao na razao
social, enderecgo, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(iii) envolver redugdo da taxa de administragao.

10.7.1. As alteragGes referidas nos incisos (i) e (ii) desta Clausula devem ser
comunicadas ao Cotista, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que
tiverem sido implementadas.

10.7.2. A alteragdo referida no inciso (iii) desta Clausula deve ser imediatamente
comunicada ao Cotista.

11. DA TAXA DE ADMINISTRACAO E REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE
SERVICOS

11.1. Ndo serdo devidas taxas de administracdo, gestdo, performance, ingresso ou saida
pelo Fundo.
11.2. Ndo havera qualquer remuneragdo pelos servigos de custddia dos Ativos e tesouraria

da Carteira do Fundo.
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12. DAS COTAS, DA NEGOCIAGAO E TRANSFERENCIA DE COTAS

12.1. As Cotas do Fundo corresponderao a fra¢des ideais de seu patrimdnio, calculado nos
termos deste Regulamento, terdo a forma nominativa e serdo escriturais.

12.1.1. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de
depdsito, aberta em nome do Cotista.

12.1.2. As Cotas assegurardo aos seus titulares direitos idénticos.

12.2. As Cotas serdo registradas para distribuicdo primdria no Mddulo de Fundos — SF,
administrado e operacionalizado pela B3, observado que, nos termos da Instrucdo CVM 476, as
Cotas somente poderdo ser negociadas entre investidores qualificados e, no mercado
secundario de bolsa ou balcdo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva
data de subscricdo ou aquisicao.

12.2.1. Na hipdtese de negociacdo das Cotas em operagdes conduzidas no mercado
secundario nos termos do artigo 12.2 deste Regulamento, o agente intermediario da
respectiva negociacdo serd integralmente responsavel perante o Fundo e o antigo
Cotista por comprovar a classificacdo do novo Cotista como investidor qualificado.

12.3. Desde que aprovado em assembleia geral do Fundo e do FIM SPV, com voto afirmativo
do IFC FIC FIM, as Cotas do Fundo poderdo ser transferidas, observadas as condi¢des descritas
neste Regulamento e na legislagao aplicavel, mediante negociagdo no mercado secundario de
bolsa ou balcdo organizado ou mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente
e pelo cessionario e registrado em cartério de titulos e documentos, sendo que as Cotas do
Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nado estejam, se o
cessiondrio assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obrigacdes deste
perante o Fundo no tocante a sua integralizagao.

12.3.1. Os cessiondrios de Cotas do Fundo serdo obrigatoriamente investidores
profissionais, assim entendidos aqueles que se enquadrem no conceito estabelecido
pelo artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, e deverdo aderir aos termos e condi¢des do
Fundo, por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por este
exigidos, necessdrios para o cumprimento da legislagio em vigor e efetivo registro
como cotistas do Fundo.

12.4. Os Cotistas deverdo manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazo de Duragao, os
documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de Cotas do Fundo, sempre com a

indicacdo da quantidade e do valor das Cotas adquiridas.

12.4.1. Os documentos mencionados no artigo 12.4 deste Regulamento deverao ser
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apresentados a Administradora por ocasido da liquidacdo do Fundo ou da amortizagdo
das Cotas, sendo que, no caso de ndo apresentagdo dos documentos, a Administradora
retera e recolhera os tributos previstos na legislacao aplicdvel, sobre o valor total do
resgate, em caso de liquidacdao do Fundo, ou da amortizagao.

12.5. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasiao do término do Prazo de Duracao,
fixado no artigo 5.1 deste Regulamento, ou de sua liquidacao, ndo se confundindo os eventos
de resgate com as amortizages previstas no Capitulo 14.13 deste Regulamento.

12.6. Nos termos do artigo 1.368-D do Coddigo Civil Brasileiro, quando de sua
regulamentacdo pela CVM, fica expressamente consignada neste Regulamento a limitacdo da
responsabilidade do Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, na maxima extensdo permitida
pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

13. DA EMISSAO E DISTRIBUIGAO DAS COTAS
13.1. O montante total da 12 Emissdo de Cotas do Fundo sera de 300.000.000 (trezentos
milhGes) Cotas, a serem subscritas pelo Preco de Emissdo e integralizadas pelo Preco de
Integralizacao.
13.1.1. O Valor da Cota sera apurado semestralmente, ou em menor
periodicidade, caso seja necessario para integralizacdo de novas Cotas, amortizacdao

ou resgate de Cotas, ou, ainda, mediante solicitagdo por escrito do Cotista do Fundo.

13.2. Novas distribuicdes de Cotas do Fundo dependerdo de prévia deliberagdo da
Assembleia Geral e registro — ou dispensa, conforme o caso — da oferta de distribuigdo na CVM.

13.2.1. Na hipdtese de nova distribui¢cdo de Cotas, as Cotas serao integralizadas pelo
Preco de Integralizacao.

13.2.2. As ofertas de distribuicdo de Cotas do Fundo serdo efetuadas sem a
elaboracdo de prospecto.

13.3. O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

13.4. Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista devera assinar o respectivo
Boletim de Subscri¢cdo de Cotas do Fundo, do qual devera constar:

(i) O nome e a qualificagdo do subscritor;

(i) O numero de Cotas subscritas, valor total a ser integralizado pelo subscritor
e o respectivo prazo; e
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(iii) O preco de subscrigdo.

13.5. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de transferéncia eletronica disponivel —
TED do respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora; ou
(iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, aprovado pela
Administradora, conforme previsto em cada Boletim de Subscrigao.

13.5.1. Cada Boletim de Subscricdo sera devidamente autenticado pela
Administradora e corresponderd ao comprovante de pagamento pelo Cotista da
respectiva integralizacdo de Cotas do Fundo.

13.5.2. N3o sera permitida a integralizacdo de Cotas por meio da utilizagdo de bens
e direitos.
13.6. As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizacdo das Cotas subscritas

deverdo ser depositadas em conta corrente em nome do Fundo, sendo obrigatéria a sua
aplicacdo na aquisicao de Ativos Alvo, de acordo com a politica de investimento do Fundo, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, sendo que, até a sua aplicacdo, tais recursos deverdo ser
investidos em Outros Ativos.

13.6.1. Na hipdtese de os valores integralizados ndo serem utilizados para fins de
aquisicdo de Ativos Alvo, de acordo com a politica de investimento do Fundo, no prazo
previsto no artigo 13.6 deste Regulamento, a Assembleia Geral podera determinar a
prorrogacao do prazo original.

13.6.2. Caso o prazo de que trata o artigo 13.6 deste Regulamento ndo seja objeto
de prorrogacdo nos termos do artigo 13.6.1 deste Regulamento, a parcela do Patriménio
Liquido do Fundo ndo investida de acordo com a politica de investimento do Fundo ser3,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, restituida ao Cotista, acrescida dos rendimentos
liguidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e
tributos.

14. DA AMORTIZAGAO DAS COTAS E PAGAMENTO DE RENDIMENTOS AO
COTISTA

14.1. Quaisquer recursos recebidos pelo Fundo provenientes dos Ativos, deduzidos os
compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo
Fundo em decorréncia de seus investimentos ndo poderao ser reinvestidos pelo Fundo, devendo

tais recursos serem obrigatoriamente destinados conforme a ordem abaixo:

(i) Pagamento de encargos do Fundo;
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(ii) Recomposicdo da Reserva de Despesas, se for o caso; e
(iii) Amortizacado de Cotas.

14.1.1. O Fundo pode realizar a amortizacao de Cotas a qualqguer momento.

14.1.2. A amortizacdo abrangerd todas as Cotas do Fundo, mediante rateio das
guantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes.

14.2. N&o havera resgate de Cotas a ndo ser no término do Prazo do Fundo, quando haverd a
liguidacdo do Fundo, ou na hipdtese de liquidacdo antecipada.

14.2.1. A liquidacdo do Fundo (e a forma de liquidagdo de seus Ativos) deverd
sempre ser deliberada pelo Cotista em Assembleia Geral.

14.3. Quaisquer recursos decorrentes da subscricdo de Cotas do Fundo e que ndo tenham sido
aplicados para aquisicdo de Ativos ou para aquisicdo de Outros Ativos para fins de composicao
da Reserva de Despesas deverdo ser devolvidos para o Cotista mediante amortizacdo de Cotas,
juntamente com quaisquer rendimentos obtidos a partir do investimento de tais recursos em
Outros Ativos.

14.4. Observado o disposto na Clausula 14.1 acima, quaisquer recursos recebidos pelo
Fundo em decorréncia da alienagdo dos Ativos e Ativos Recuperados, ndo deverdo ser
reinvestido pelo Fundo, devendo tais recursos serem obrigatoriamente utilizados para fins de
amortizacdo de Cotas ou distribuicdo de resultados, conforme aplicavel, nos termos desta
Clausula 14.

14.4.1. A parcela de amortizacdo das Cotas e/ou distribuicdo de resultados,
conforme aplicavel, sera correspondente a divisdo do valor total recebido pelo Fundo
nos termos do Artigo 14.3 pelo nimero de Cotas emitidas em circulagdo e
integralizadas, ambos apurados no Dia Util Internacional imediatamente anterior a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

14.4.2. As amortiza¢Oes de Cotas e distribuicdes de resultados serao realizadas nos
ltimos 5 (cinco) Dias Uteis de cada més calendario, desde que haja recursos
disponiveis para amortizacdo ou distribuicio e observado o disposto no Rights
Agreement. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao de
Cotas cair em dia que n3o seja Dia Util Internacional, tal pagamento sera efetuado no
primeiro Dia Util Internacional seguinte, pelo valor de fechamento da Cota no Dia Util
Internacional anterior ao do pagamento.

14.4.3. Os pagamentos de amortizagdo das Cotas serdo realizados em moeda
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corrente nacional, (i) por meio da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3;
ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente
na conta de titularidade do Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

14.5. O final do Prazo do Fundo ou quando da liquidacao antecipada do Fundo por decisdao
da Assembleia Geral, todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em
moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulacdo a época da liquidacao do
Fundo, a Administradora devera convocar Assembleia Geral a fim de deliberar sobre outras
modalidades de pagamento ou a prorrogacao do Prazo do Fundo, observados os termos e
condicdes do Rights Agreement.

15. DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1. Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo e da taxa de
performance, se for o caso, as seguintes despesas:

(i) Emolumentos, encargos com empréstimos e comissGes pagos por operagdes
do Fundo;
(ii) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou

autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do
Fundo;

(iii)  Registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas pela Instrugao CVM 578;

(iv) Correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes ao Cotista;

(v) Honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstragdes contdbeis do Fundo;

(vi) Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de suas

funcdes;

(viii) Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
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de recursos do Fundo entre bancos;

(ix) Quaisquer despesas inerentes a constituicdo (limitados a RS$50.000,00
(cinquenta mil reais), fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquida¢do do Fundo e a realizagdo
de Assembleias Gerais;

(x) Com liquidacgao, registro, negociacao e custddia de operagcdes com ativos;

(xi) A contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada;

(xii) Relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Ativos do Fundo;

(xiii) Contribuicao anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas
a negociacgao;

(xiv) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xv) Gastos da 12 Emissdao de Cotas, bem como com o seu registro para
negociacdo em mercado de valores mobiliarios; e

(xvi) Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

15.1.1. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo devem ser imputadas a
Administradora ou ao Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral.

16. RESERVA DE DESPESAS

16.1. A Administradora deverd manter uma Reserva de Despesas do Fundo desde a primeira
data de integralizagcdo de Cotas, até a data de liquidagdo do Fundo. A Reserva de Despesas
destinar-se-a exclusivamente ao pagamento das Despesas Operacionais.

16.1.1. O montante mantido na Reserva de Despesas devera ser definido pelo
Gestor, observado o disposto no Rights Agreement, e em conjunto com a reserva de
despesas do FIM SPV e dos demais fundos investidos do FIM SPV, estara limitada a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), conforme verificado pela Administradora e pelo
Gestor.

16.1.2. A Reserva de Despesas sera constituida com recursos decorrentes da
primeira integraliza¢cdo de Cotas do Fundo e recomposta mensalmente com recursos
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decorrentes da realizacdo dos Ativos.
17. PATRIMONIO LiQUIDO

17.1. A avaliagdo do valor da carteira do Fundo devera observar o disposto na Instrucdo
CVM 579.

17.1.1. A Administradora assume aresponsabilidade perante a CVM e o Cotista pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo econ6mica adotada pelo Fundo e
garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, este sera
regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

17.1.2. Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos Ativos
integrantes da Carteira do Fundo.

17.1.3. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu Patrimbnio Liquido, e do correspondente
reconhecimento contdbil dessa alteracdo, no caso de o fundo ser qualificado como
entidade para investimento nos termos da regulamentacdo contdbil especifica, a
Administradora deve:

(i) Disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

(a) Um relatério, elaborado pela Administradora e pelo Gestor, com as
justificativas para a alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as
premissas e estimativas utilizadas nas avaliagGes atual e anterior; e

(b) O efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio
Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria;

(ii) Elaborar as demonstracées contdbeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do

reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragdo caso:

(a) Sejam emitidas novas Cotas do fundo até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avalia¢do;

(b) As Cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados; ou

(c) Haja aprovagdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral
convocada por solicitagdo dos Cotistas do Fundo.
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DO EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS

O exercicio social do Fundo terd a duracdo de 1 (um) ano e terminara no dia 31 de

dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracdes financeiras previstas na

regulamentacdo vigente.

18.2.

O Fundo terd escrituragao contabil prépria, devendo as suas contas e demonstracées

contdbeis serem segregadas das da Administradora e das do Gestor.

18.3.

As demonstragdes contdbeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor

independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM, e

enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil

dos efeitos da nova mensuracao.

18.3.1. A Administradora é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstragdes contdbeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil
entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuracao e divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na
regulamentacdo especifica.

18.3.2. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracao
das demonstragGes contabeis do Fundo, pode utilizar informacg&es do Gestor, conforme
previstas no inciso Xll do artigo 40 da Instrugdo CVM 578 e no inciso (xiv) do artigo 6.3
deste Regulamento, ou de terceiros independentes, para efetuar a classificagdo contabil
do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

18.3.3. Ao utilizar informacgdes do Gestor, nos termos do disposto no artigo 18.3.2
deste Regulamento, a Administradora deve, por meio de esforcos razodveis e no ambito
do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequac¢do de tais
informacgdes obtidas.

18.3.4. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, o Gestor também
assume suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no inciso
Xll do artigo 40 da Instrucdo CVM 578 e no inciso (xiv) do artigo 6.3 deste Regulamento,
as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboragao das demonstragdes contabeis
do Fundo.

18.3.5. Caso o Gestor participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao valor
justo, as seguintes regras devem ser observadas:
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(i) O Gestor deve possuir metodologia de avaliacao estabelecida com base
em critérios consistentes e passiveis de verificacdo;

(i) A remuneragdo da Administradora ou do Gestor ndo pode ser calculada

sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao alienados;
e

(iii) A taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneragdo de
desempenho baseada na rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida
guando da distribuicdo de rendimentos ao Cotista.

DAS INFORMAGCOES AO COTISTA E A CVM

A Administradora do Fundo remetera ao Cotista, a entidade administradora de

mercado organizado na qual as cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do

Sistema de Envio de Documentos disponivel na pdgina da CVM na rede mundial de

computadores, as seguintes informagoes:

19.2.

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugdo
CVM 578;

(ii)  semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢do da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstragdes contdbeis auditadas referidas no Capitulo 18.1
deste Regulamento, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do
relatdério da Administradora e Gestor a que se referem o inciso (iv) do artigo 6.2 e 0
inciso (i) do artigo 6.4, ambos deste Regulamento.

19.1.1. As informacgbes previstas nos incisos (i) a (iii) do artigo 19.1 deste
Regulamento poderdo ser remetidas por meio eletronico pela Administradora ao

Cotista, desde que este seja devidamente comunicado.

A Administradora deve disponibilizar ao Cotista e a CVM os seguintes documentos,

relativos a informacgdGes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocagao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais,
no mesmo dia de sua convocagao;

(ii) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumdrio das decisbes tomadas na
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Assembleia Geral Ordinaria ou Extraordinaria, caso as Cotas do Fundo estejam
admitidas a negociacdo em mercados organizados;

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(iv) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de
oferta publica de distribuicdo de cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacao
especifica, caso aplicavel.

19.3. A Administradora fornecera ao Cotista, obrigatéria e gratuitamente, no ato de seu
ingresso no Fundo, contra recibo:

(i) exemplar deste Regulamento e do prospecto do Fundo, se for o caso;

(ii) breve descricdo de sua qualificacdo e experiéncia profissional na gestdao ou
administracdo de carteira; e

(iii) documentos que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de
subscricado, distribuicdo e outras com que o Cotista tenha de arcar.

19.4. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente ao Cotista, na forma
prevista neste Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos Ativos integrantes de sua Carteira.

19.4.1. Considera-se relevante qualquer deliberagdao da Assembleia Geral ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo,
técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que
possa influir de modo ponderavel:

(i) Na cotacgdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(ii) Na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
(iii) Na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a

condigdo de titular das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados.

19.4.2. A Administradora deverd enviar simultaneamente a CVM exemplares de
guaisquer comunicagoes relativas ao Fundo divulgadas para o Cotista ou terceiros.
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20. DA LIQUIDAGAO

20.1. O Fundo entrara em liquidagéo (i) ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacao;
ou (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral.

20.2. Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Administradora promovera a alienagao dos
Ativos integrantes da Carteira do Fundo e o produto resultante serd entregue ao Cotista como
forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

20.2.1. A alienacdo dos Ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasido da
liguidacdo do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a seguir, a critério da
Assembleia Geral:

(i) Alienacdo por meio de transagdes privadas; e

(i) Alienagao em bolsa de valores ou mercado de balcao, no Brasil, com ou sem
esforcos de colocagdo no exterior.

20.2.2. A Administradora devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a
destinacdo de Ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienagcdo desses
Ativos a prego justo.

20.2.3. Cabera a respectiva Assembleia Geral, a Administradora estabelecer os
critérios detalhados e especificos para a adog¢do de tais procedimentos.

20.3. A Administradora ndo podera ser responsabilizada, salvo em decorréncia de culpa ou
dolo, no desempenho de suas fung¢des, por quaisquer eventos que acarretem:

(i) liguidagdo do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo de Duracgdo; ou

(i) impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas, por ocasido da
liguidagdo do Fundo, de acordo com os critérios estabelecidos no artigo 20.2.1 deste
Regulamento.

20.4. A liquidagdo do Fundo devera ocorrer no prazo de até 30 (trinta) dias, contados do
encerramento do Prazo de Duragdo ou da data da realizagdo da Assembleia Geral que deliberar
pela liquidag¢do do Fundo, conforme o caso. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional
suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulacdo a época da
liguidagdo do Fundo, a Administradora devera convocar Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre outras modalidades de pagamento, liquidagdao do Fundo ou a prorrogagao do Prazo do
Fundo, observados os termos e condi¢cdes do Rights Agreement.

20.4.1. Apos a atribuicdo da parcela correspondente ao Patriménio Liquido do Fundo

Pagina 47 de 53



21.

21.1.

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
' ’ Regulag

ab ANBIMA '™

Empresas Emergente

) e Melhores Praticas para os Fundos de

stimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

para o Cotista, a Administradora devera promover o encerramento do Fundo,
encaminhando a CVM a documentagdo pertinente, no prazo de até 10 (dez) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da liquidacdo forem
disponibilizados ao Cotista, assim como praticar todos os atos necessdrios ao
encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

DISPOSICOES GERAIS

Solucdo Amigavel. Todas as controvérsias entre o Fundo, a Administradora, o Gestor,

o Consultor Especializado, o Custodiante, o Coordenador e o Cotista (“Partes”) que digam

respeito ao presente Regulamento, incluindo sua interpretagdo, validade, cumprimento,

exequibilidade, inadimplemento e rescisao, poderao ser dirimidas de forma amigavel, mediante

negocia¢des diretas mantidas em boa-fé, por um periodo ndo superior a 30 (trinta) dias,

contados a partir do recebimento da notificacdo extrajudicial quanto a existéncia da

controvérsia e necessidade da composicdo de interesses; o que ndo afastara o direito de

guaisquer das Partes de tomar as medias cabiveis para promover a execuc¢do de obrigacoes

eventualmente inadimplidas nos termos deste Regulamento.

21.1.1. Arbitragem. Independentemente do inicio da fase de solugdo amigavel
prevista no artigo 21.1, todas as controvérsias decorrentes deste Regulamento ou a
ele relativas, incluindo quaisquer controvérsias referentes a obrigacdes ndo
contratuais decorrentes deste Regulamento ou a ele relativas (cada qual
"Controvérsia"), serdo solucionadas em carater final segundo as Normas de
Arbitragem ("Normas") da Camara de Comércio Internacional ("CCI") conforme
alteradas abaixo.

21.1.2. Qualquer Parte poder3, individualmente ou em conjunto com qualquer outra
Parte, instaurar procedimentos arbitrais de acordo com esta Clausula contra uma ou
mais das demais partes deste Acordo mediante o envio de Solicitacdo de Arbitragem
(conforme definigdo contida nas Normas) a CCl, com cépia a todas as demais Partes
(quer essas partes sejam, quer ndo, especificadas como rés na Solicitacdo de
Arbitragem).

21.1.3. Qualquer Parte especificada como ré na Solicitagdao de Arbitragem, em Pedido
de Litisconsoércio (conforme definicdo contida nas Normas) ou Pedido de Intervencdo
(conforme defini¢do contida abaixo) ("Parte Requerente") poderd se tornar litisconsorte a

gualquer outra Parte em quaisquer procedimentos arbitrais nos termos deste instrumento
mediante submissdo de Pedido de Litisconsorcio contra essa Parte, contanto que o Pedido
de Litisconsorcio seja enviado a CCl com cdpia a todas as demais Partes (quer essas Partes
sejam, quer ndo, especificadas como rés no Pedido de Litisconsorcio) dentro de 30 dias do
recebimento pela Parte Requerente da Solicitacdo de Arbitragem, Pedido de Litisconsdrcio
ou Pedido de Intervengdo. Aplicar-se-3o as disposi¢des das Normas que regem a forma e
teor de Pedidos de Litisconsorcio.
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21.1.4. Qualquer Parte ("Parte Interveniente") poderd intervir em quaisquer

procedimentos arbitrais nos termos deste instrumento mediante a submissdao de
solicitacdo de arbitragem contra qualquer parte dos procedimentos arbitrais ("Pedido para
Intervencdo"), contanto que o Pedido de Intervencdo seja enviado a CCl com cdpia a todas
as demais Partes (quer essas Partes sejam, quer nao, especificadas como rés no Pedido de
Intervencdo) dentro de 30 dias do recebimento pela Parte Interveniente de cépia da
Solicitagdo de Arbitragem, de Pedido de Litisconsdrcio ou de Pedido de Intervengdo. As
disposicGes das Normas que regem a forma e teor de Pedidos de Litisconsdrcio se aplicardao
mutatis mutandis a forma e teor de Pedidos de Intervencao.

21.1.5. Qualquer Parte que dessa forma se tornar litisconsorte ou intervir ficara
obrigada por qualquer sentenca proferida pelo tribunal arbitral, mesmo que a Parte opte
por ndo participar dos procedimentos arbitrais.

21.1.6. Serdo designados trés arbitros como se segue. Caso a Solicitacdo de Arbitragem
especifique apenas um autor e um réu, e nenhuma parte tiver exercido seu direito a
litisconsércio ou intervengao em conformidade com a Clausula 21.1.4 acima, o autor e o
réu designarao, cada qual, um arbitro dentro de 15 dias a contar da expiracdo do periodo
durante o qual partes puderem exercer seu direito a litisconsdrcio ou intervengdo nos
termos da Clausula 21.1.4 acima. O terceiro darbitro, que atuard como presidente do
tribunal arbitral, serd designado mediante acordo das partes dentro de 30 dias da
designacdo do segundo arbitro. Caso qualquer arbitro ndo seja designado dentro desses
prazos, a CCl efetuara a designacao.

21.1.7. Caso mais de duas Partes sejam especificadas na Solicitacdo de Arbitragem
ou pelo menos uma parte exer¢a seu direito a litisconsércio ou intervengdo em
conformidade com a Clausula 21.1.4 acima, o(s) autor(es) designara(do) em conjunto
um arbitro e o(s) réu(s) designard(ao) em conjunto o outro arbitro, ambos dentro de
15 dias a contar da expiragao do periodo durante o qual as partes puderem exercer
seu direito a litisconsércio ou intervengao nos termos da Clausula 21.1.4 acima. Caso as
Partes ndo designem arbitro conforme disposto acima, a CCl deverd, atendendo
pedido de qualquer parte, designar todos os trés arbitros e designar entre eles pessoa
para atuar como presidente do tribunal arbitral. Caso o(s) autor(es) e réu(s) designe(m)
os arbitros conforme disposto acima, o terceiro arbitro, que atuara como presidente
do tribunal arbitral, sera designado mediante acordo das partes dentro de 30 dias da
designacdo do segundo arbitro. Caso as partes nao designem o presidente do tribunal
arbitral conforme disposto acima, o presidente do tribunal arbitral sera designado pela
CcCl.

21.1.8. Asede legal de arbitragem sera na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,

Brasil. Sem prejuizo dos termos e condi¢Oes anteriores, as audiéncias ocorrerdo em
local diverso aceitavel para as Partes ou qualquer outro local que o tribunal arbitral
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possa, apds consultar as partes, determinar conforme a conveniéncia.

21.1.9. O idioma de arbitragem sera o inglés.

21.1.10. O tribunal arbitral ndo estd autorizado a conceder perdas e danos punitivos,
e cada Parte neste ato renuncia a qualquer direito de pleitear ou ressarcir-se de perdas
e danos punitivos no tocante a qualquer Controvérsia solucionada por arbitragem nos
termos desta Clausula.

21.1.11. O tribunal arbitral e qualquer 4drbitro emergencial designado em
conformidade com as Normas ndo serd autorizado a tomar ou conceder e as partes
ndo serdo autorizadas a pleitear a qualquer autoridade judicial, qualquer medida
liminar para prote¢do ou remédio antes de sentenga contra o IFC FIC FIM, ndo obstante
quaisquer disposicées das Normas.

21.1.12. As Partes avengam que o tribunal arbitral designado nos termos deste
Regulamento, do Subscription Agreement, do Rights Agreement ou de qualquer outro
Documento da Operacdo (conforme o termo “Transaction Document” é definido no
Rights Agreement) (um “Contrato Relacionado”) podera exercer jurisdi¢do no tocante

a este Regulamento e aos Contratos Relacionados, também no caso de este
Regulamento e dos Contratos Relacionados serem regidos por leis diferentes.

21.1.13. As Partes expressamente e irrevogavelmente consentem a consolidacdo de
duas ou mais arbitragens instauradas nos termos deste instrumento e/ou nos termos
dos Contratos Relacionados independentemente das demandas nas arbitragens serem
feitas nos termos do mesmo acordo de arbitragem ou de mais de um acordo de
arbitragem, e independentemente das arbitragens serem entre as mesmas Partes ou
Partes diferentes. A decisdo de consolidagao serd tomada pelo Tribunal da CCl em
conformidade com as Normas.

21.1.14. As partes reconhecem e consentem que nenhuma disposicdo deste
Regulamento ou das Normas, ou a submissdo a arbitragem pelo IFC FIC FIM, de
qualquer forma constitui ou implica uma renudncia, rescisdo ou modificagao pelo IFC
FIC FIM de qualquer privilégio, imunidade ou isengao do IFC FIC FIM garantido nos
Artigos do Acordo Constitutivo constituindo o IFC FIC FIM, convengdes internacionais
ou legislagao aplicavel.

21.2. Legislacdo aplicdvel. Este Regulamento sera regido e interpretado pelas leis da Republica

Federativa do Brasil.

21.3. Regulamento do FIM SPV. O Fundo, os Cotistas, o Gestor e o Consultor Especializado

deverdo observar os termos e condi¢des do regulamento do FIM SPV, que estd registrado na
Administradora. Caso haja qualquer divergéncia entre este regulamento e os termos e
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condic¢des constantes do regulamento do FIM SPV, os termos e condi¢des do regulamento do
FIM SPV deverdo prevalecer, observado o disposto no Artigo 21.4.2 abaixo.

21.4. Subscription Agreement e Rights Agreement. O Fundo, o Cotista, o Gestor e o Consultor
Especializado deverdao observar os termos e condi¢cdes do Subscription Agreement e Rights

Agreement, que sao registrados na Administradora, sendo as Cotas gravadas. Caso haja qualquer
divergéncia entre este Regulamento e os termos e condi¢cdes constantes do Subscription
Agreement e/ou do Rights Agreement, os termos e condi¢des do Subscription Agreement e/ou
Rights Agreement deverao prevalecer.

21.4.1. O Cotista, o Gestor e o Consultor Especializado se comprometem a sempre atuar
para preservar e observar os direitos estabelecidos no Subscription Agreement e no Rights

Agreement.

21.4.2. Caso haja qualquer divergéncia entre este regulamento, o regulamento do FIM
SPV e os termos e condi¢bes constantes do Subscription Agreement e/ou do Rights
Agreement, os termos e condi¢des do Subscription Agreement e/ou Rights Agreement

deverao prevalecer.

MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.

k k k %k %
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. Producdo ou comércio de qualquer produto ou atividade considerada ilegal pelas leis ou

regulamentos do pais anfitrido ou convengdes e acordos internacionais, ou sujeita a proibi¢es
internacionais, como produtos farmacéuticos, pesticidas / herbicidas, substancias que destroem
a camada de oz6nio, PCBs — Bifenilos Policlorados, animais selvagens ou produtos
regulamentados pela CITES - Convention on International Trade in Endangered Species of Wild
Fauna and Flora.

. Produgdo ou comércio de armas e munigdes.

. Produc3o ou comércio de bebidas alcodlicas (excluindo cerveja e vinho)?.

0 Producdo ou comércio de tabaco’.

o Jogos de azar, cassinos e empresas equivalentes?.

o Producdo ou comércio de materiais radioativos. Isso ndo se aplica a compra de

equipamento médico, equipamento de controle de qualidade (medicdo) e qualquer
equipamento em que a IFC considere a fonte radioativa trivial e/ou adequadamente blindada.

. Produgdo ou comércio de fibras de amianto ndo ligadas. Isso ndo se aplica a compra e
uso de folhas de cimento de amianto ligado, no qual o teor de amianto é inferior a 20%.

. Pesca com rede de deriva no meio marinho, usando redes superiores a 2,5 km em
comprimento.

0 Producdo ou atividades que envolvam formas prejudiciais ou exploradoras de trabalho
forcado? / trabalho infantil prejudicial®.

. Operagdes comerciais de exploracdo madeireira para uso em florestas Umidas tropicais
primarias.
. Producdo ou comércio de madeira ou outros produtos florestais, exceto florestas

manejadas de forma sustentdvel.
1) Isso ndao se aplica aos patrocinadores do projeto que nao estdao substancialmente
envolvidos nessas atividades. "N3do substancialmente envolvido" significa que a atividade em

questdo é auxiliar as operagdes principais de um patrocinador do projeto.

2) Trabalho forgado significa todo trabalho ou servico, ndo realizado voluntariamente, extraido
de um individuo sob ameaca de forga ou penalidade.
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3) Trabalho infantil prejudicial significa o emprego de criancas que sdo economicamente
exploradoras ou que possam ser perigosas ou interferir na educacao da crianca ou prejudicar a
saude da crianca, fisica, mental, espiritual, moral, ou seu desenvolvimento social.
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