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Capitulo I. Defini¢oes

Artigo 12. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

Administradora

AFAC

Ativos Alvo

BACEN

Boletim de Subscrigao
Capital Autorizado

Chamada(s) de Capital

Codigo ABVCAP/ANBIMA

Cadigo Civil

Cddigo de Processo Civil

Compromisso de
Investimento

Conselho de Supervisao

Consulta Formal
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significa a MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, Bloco 1, sala 601 —
parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CPNJ sob o n?
05.230.601/0001-04, devidamente habilitada pela CVM
para exercer a atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, por meio do Oficio n2
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, expedido em 08 de novembro
de 2019.

significa Adiantamento para Futuro Aumento de Capital.
tem o significado atribuido no Artigo 42 deste Regulamento.
significa o Banco Central do Brasil.

tem o significado atribuido no Artigo 48 deste Regulamento.
tem o significado atribuido no Artigo 50 deste Regulamento.
significa(m) a(s) chamada(s) de capital para aporte de
recursos mediante integraliza¢ao de Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, de acordo com
a orientacdo, diretrizes e prazos definidos pelo
Administrador, conforme previsto neste Regulamento.
significa o Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de
Investimento em Participacdes e de Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

significa a Lei n210.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

tem o significado atribuido no Artigo 47 deste Regulamento.

Tem o significado atribuido no Artigo 22 deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 36 deste Regulamento.



Cotas

Cotas Classe A

Cotas Classe B

Cotas Classe C

Cotas Classe D

Cotistas

Custodiante
CVM

Data de Conversao

Dia Util

Fundo
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significa as cotas emitidas pelo Fundo, as quais representam
fracGes ideais do patriménio do Fundo e terdo a forma
nominativa e escritural. As Cotas sao divididas em 4 (quatro)
classes, quais sejam: (i) Cotas Classe A; (ii) Cotas Classe B;
(iii) Cotas Classe C; e (iv) Cotas Classe D. Os direitos das Cotas
diferenciar-se-do exclusivamente quanto a fixacdo da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Performance, nos termos dos
Artigos 38 e 39 abaixo e de cada um dos Suplementos.

significa as cotas de classe A do Fundo emitidas nos termos
do respectivo Suplemento a este Regulamento, conforme
definido no Artigo 41 abaixo.

significa as cotas de classe B do Fundo emitidas nos termos
do respectivo Suplemento a este Regulamento, conforme
definido no Artigo 41 abaixo.

significa as cotas de classe C do Fundo emitidas nos termos
do respectivo Suplemento a este Regulamento, conforme
definido no Artigo 41 abaixo.

significa as cotas de classe D do Fundo emitidas nos termos
do respectivo Suplemento a este Regulamento, conforme
definido no Artigo 41 abaixo.

significa os titulares de Cotas, conforme o Artigo 32 deste
Regulamento.

Tem o significado atribuido no Artigo 16 deste Regulamento.
significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

A data em que os recursos depositados pelos Cotistas na
conta corrente do Fundo em atendimento as Chamadas de
Capital serdo convertidos em Cotas, que corresponde ao Dia
Util imediatamente subsequente ao encerramento do Prazo
para Integralizacao.

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, dias declarados
como feriado nacional no Brasil ou no local da sede da
Administradora ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
haja expediente bancario nacionalmente. Caso as datas em
gue venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
ndo sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item,
considerar-se-a4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

tem o significado atribuido no Capitulo Il.Artigo 22 deste
Regulamento.



Gestora

Instrug¢ao CVM 476

Instru¢ao CVM 539

Instru¢ao CVM 578

Instru¢ao CVM 579

Outros Ativos

Partes Interessadas

Partes Relacionadas
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significa a APOLO ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com sede em Rua Gomes de Carvalho,
1765, conjunto 61, Vila Olimpia, na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, CEP 04547-901 inscrita no CNPJ/ME
sob o n°. 28.153.011/0001-20, devidamente habilitada pela
CVM para exercer a atividade de administra¢ao de carteiras
de titulos e valores mobilidrios na categoria gestdo de
recursos, por meio do Ato Declaratério n2 16.209, de 08 de
maio de 2018.

significa a Instrugao da CVM n? 476, de 16 de setembro de
2009, conforme alterada, que dispde sobre ofertas publicas
com esforgos restritos de colocacao.

significa a Instrucdo da CVM n2 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada, que dispGe sobre o dever de
verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e
operagdes ao perfil do cliente.

significa a Instrucdo da CVM n? 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administracio dos Fundos de
Investimento em Participagdes.

significa a Instrugdao da CVM n2 579, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada, que dispde sobre a elaboragao e
divulgacdo das demonstracdes contdbeis dos Fundos de
Investimento em Participacdes.

significa (i) cotas emitidas por fundos de investimento de
renda fixa, regulados pela Instru¢cdo da CVM n2 555, de 17
de dezembro de 2014, conforme alterada, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pela Administradora; (ii) titulos
de divida publica federal, em operacdes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de divida emitidos pelo Tesouro
Nacional ou pelo BACEN; e (iv) Certificados de Depdsito
Bancario emitidos por instituices financeiras com as
seguintes classificacdes de “rating”, seja “prime” ou “high
grade”: (a) Aaa, Aal, Aa2 ou Aa3, pela Moody's; ou (b) AAA,
AA+, AA, AA-, pela Standard & Poors e/ou Fitch Ratings.

significam: (i) os Cotistas; (ii) a Administradora; (iii) o
Custodiante; (iv) a Gestora; (v) os membros do Conselho de
Supervisdo; e/ou (vii) os membros de quaisquer outros
comités e conselhos que venham a ser criados pelo Fundo e
gue sejam nomeados pelos Cotistas, pela Administradora,
pelo Custodiante e/ou pela Gestora.

significa qualquer funcionario, diretor, sdécio ou
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Patrimonio Inicial Minimo
Patriménio Liquido

Periodo de
Desinvestimento

Periodo de Investimento

Prazo de Duragao
Prazo para Integralizacao

Preco de Emissao
Primeira Emissao

Regulamento

Sociedades Alvo

Suplemento

Taxa de Administracao

Taxa de Performance

representante legal, cOnjuges e/ou parentes até o 2°
(segundo) grau de qualquer Parte Interessada e das
Sociedades Alvo, sociedades controladoras, controladas,
coligadas, subsididrias ou que estejam sob controle comum
em relacdo a qualquer Parte Interessada ou Sociedades
Alvo, conforme aplicavel, e fundos de investimento e/ou
carteiras de titulos e valores mobiliarios administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou Gestora.

tem o significado atribuido no Artigo 46 deste Regulamento.
tem o significado atribuido no Artigo 57 deste Regulamento.

Tem o significado atribuido no paragrafo quarto do Artigo 62
deste Regulamento

Tem o significado atribuido no Artigo 62 deste Regulamento.
tem o significado atribuido no Artigo 52 deste Regulamento.
O prazo de 15 (quinze) dias que os Cotistas terdo para
realizar as respectivas integraliza¢Oes, a contar do envio da
Chamada de Capital.

tem o significado atribuido no Artigo 46 deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 46 deste Regulamento.

significa este regulamento e seus Suplementos, conforme
aditado de tempos em tempos.

significa as sociedades an6nimas, abertas ou fechadas, ou
sociedades limitadas emissoras de Ativos Alvo, atuantes no
setor de energia, sem restricGes de natureza geogréfica.

tem o significado atribuido no Artigo 53 deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 39 deste Regulamento.

significa a remuneracdo baseada em desempenho devida a
Gestora nos do artigo 39 deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, termos e expressdes indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, ndo definidos acima, terdo os significados a eles
atribuidos nas definicées indicadas no decorrer deste Regulamento. Ademais, (a) os titulos
das clausulas, subsecdes, anexos, partes e paragrafos servem somente para conveniéncia e
ndo afetam ou restringem sua interpretacdo ; (b) as palavras "inclui(em)", "inclusive",
"incluindo" e outras palavras semelhantes deverao ser interpretadas como sendo somente
para fins exemplificativos, ilustrativos ou de énfase, como se estivessem acompanhadas da
frase "mas nao limitado a", ndo devendo ser interpretadas, ou ser aplicadas como uma
restricdo a generalidade de qualquer palavra anterior; (c) sempre que o contexto o exigir, as
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definicGes constantes deste Capitulo | aplicar-se-do no singular, assim como no plural, o
género masculino incluird o feminino e vice-versa; (d) as referéncias a qualquer documento
ou outros instrumentos incluem todos os seus aditamentos, substituicdes e consolidagdes,
bem como as suas respectivas complementacdes, salvo disposicao especifica em contrario;
(e) qualquer referéncia a leis ou disposicdes legais deve incluir toda legislacdo complementar
promulgada ou sancionada até esta data; (f) salvo disposicdo especifica em contrario, as
referéncias a clausulas, itens, partes, secdes ou anexos aplicam-se as clausulas, itens, partes,
secOes e anexos deste Regulamento; (g) qualquer referéncia a uma parte inclui os seus
sucessores, representantes e cessionarios; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cdédigo de Processo Civil,
isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

Capitulo Il. Denominagdo e Espécie

Artigo 22. O POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES INFRAESTRUTURA
(“Fundo”), comunhao de recursos constituida sob a forma de condominio fechado, é um
fundo de investimento em participacdes, regido por este Regulamento e pelas disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instrucdo CVM 578 e a Lei n.2 11.478, de
29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei 11.478/07").

§ 12. Para fins do artigo 14 da Instru¢do CVM 578, o Fundo é classificado como
“Infraestrutura”.

§ 22, Para fins do Capitulo XI do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
Diversificado Tipo 3.

Capitulo lll. Publico Alvo

Artigo 32. O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, assim entendidos
como as pessoas naturais ou juridicas, residentes ou ndo-residentes, que se enquadrem no
conceito de investidor profissional definido pelo artigo 9-A da Instrugao CVM 539
(“Cotistas”), sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das
cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento do Fundo.

Paragrafo Unico. As Partes Interessadas e as suas Partes Relacionadas poderdo subscrever
diretamente Cotas no ambito de qualquer oferta de Cotas nos termos deste Regulamento.

Capitulo IV. Objetivo

Artigo 42. Observado o disposto na politica de investimento, o Fundo é um veiculo de
investimento, cujo objetivo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas no
médio e longo prazos através da aquisicdo (i) de cotas de sociedades empresarias limitadas,
acles (incluindo agbes preferenciais resgatdveis) de sociedades anénimas de capital aberto
ou fechado, debéntures (publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em acgdes), bénus de
subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em
participacdes de Sociedades Alvo, bem como cotas de fundos de investimento em
participacdes que invistam diretamente em ativos alvo de emissdo de Sociedades Alvo
(“Ativos Alvo”), e (ii) de forma suplementar, de Outros Ativos.
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§ 12, O Fundo buscara atingir seu objetivo direcionando os recursos aportados pelos Cotistas
preponderantemente para a aquisicdo ou subscricdo de Ativos Alvo de emissdao de
Sociedades Alvo do setor de energia, sem restri¢des de natureza geografica. Sem prejuizo, o
Fundo também podera participar, dentre outras, de aquisicdes alavancadas de Sociedades
Alvo de capital fechado ou aberto (ou divisGes ou unidades de negdcios de tais Sociedades
Alvo), bem como investir em Ativos Alvo de Sociedades Alvo de capital aberto.

§ 22. O investimento do Fundo em sociedades empresdrias limitadas, nos termos do caput
acima, deve observar o disposto no artigo 15 da Instrugao CVM 578, inclusive quanto ao
limite de receita bruta anual da investida e as disposicdes transitdrias em caso de
extrapolacdo deste limite.

Capitulo V. Prazo de Duragao

Artigo 52. O Fundo terd prazo de duracao de 8 (oito) anos, contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas em valor igual ou superior ao Patrimonio Inicial Minimo (“Prazo de
Duracdo”), sujeito a reducdes ou prorrogacoes, a exclusivo critério da Assembleia Geral de
Cotistas, na forma do Capitulo XIV abaixo, sendo certo que o Prazo de Duragdo somente
podera ser prorrogado em até 2 (dois) anos.

Artigo 62. O prazo maximo para realizacdo de Chamadas de Capital corresponde ao periodo
de 3 (trés) anos, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, o qual
poderd ser prorrogado por deliberagdo de, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos Cotistas
presentes em Assembleia Geral de Cotistas, ou mediante decisdo discricionaria da Gestora,
por até 1 (um) ano (“Periodo de Investimento”), observadas as permissdes excepcionais para
Chamadas de Capital apds este prazo descritas neste Regulamento.

§ 12, As decisGes relativas a investimentos e desinvestimentos do Fundo serdo de
responsabilidade exclusiva da Gestora, a qual devera sempre atuar no melhor interesse do
Fundo e dos Cotistas, em estrita observancia ao disposto neste Regulamento.

§ 22, Os investimentos em Sociedades Alvo poderdo ser realizados excepcionalmente fora
do Periodo de Investimentos sempre objetivando os melhores interesses do Fundo, nos
casos de: (i) investimentos relativos a obrigacdes assumidas pelo Fundo antes do término do
Periodo de Investimentos e ainda ndo concluidos definitivamente; ou (ii) de novos
investimentos propostos pela Gestora necessarios em Sociedades Alvo e/ou em suas
subsididrias.

§ 32, Quaisquer recursos recebidos pelo Fundo provenientes da amortizagao, resgate ou
guaisquer outros pagamentos ou distribuicOes referentes aos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo, tais como dividendos ou juros sobre capital prdéprio,
poderdo ser utilizados para a realizacdo de novos investimentos pelo Fundo em Sociedades
Alvo ou para a amortizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento, conforme orientacao
da Gestora a Administradora, desde que a referida orientacdo seja informada a
Administradora com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da data do respectivo pagamento
pela Sociedade Alvo, sendo certo que deverdo ser retidos pela Administradora todos os
impostos incidentes, nos termos da regulamentacdo em vigor.

§ 42. No 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimentos, a Gestora
interromperd todo e qualquer investimento do Fundo em Sociedades Alvo e dara inicio a um
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processo de desinvestimento total do Fundo sob regime de melhores esforcos que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno
possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquida¢do do Fundo (“Periodo de
Desinvestimento”).

§ 52. A Gestora deverd buscar as melhores estratégias para o desinvestimento do Fundo nos
Ativos Alvo, devendo a Gestora envidar seus melhores esfor¢cos no processo de
desinvestimento total do Fundo, destinando os recursos dali provenientes ao pagamento de
despesas do Fundo, incluindo com prestadores de servigcos, e a amortizacao de Cotas, nessa
ordem.

§ 62. As estratégias de desinvestimento consistirdo na busca de interessados na aquisicao
de ativos do Fundo, para as quais também serdo acessados potenciais compradores que
sejam estratégicos ou dominantes no ramo de atuacdo das Sociedades Alvo, podendo a
Gestora, ainda, buscar outros mecanismos como a estruturagao de operagao de abertura de
capital em mercados organizados.

Capitulo VI. Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira

Artigo 72. O Fundo tera a seguinte politica de investimento:

I No minimo, 90% (noventa por cento), do Patriménio Liquido do Fundo devera estar
investido em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo;

Il O Fundo podera investir, durante o Periodo de Investimento, até 100% (cem por cento)
de seus recursos em uma Unica Sociedade Alvo, sem restricbes quanto a condi¢des
econdmicas, operacionais, regulatérias ou estratégicas; e

I No maximo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser aplicado
em Outros Ativos, observado que a Assembleia Geral de Cotistas poderd aprovar a
inclusdo ou a exclusao de ativos financeiros na definicao de Outros Ativos;

IV E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operacOes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo do Patrimbnio
Liquido ou envolverem op¢des de compra ou venda de acdes das Sociedades Alvo com
o propésito de:

a)  ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Alvo com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de participa¢des investidas; ou

b) alienar referidas a¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento;
\ O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFAC”) nas

Sociedades Alvo organizadas sob a forma de companhias abertas ou fechadas, até o
limite de 100% (cem por cento) do capital subscrito, desde que:

a) o Fundo possua investimento em participacdo societdria da Sociedades Alvo na
data da realizacdo do AFAC;
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b) sejavedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo; e

c) o adiantamento seja convertido em participagao societaria da Sociedade Alvo em
(i) até 12 (doze) meses da data do AFAC ou (ii) na data da primeira assembleia
geral de acionistas da Sociedade Alvo em questdo, o que ocorrer primeiro.

§ 12. A Administradora é responsavel pela verificacdo da adequag¢dao e manutengao pela
Gestora dos percentuais de concentrag¢ao da carteira do Fundo estabelecidos neste Artigo.
Ndo obstante e, em virtude do disposto no § 52 deste Artigo 79, caberd a Gestora a
responsabilidade pela verificacdo quanto ao atendimento dos requisitos estipulados no
caput, bem como o disposto no Artigo 92 abaixo.

§ 22. Os recursos oriundos de cada integralizagdo de Cotas deverdo ser investidos até o
dltimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a data da integralizagdo de Cotas por
qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital, a serem realizadas pela
Administradora, em observancia ao disposto neste Regulamento e nos respectivos
compromissos de investimento.

§ 32. A limitagdo de 90% (noventa por cento) estabelecida no inciso | do caput deste Artigo:
(a) ndo é aplicavel nas hipdteses previstas no § 22 do artigo 11 da Instrugdao CVM 578; e (b)
serd calculada levando-se em consideracao o § 42 do artigo 11 da Instrugdo CVM 578.

§ 42, O Fundo tera 180 (cento e oitenta) dias contados da data de concessdo do seu registro
perante a CVM para atingir o enquadramento previsto na legislacdo aplicdvel e neste
Regulamento. Excepcionalmente nos casos em que ocorrer o encerramento do(s) projeto(s)
nos quais se envolverem as Sociedades Alvo, com o consequente desinvestimento do Fundo,
serd observado o mesmo prazo de 180 (cento e oitenta) dias para o reenquadramento da
carteira do Fundo.

§ 52, Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no § 12 deste Artigo perdure por
periodo superior ao prazo previsto no § 22 do artigo 11 da Instrucdo CVM 578, a
Administradora devera comunicar imediatamente a ocorréncia do desenquadramento a
CVM, com as devidas justificativas fornecidas pela Gestora, informando, ainda, em um prazo
que n3o ultrapasse 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o reenquadramento da carteira, contado do
momento em que ocorrer. Independentemente da comunicacdo a CVM, caso o
desenquadramento perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos
estabelecido neste Regulamento, a Administradora comunicara imediatamente a Gestora
para determinar a ado¢dao de uma das seguintes medidas, as quais deverdao ser
implementadas em até 10 (dez) dias uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos
recursos:

I reenquadrar a carteira; ou

Il pedido a CVM de prorrogacao do prazo para aplicacdo dos recursos estabelecido neste
Regulamento; ou

1] devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
integralizaram Cotas na ultima chamada de capital, sem qualquer remuneracdo, na
proporcdo integralizada por cada Cotista.
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§ 62. Os Ativos Alvo objeto de investimento pelo Fundo poderdo decorrer (i) de emissdes
primarias, publicas ou privadas, das Sociedades Alvo; ou (ii) de negociagdes no mercado
secundario, publicas ou privadas, inclusive relativas a processos de recuperacao judicial ou
extrajudicial ou reestruturacdo societdrias das Sociedades Alvo, por meio das quais ocorra
troca do respectivo controle resultante da permuta com valores mobilidrios existentes.

§ 72. Cabe a Gestora avaliar a observancia dos limites previstos neste Regulamento
previamente a realiza¢do de operagées em nome do Fundo, e a Administradora acompanhar
o enquadramento da carteira do Fundo, tdo logo as operac¢des sejam realizadas, e diligenciar
pelo seu reenquadramento, no melhor interesse dos Cotistas.

Artigo 82. Os investimentos do Fundo devem permitir sua participa¢ao no processo decisorio
das Sociedades Alvo, exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e
na sua gestao, o que podera se realizar, dentre outras maneiras, por meio: (i) da titularidade
de acdes ou cotas que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) da celebracdo de acordo
de acionistas e/ou quotistas, conforme aplicavel; ou (iii) da celebra¢do de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou adog¢do de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva
influéncia na definigcdo de politica estratégica e de gestdo nas Sociedades Alvo, inclusive por
meio da indicacdao de membros do conselho de administra¢ao, se houver.

§ 12, Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Alvo,
conforme exigido pelo caput deste Artigo, quando:

I o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo; ou

I o valor contabil liquido do investimento tenha sido reduzido a zero, em fungdo de
reconhecimento de ajuste ao valor justo ou provisdo para ajuste ao valor recuperavel,
e haja deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovagao da
maioria das Cotas subscritas por Cotistas votantes presentes, na forma da Instrugao
CVM 578.

§ 22, O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Sociedades Alvo de que trata o caput deste Artigo ndo se aplica ao investimento em
Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociacdao de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado
ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governancga
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e
cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

§ 32. O limite de que trata o Paragrafo Segundo acima serd de 100% (cem por cento) durante
o prazo de aplicacdo dos recursos pelo Fundo, limitados a 6 (seis) meses contados de cada
um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

§ 42, Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Segundo, por motivos
alheios a vontade da Gestora, no encerramento de determinado més e tal
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desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, a Administradora

deve:

Artigo

comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como apresentar a previsao para reenquadramento; e

comunicar & CVM o reenquadramento da carteira, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados do momento em que ocorrer.

92, Para que os Ativos Alvo emitidos por Sociedades Alvo organizadas sob a forma de

companhias fechadas possam ser objeto de investimento do Fundo, as Sociedades Alvo

dever

VI.

do adotar as seguintes praticas de governanca:

proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulagao;

estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

disponibilizagdao para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opg¢des de aquisicao de agdes ou de outros valores
mobiliarios de emissdo da Sociedade Alvo;

adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societdrios;

no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar—se, perante
o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de
praticas de governanca corporativa previstos nos incisos anteriores; e

auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Artigo 10. Salvo por aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagao de
recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de emissdao de Sociedades Alvo nas quais

partic
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ipem:

a Administradora, a Gestora, os membros do Conselho de Supervisdo e/ou 0os membros
de outros comités ou conselhos eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares
de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio do Fundo, seus sdcios
e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior
a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenacdo ou garantidor da
emissao; ou
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b)  fagam parte de conselhos de administragdao, consultivo ou fiscal das Sociedades
Alvo previamente ao primeiro investimento por parte do Fundo.

§ 12, O disposto no caput deste Artigo ndo se aplica quando a Administradora ou a Gestora
do Fundo atuarem:

l. como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢dao de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e

II.  como administrador ou gestor de fundo de investido e quando realizado por meio de
fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

§ 22. N3do obstante o disposto no caput acima, fica desde ja admitido o coinvestimento em
Sociedades Alvo por Cotistas e pelos membros do Conselho de Supervisao e pela Gestora,
bem como por partes a eles relacionadas, inclusive outros veiculos de investimento para os
guais a Gestora eventualmente preste servicos, hipétese em que a oportunidade de
investimento nas Sociedades Alvo deverd ser oferecida ao Fundo e aos referidos
coinvestidores em condi¢Bes equitativas e de mercado, sem prejuizo da possibilidade de ser
alocada propor¢ao maior ao Fundo.

Artigo 11. Os investimentos realizados no Fundo n3do contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos membros do Conselho de Supervisdo ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 12. Ndo obstante o dever de diligéncia da Administradora e dos membros do
Conselho de Supervisdo em fiscalizar a atuacao da Gestora para que seja colocada em pratica
a politica de investimento delineada neste Regulamento, a Administradora e os membros do
Conselho de Supervisdo ndo poderdo ser responsabilizados por eventual depreciacdo da
carteira do Fundo, ou prejuizos em caso de liquidacdo do condominio, assumindo os Cotistas
os riscos inerentes a este tipo de investimento. Nao ha garantia de que os objetivos do Fundo
serao alcanc¢ados.

PARAGRAFO UNICO. A LUZ DO DISPOSTO NESTE CAPITULO VI, OS COTISTAS FICAM CIENTES
DE QUE O FUNDO PODERA ADQUIRIR VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DE UMA UNICA
SOCIEDADE ALVO E/OU OUTROS ATIVOS DE EMISSAO DE UM UNICO EMISSOR, SENDO QUE,
ALEM DO DISPOSTO NESTE CAPITULO VI, NAO EXISTIRAO QUAISQUER OUTROS CRITERIOS
DE CONCENTRACAO E/OU DIVERSIFICACAO DE VALORES MOBILIARIOS OU PARA OUTROS
ATIVOS QUE PODERAO COMPOR A CARTEIRA DO FUNDO, OBSERVADOS QUAISQUER
OUTROS LIMITES OBRIGATORIOS PREVISTOS NA INSTRUCAO CVM 578. O DISPOSTO NESTE
CAPITULO VI IMPLICA RISCO DE CONCENTRACAO DOS INVESTIMENTOS DO FUNDO EM
VALORES MOBILIARIOS E/OU OUTROS ATIVOS DE UM UNICO EMISSOR E DE POUCA
LIQUIDEZ, O QUE PODERA, EVENTUALMENTE, ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AO
FUNDO E AOS COTISTAS, TENDO EM VISTA, PRINCIPALMENTE, QUE OS RESULTADOS DO
FUNDO PODERAO DEPENDER INTEGRALMENTE DOS RESULTADOS ATINGIDOS POR UMA
UNICA SOCIEDADE ALVO CUJOS VALORES MOBILIARIOS VENHAM A INTEGRAR A CARTEIRA
DO FUNDO.

Capitulo VII. Fatores de Risco
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Artigo 13. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a variacoes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo e a riscos de crédito de modo geral e, face a natureza do Fundo, este
poderd estar exposto a perdas patrimoniais expressivas. Portanto, ndo poderdo a
Administradora, a Gestora e/ou os membros do Conselho de Supervisdo, em qualquer
hipdtese, serem responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos ativos da carteira do Fundo
ou por eventuais perdas impostas ou geradas aos Cotistas.

§ 12, Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, o potencial investidor deve
considerar cuidadosamente, a luz de sua prdépria situacdo financeira e de seus objetivos de
investimentos, todas as informacgdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar
os fatores de risco a que estdo sujeitos os recursos da carteira do Fundo, descritos neste
Capitulo de forma ndo exaustiva (“Fatores de Risco”):

(i)  Risco de liquidez dos ativos do Fundo: O Fundo podera adquirir ativos de natureza
iliquida que comporao a carteira do Fundo, ndao sendo passiveis de alienagao forgada
nem de liquidagdao dentro de periodos determinados, ndo possibilitando o
reenquadramento ou liquidacdo de posi¢cOes pela falta de liquidez. Adicionalmente,
caso o Fundo precise se desfazer de parte dos Ativos Alvo integrantes de sua carteira,
como debéntures, bonus de subscricdo, acdes de companhias fechadas ou abertas com
pouca negocia¢do, poderd nao haver comprador ou o pre¢o de negociacdo obtido
podera ser reduzido devido a baixa liquidez, causando eventual perda de patriménio
para o Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

(ii)  Risco de liquidez reduzida das Cotas: O volume inicial de aplicagdes no Fundo e a
inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢des envolvendo
cotas de fundos fechados fazem prever que as Cotas do Fundo ndo apresentardo
liquidez satisfatoria. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido
ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas
hipdteses previstas neste Regulamento.

(iii) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos dos ativos do Fundo, os
quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes
politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira
do Fundo pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilagdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

(iv) Risco de crédito: consiste no risco das Sociedades Alvo e dos emissores de ativos
financeiros de renda fixa que integram ou que venham a integrar a carteira do Fundo
e/ou outras partes envolvidas em operagdes realizadas pelo Fundo ndo cumprirem
suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas
para com o Fundo.

(v) Risco de derivativos: consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar eventuais perdas aos Cotistas. Ndo obstante o Fundo utilizar derivativos
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exclusivamente nos termos do inciso V do Artigo 72 deste Regulamento, existe o risco
de a posicdo ndo representar uma cobertura (“hedge”) perfeita ou suficiente para
evitar perdas ao Fundo.

Risco de concentragdo: o risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente
relacionado a sua concentracdo. Quanto maior a concentracdo das aplicacbes do
Fundo em Sociedades Alvo ou emissoras de Outros Ativos, maior sera a vulnerabilidade
do Fundo em relagdo ao risco de tal emissora. Conforme descrito no inciso Il, Artigo 72
deste Regulamento, o Fundo poderd investir até 100% (cem por cento) de seus
recursos em uma Unica Sociedade Alvo, sem restricbes quanto a condi¢des
econdmicas, operacionais, regulatdrias ou estratégicas.

Risco de Patrimonio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. Caso o Fundo ndo possua
recursos disponiveis e/ou capital comprometido em montante suficiente para
pagamento de suas obrigacdes, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar, em sede
de assembleia geral, sobre uma nova emissdio de Cotas do Fundo e,
consequentemente, realizar aportes adicionais.

Risco relacionado a fatores macroecon6micos e a politica governamental: o Fundo
também esta sujeito a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou o mercado de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudancgas
legislativas, que poderdo resultar, entre outros, em: (a) incapacidade do Fundo em
investir os recursos nas Sociedades Alvo, no todo ou em parte; (b) perda de liquidez
dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (c) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes por ocasido da amortizacdo das Cotas e/ou liquida¢do do
Fundo. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. A adogao
de medidas do governo brasileiro que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condicoes
financeiras, os resultados operacionais do Fundo.

O avan¢o da pandemia causada pelo Novo Coronavirus (COVID-19) pode impactar,
significativa e adversamente, a atividade econ6mica: A Organizacdo Mundial de
Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de margo de
2020. Para conter seu avanco, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, tém
adotado, em niveis diferentes, medidas que incluem restricdo, total ou parcialmente,
a circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais),
bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econdémicas, inclusive
fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticdes publicas.
Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias,
inclusive por meio de regulacdes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos
impactos econdmicos derivados do avanco da pandemia. Esses eventos tém efeito
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(x)

(xi)

negativo e significativo sobre a economia mundial e, especial, o Brasil, e incluem ou
podem incluir: (i) reducdo no nivel de atividade econ6mica; (ii) desvalorizagao cambial;
(iii) diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v)
atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que
ndo sdo eletronicos. Desta forma, o prazo em que perdurarem estas medidas, podem
prejudicar o pagamento dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos, nos valores e prazos
estimados.

Riscos relacionados as Sociedades Alvo: os investimentos do Fundo sdo considerados
de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado
pelo Cotista. A carteira do Fundo estara concentrada em Ativos Alvo de emissao das
Sociedades Alvo. Ndo hd garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Alvo, independentemente da vocagao do Fundo no setor de energia, e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe
pari passu o desempenho médio desse segmento, (ii) solvéncia das Sociedades Alvo e
(iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo. Além disso, existe a possibilidade
de as Sociedades Alvo: (a) estarem inadimplentes em relacdo ao pagamento de
tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigacdes
relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuirem
consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros, que dependendo da
complexidade da questao e dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente
os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos
indicados acima. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e cuidado empregado pela Gestora, os pagamentos relativos aos
Ativos Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remunerag¢do/bonificacdo,
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional das respectivas Sociedades Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
gualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

Riscos relacionados aos setores de atuag¢ao das Sociedades Alvo: o objetivo do Fundo
é realizar investimentos em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo sujeitas a riscos
caracteristicos e individuais do setor de energia, o que pode, direta ou indiretamente,
influenciar negativamente o valor das Cotas, conforme a seguir: (a) as Sociedades Alvo
atuam em um ambiente altamente regulado e podem ser afetadas adversamente por
medidas governamentais, como (1) alteragdes nos critérios de outorga das delegacgées
por meio de concessdes, permissdes e autorizacdes para exploracao dos servigos
publicos de energia elétrica, (2) alteragbes nos critérios para concessao de licencgas
ambientais por parte dos governos federal e/ou estadual, (3) alteracdes das diretrizes
regulatdrias que impactem na estrutura de custo, nos precos ou nas tarifas praticados
pelas Sociedades Alvo, e (4) alteracGes de politicas publicas, altera¢des legislativas e
outras normas infralegais apliciveis aos negécios das Sociedades Alvo; (b) Qualquer
incapacidade das Sociedades Alvo de cumprir com as disposicdes de leis e
regulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades podera sujeita-las a imposicao
de penalidades, desde adverténcias, pagamento de multas com valores significativos
até eventual caducidade do direito de exploracdo do ativo, sob ponto de vista
regulatdrio, além de eventual processo ambiental, que pode representar imposicao de
sancOes pecunidrias e revogacao de licengas ambientais ou suspensdo da atividade
comercial de usinas geradoras, o que poderda causar um efeito adverso sobre o Fundo.
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Além disso, o governo federal e os governos dos estados onde as Sociedades Alvo
atuam podem adotar regras mais estritas aplicaveis as suas atividades. Por exemplo,
essas regras poderdo exigir investimentos adicionais na mitigacdo do impacto
ambiental de suas atividades, bem como na recomposicdo de elementos dos meios
bidticos e fisicos das regides onde atuam, levando as Sociedades Alvo a incorrer em
custos significativos para cumprir com tais regras, podendo causar um efeito adverso
sobre as Sociedades Alvo, e consequentemente, sobre o Fundo; (c) O Fundo ndo pode
assegurar as agoes que serdao tomadas pelos governos federal e estaduais no futuro
com relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida
tais acOes poderdo afetar adversamente as Sociedades Alvo. As atividades das
Sociedades Alvo sdo regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) e pelo Ministério de Minas e Energia (“MME").
A ANEEL, o MME e outros 6rgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido algum
grau de influéncia sobre os negdcios das Sociedades Alvo. Qualquer medida regulatdria
significativa adotada pelas autoridades competentes poderd impor um 6nus relevante
sobre as atividades das Sociedades Alvo e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Na
medida em que as Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes os
custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados
operacionais poderdo ser adversamente afetados; (d) A depender da natureza juridica
da delegacdo outorgada as Sociedades Alvo, é possivel a ocorréncia de alteragdo
unilateral das condi¢des originalmente estabelecidas. Especificamente sob o regime
de delegacdo por meio de autorizacdo, como ocorre no caso de exploracdo de
potenciais hidrelétricos adequados a operacdo de empreendimentos de energia
elétrica, bem como para exploracdo de parques edlicos e outras fontes alternativas,
sdo outorgadas a titulo precario pela Unido Federal em cardter ndao oneroso.
Atualmente, essas autorizagdes concedem o direito de exploragdao por prazo
determinado, bem como estabelecem direitos e obriga¢des do autorizatario, como o
dever de o beneficidrio observar os prazos para a execucado das obras e implementacao
da usina, incluindo a realizacdo dos estudos ambientais, obtencdo das licencas
ambientais, construcdo e operacao da usina. Além disso, a autorizacao estabelece a
obrigacao do autorizatario de se sujeitar a fiscalizacdo da ANEEL, pagando taxa por tal
fiscalizacdo e outros possiveis encargos setoriais definidos em regulamentacao
especifica, além de se sujeitar a regulamentac¢des futuras da ANEEL e de autoridades
responsaveis pelos licenciamentos ambientais. Os custos das Sociedades Alvo
decorrente de alteracdo das condi¢Ges originais podem ser impactados, afetando o
Fundo adversamente; (e) As Sociedades Alvo podem assumir responsabilidade
objetiva por quaisquer prejuizos resultantes da inadequada prestagao de servigos do
setor de energia elétrica. As operac¢des da Sociedades Alvo envolvem riscos que podem
impactar o seu negdcio ou, de outra forma, resultar em prejuizos substanciais, que
podem ter um efeito adverso para a Companhia se ndo estiver segurada ou ndo for
indenizada adequadamente; (f) A exploracdo de ativos do setor elétrico é por
caracterizada por riscos, sendo que a materializacdo destes riscos podera afetar
adversamente a capacidade de as Sociedades Alvo manterem e operarem suas
instalacbes e equipamentos do setor e, dessa forma, afetar adversamente a
capacidade da prestacao dos servicos outorgados, o que pode ter um efeito relevante
adverso na situacdo financeira e no resultado operacional das Sociedades Alvo e,
consequentemente, sobre o Fundo; e (g) As delega¢Ges outorgadas as Sociedades Alvo
podem ser revogados por razoes de interesse publico ou por descumprimento grave
das condicdes estabelecidas nos instrumentos de outorgadas as Sociedades Alvo,
sendo que as indenizacdes devidas em caso de extingdo da delegacdo variam conforme

Praia de Botafogo, 501 - 62 andar . Torre Pdo de Acucar . 22250-040 RJ
Tels. 55 21 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 a
Tel. 55 11 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886

ndar. 04543-011 SP



(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

www.modal.com.br

a natureza juridica da delegacdo (concessdo, permissao ou autorizacao) e das razoes
para sua extin¢do, de modo que eventual ndao recebimento de indenizagdo suficiente
pelos investimentos realizados poderdo causar um efeito adverso para as Sociedades
Alvo e, consequentemente, para o Fundo.

Risco de conexdo: As Sociedades Alvo poderdo sofrer impactos financeiros e/ou
econOmicos negativos em razdo de eventuais restricbes de ordem técnica e/ou
econdmica relacionadas ao procedimento de acesso das centrais geradoras a rede de
distribuicdo de energia elétrica, considerando que as concessionarias de servico
publico de distribuicio de energia elétrica sdo responsdveis por estabelecer as
condicOes para acesso a rede, definindo regras para a conexdo e uso, bem como os
requisitos técnicos que permitam a conexao das instalacdes de geracao distribuida
pertencentes as Sociedades Alvo. A viabilizagao de cada conexao podera depender de
obras de melhorias ou reforgos no sistema de distribui¢cdo, cuja duragdo variara de
acordo com a complexidade das intervengdes envolvidas e dos cronogramas fixados
pelas concessiondrias de servico publico de distribuicdo de energia elétrica, nos termos
regulamentados nos Procedimentos de Distribuicdo de Energia Elétrica no Sistema
Elétrico Nacional — PRODIST;

Risco de desenquadramento do Fundo: Existe o risco de que os projetos desenvolvidos
pelas Sociedades Alvo n3ao sejam considerados como projetos de infraestrutura de
acordo com os termos do artigo 17 da Instrucdo CVM 578 e da regulamentacao
aplicavel. Nesse caso, a carteira do Fundo ficard desenquadrada e a Administradora
deverd tomar medidas para reenquadrar a carteira do Fundo, o que poderd implicar a
devolugdao de valores integralizados pelos Cotistas, sem qualquer rendimento, na
proporgdo por eles integralizada, prejudicando, assim, a rentabilidade esperada pelo
Cotista com o seu investimento no Fundo.

Riscos relacionados a distribuicdo de dividendos diretamente aos Cotistas: Os
recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos,
dividendos e outras remunera¢des que sejam atribuidas aos Ativos Alvo integrantes de
sua carteira, bem como pela alienagao de referidos Ativos Alvo. Portanto, a capacidade
do Fundo de amortizar Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos
recursos acima citados.

Risco operacional das Sociedades Alvo: Em virtude da participacdo em Sociedades
Alvo, todos os riscos operacionais das Sociedades Alvo poderdo resultar em perdas
patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo impactando negativamente sua
rentabilidade. Além disso, o Fundo influenciara na definicao da politica estratégica e
na gestdo das Sociedades Alvo.

Risco de Dilui¢do: o Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe
nos termos da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976 que trata das sociedades por
acdes e nos termos do Cédigo Civil , conforme alterados, em quaisquer aumentos de
capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam
aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro, o Fundo
poderd ter sua participacao no capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de coinvestimento: o Fundo poderd coinvestir com terceiros, inclusive Cotistas,
bem como por partes a eles relacionadas, os quais poderdao eventualmente ter
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participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo e, portanto, maior
ingeréncia na governanca de tais Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posi¢do
de acionista minoritdrio, estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos
membros da diretoria, conselho de administracdo e/ou comités ndo indicados pelo
Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do
Fundo. O coinvestimento, de forma geral, envolve riscos adicionais que podem ndo
estar presentes em investimentos em que ndo haja coinvestimento, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes
(sozinhos ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos diferentes dos do Fundo,
resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que
direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritdrios estardo disponiveis para o
Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar
protecao suficiente dos interesses do Fundo.

(xviii) Risco de nao realizagcdao do investimento: ndo ha garantias de que os investimentos

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo a ndo realizagdo dos mesmos. A nado
realizacdo de investimentos, ou a realizagdao desses investimentos em valor inferior ao
pretendido pelo Fundo, poderd resultar em retorno menor ou eventual prejuizo na
carteira do Fundo e no valor das Cotas.

Risco do mercado secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que o resgate das Cotas do Fundo sé podera ser feito ao término do
prazo de duragdo do Fundo ou em caso de liquidagao antecipada, razao pela qual se,
por qualquer motivo, antes de qualquer destes eventos, o investidor resolva desfazer-
se de suas Cotas, tera de aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta liquidez reduzida, o que pode
acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou a obtencdo de um preco de
venda que resulte em perda patrimonial ao Cotista.

Risco relacionado ao prazo para resgate das Cotas: Ressalvada a amortizacdo de Cotas
do Fundo, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio
fechado, o resgate de suas Cotas somente poderd ocorrer apds o término do Prazo de
Duracdo do Fundo, ocasido em que todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou
nas hipéteses de liquidacao, conforme previsto neste Regulamento. Tal caracteristica
do Fundo podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo,
reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Risco de Amortizagdao em Ativos: Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos do Fundo, as Cotas do Fundo poderdo ser amortizadas mediante entrega Ativos
Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da
amortizagao.

Risco relacionado ao resgate por meio da dagdo em pagamento dos ativos
integrantes de carteira do Fundo: Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo
de Duracdo ou em caso de liquidacdo antecipada, o Fundo podera efetuar o resgate
das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na carteira do
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Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos em
dagdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporg¢des de
participagdo no Fundo, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los.

(xxiii) Risco de patrimonio negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo

limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados
a aportar recursos adicionais no Fundo.

(xxiv) Risco relacionado as corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios: O Fundo

(xxv)

podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacao das operagdes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

Risco de restricbes a negociagdo: as Cotas do Fundo serdo distribuidas mediante
esforgos restritos, nos termos da Instrugao CVM 476, de modo que somente poderao
ser negociadas no mercado secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscricdo. Desta forma, caso o investidor precise negocia-las dentro do periodo de
restricdo, estara impossibilitado de fazé-lo. Ainda, determinados ativos componentes
da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de
negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgaos
reguladores, especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restricbes podem ser
relativas ao volume das operagbes, a participacdo no volume de negocios e as
oscilagbes maximas de precos, entre outras. Em situacdes em que tais restricdes
estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos da carteira e
precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas.

(xxvi) Fungdes da Administradora e da Gestora: a Administradora e a Gestora sdo

responsaveis individualmente pelas suas obriga¢des e responsabilidades perante o
Fundo e quaisquer terceiros. A Administradora possui atribui¢cdes relacionadas ao
funcionamento e manutenc¢do do Fundo, competindo-lhe, dentre outras fungdes, zelar
pelo seu funcionamento, pela elaboracdo das demonstra¢des contabeis do Fundo e
pela contratacdo de auditoria independente dessas demonstracdes contdbeis, pela
guarda de cépia da documentacao relativa as operac¢des realizadas pela Gestora em
nome do Fundo, pelo calculo e retencao de tributos relacionados aos Cotistas, pela
divulgacao de informagdes aos Cotistas, tudo em cumprimento as disposi¢cdes contidas
no Regulamento e na regulamentagdo em vigor. A Gestora, por sua vez, conforme
descrito em Capitulo proprio deste Regulamento, é responsdavel pelas decisGes de
investimento e desinvestimento e todos os atos relacionados a composicao da carteira
do Fundo. A definicdo dos investimentos, das estratégias e a efetiva influéncia na
administracdo das Sociedades Alvo ficam a cargo da Gestora, a quem cabe selecionar
e negociar oportunidades de investimento para o Fundo. Também, compete a Gestora
monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto nas assembleias
gerais do Fundo e das Sociedades Alvo, levando em conta a politica de gestdo e
planejamento estratégico que pretende desenvolver. No cumprimento de sua
atribuicao de elaborar e divulgar as demonstra¢des contdbeis auditadas do Fundo, nos
prazos estabelecidos pela regulamentacdo, a Administradora depende diretamente da
Gestora: (i) na interlocucdo deste com a administracdo das Sociedades Alvo, a fim de
gue esta(s) elabore(m) tempestivamente as suas demonstragdes contdbeis e tenha(m)
tais demonstracdes contdbeis devidamente auditadas e disponiveis para a
Administradora nos prazos estipulados por esta; (ii) para prover tempestivamente
informacgdes e documentacdo aos auditores independentes do Fundo relacionadas as
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atividades das Sociedades Alvo. O eventual atraso na liberacdo das demonstragoes
contabeis auditadas pela administracdo das Sociedades Alvo poderd redundar em
atrasos pela Administradora no cumprimento dos prazos aplicaveis na
regulamentacdo, bem como na eventual emissdo de relatério de auditoria com
qualificacdo sobre tais demonstracdes contabeis, e por consequéncia em atribuicdo de
eventuais adverténcias ou penas impostas por autoridades regulatérias.
Adicionalmente, para o exercicio de suas atividades, a Gestora deve manter equipe
permanente de profissionais especializados, conhecedores dos processos de gestao e
atualizados quanto aos segmentos das Sociedades Alvo. Desta forma, a eventual
mudanca do corpo técnico da Gestora, com a saida e o ingresso de novos profissionais,
pode acarretar risco substancial na forma de gestdo do Fundo e do relacionamento
com as Sociedades Alvo, podendo impactar de modo relevante as politicas de gestao
dos investimentos e os resultados estimados para o Fundo, bem como nas informagdes
requeridas pela Administradora no cumprimento de suas responsabilidades.

Risco socioambiental: as operacdes do Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a legislacdo e regulamentacao
ambiental federal, estadual e municipal. Tais legislacdes e regulamentacdes podem
acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Alvo e/ou as sociedades por
elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos
para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou dreas ambientalmente sensiveis.
O eventual descumprimento da legislacdo e regulamentacdo ambiental também pode
acarretar a imposicdo de san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizacgdes). A legislacdo e regulamentacdo ambiental pode se tornar mais restritiva,
sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do
Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protec¢ao
ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade
por uma Sociedade Alvo ou sociedades por ela investidas e antes de sua conclusdo, o
que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além
disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estdo sujeitas ao
risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a
possibilidade de exposi¢ao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem
como a possibilidade dos produtos e servicos comercializados causarem danos aos seus
consumidores. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades
do Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

) Riscos relacionados a propriedade de Cotas: apesar de a carteira do Fundo poder ser
constituida, predominantemente, por Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais bens. Os
direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada um deles.

Risco de descontinuidade: a Assembleia Geral podera optar pela liquidagdo antecipada
do Fundo. Nessa situacdo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, a que titulo for, em
decorréncia desse fato.
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(xxx) Risco relacionado a gestao de caixa do Fundo: a politica de gestao de caixa do Fundo é

baseada em projegbes de necessidade futura de recursos disponiveis, levando em conta
uma quantidade significativa de fatores, incluindo, entre outros, resultados operacionais
futuros, valor de mercado dos ativos, custos de transacdo, capital
subscrito/comprometido ainda ndo integralizado etc. Eventos que n3o estdo sob o
controle da Gestora e da Administradora podem ocorrer e exercerem impacto
significativo na gestao do caixa do Fundo. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis
e/ou capital comprometido em montante suficiente para pagamento de suas
obrigacdes, os Cotistas poderao ser chamados a deliberar, em sede de assembleia geral,
sobre uma nova emissdo de Cotas do Fundo e, consequentemente, realizar aportes
adicionais. Nesta hipdtese, caso ndo seja aprovada a emissdo de novas Cotas do Fundo
ou, ainda que aprovada, o volume de recursos aportado seja insuficiente para a
manutengao regular do Fundo, os Cotistas devem estar cientes do risco de
inadimpléncia, por parte do Fundo, de suas obrigacdes, tais como, despesas relacionadas
ao exercicio de voto, pelo Fundo, dos ativos integrantes de sua carteira, taxas de
administracdo e custddia, honorarios de advogados, avaliadores, consultores, auditores
etc. A situacdo de inadimpléncia do Fundo pode afetar diretamente as suas atividades,
prejudicando a contratacao de servigos essenciais ao seu regular funcionamento, bem
como sujeita o Fundo a medidas judiciais que podem ser tomadas pelos credores para
satisfacdo dos seus créditos, incluindo ressarcimento de prejuizos decorrentes de lucros
cessantes, respondendo todo o Patrimonio Liquido do Fundo pelo pagamento das
dividas.

(xxxi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a rentabilidade passada no préprio Fundo

nao representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, conforme Artigo 11 deste
Regulamento, as aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patrimonio
Liquido e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

(xxxii) Riscos de alteracdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacdo

aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitagao as leis tributarias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos,
estd sujeita a alteracbes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
das Cotas do Fundo, bem como as condic¢des para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdao de novas
leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

(xxxiii) Risco de ndo realizagdo de investimento pelo Fundo: Os investimentos do Fundo sdo

considerados de longo prazo e o retorno do investimento em Sociedades Alvo pode
ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo hd garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em
guantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de investimento do
Fundo, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacao
dos mesmos.

(xxxiv) Risco Cambial: Em funcdo de parte da carteira do Fundo poder estar aplicada em

ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo de moedas estrangeiras, as Cotas
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do Fundo poderdo apresentar variacdo negativa, com a consequente possibilidade de
perda do capital investido.

(xxxv)Risco de alteracdo do regime tributario: em razdo da politica de investimentos do
Fundo, nos termos do Capitulo VI deste Regulamento, o Fundo pode realizar
investimentos em determinados ativos que, a luz da legislagdo tributaria, podem nao
conferir o tratamento fiscal esperado ou pretendido pelo investidor. Assim, é
recomendavel que o investidor, previamente a aquisicdo das Cotas, verifique a sua
situacdo tributaria especifica perante o Fundo, bem como avalie os riscos de sua
alteracdo, ndo responsabilizando a Administradora ou a Gestora por tratamento
tributario diverso do esperado ou pretendido pelo investidor.

(xxxvi) Riscos de ndao Aplicagdo do Tratamento Tributario Vigente: O Fundo deve ser
composto de no minimo 5 (cinco) Cotistas e cada Cotista ndo podera deter 40%
(quarenta por cento), ou mais, das Cotas emitidas pelo Fundo, ou obter renda igual ou
superior a 40% (quarenta por cento) da renda do Fundo. No caso do ndo cumprimento
destes requerimentos, entre outras condicGes e requerimentos dispostos na Lei
11.478/07, os Cotistas devem ndo mais estar sujeitos ao tratamento tributario descrito
no Capitulo XXVI do Regulamento, desenvolvido conforme as leis brasileiras em vigor
no periodo da data de celebragdo deste Regulamento.

(xxxvii) Risco de perda da Isen¢do de ICMS. Existe o risco de alteracdo do regime fiscal
atualmente aplicavel, que conta com isen¢do de ICMS. Caso a isencdo seja revogada,
podera ser aplicada a aliquota maxima de 25% sobre as operacdes de comercializa¢do
de energia, impactando a rentabilidade esperada pelo Cotista com seu investimento no
Fundo.

(xxxviii) Outros riscos exogenos ao controle da Administradora e da Gestora: o Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da Administradora e/ou da Gestora tais como moratéria, mudanca nas
regras aplicaveis aos ativos, mudancas impostas aos ativos integrantes da carteira do
Fundo, alteracdo na politica monetaria, os quais, caso materializados, poderdo causar
impacto negativo sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cotas.

Capitulo VIII. Administracdo do Fundo e Gestao da Carteira

Artigo 14. O Fundo é administrado pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n?
501, Bloco 1, sala 601 — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CPNJ sob o n?
05.230.601/0001-04, devidamente habilitada pela CVM para exercer a atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n2
7.919, de 11 de agosto de 2004.

Artigo 15. O Fundo tem sua carteira gerida pela APOLO ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade limitada com sede em Rua Gomes de Carvalho, 1765, conjunto 61, Vila
Olimpia, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04547-901 inscrita no CNPJ/ME
sob on®.28.153.011/0001-20, devidamente habilitada pela CVM para exercer a atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios na categoria gestdo de recursos,
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por meio do Ato Declaratério n? 16.209, de 08 de maio de 2018.

§ 12. A Gestora tem poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, observado o disposto neste Regulamento.

§ 22, Para fins do disposto no artigo 33, Paragrafo Terceiro, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, a
Gestora deverd assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de
gestdao do Fundo, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a
investimentos relacionados ao objetivo do Fundo, que combinem experiéncia em
investimentos, financas, contabilidade e gestdo de empresas, com conhecimento de
“venture capital”, em consonancia com a politica de investimentos do Fundo. A descricao
mais aprofundada do perfil da equipe-chave da Gestora consta do Compromisso de
Investimento.

§ 32. A Administradora ndo é a encarregada técnica das atividades empresarias desenvolvidas
pelas Sociedades Alvo. A Gestora é a prestadora de servigo responsavel pelas decisGes
associadas a gestdo da carteira do Fundo em linha com as avaliacGes acerca das Sociedades Alvo.
Os deveres fiduciarios da Administradora, assim como os da Gestora, constituem obrigacdo de
meio e ndo de resultado.

§ 42. A Administradora e a Gestora ndo se encontram em situacao de conflito de interesses, bem
como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Na
eventualidade de qualquer hipotese de conflito de interesses envolvendo a Administradora e a
Gestora, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora deverd
convocar reunido do Conselho de Supervisdo para deliberar sobre o conflito de interesses, para
subsequente submissdo da apreciacdo da matéria pela Assembleia de Cotistas, a qual deverd
aprovar ou rejeitar transacées que envolvam referido conflito, ainda que potencial.

§ 52, A Administradora e a Gestora deverdao empregar, no exercicio de suas funcdes, o cuidado
que toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administracdo de seus
proprios negdcios, devendo servir com lealdade aos interesses do Fundo.

§ 62. N3o hd responsabilidade soliddria entre a Administradora e a Gestora, respondendo cada
um pelos atos que praticar e que eventualmente acarretem prejuizo ao Fundo em virtude de
condutas contrarias a lei, ao Regulamento e as normas expedidas pela CVM.

Artigo 16. Os servicos de custddia e escrituracao dos ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo prestados por instituicdo devidamente autorizada pela CVM contratada pela
Administradora: (i) a seu critério, desde que seja sociedade integrante de seu grupo
econdmico; ou (ii) mediante aprovacdo por metade mais uma, no minimo, das Cotas
subscritas em Assembleia Geral de Cotistas, caso ndo seja sociedade integrante do grupo
econdmico da Administradora, nos termos permitidos pela regulamentacao aplicavel.

Artigo 17. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, os servigos previstos no
§ 22 do artigo 33 da Instrucao CVM 578.

Capitulo IX. Substituicdo da Administradora e Gestora

Artigo 18. A Administradora e/ou a Gestora poderdo ser destituidas de suas fungdes nas
seguintes hipdteses:
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descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdao de carteira de
valores mobilidrios, por decisdo da CVM;

. rendncia; ou

lll.  destituicdo por deliberacdo de Cotistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Cotas subscritas, reunidos na Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Regulamento, na qual deverd também ser eleito o
substituto.

§ 12. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora
ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser
convocada:

l. imediatamente pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

. imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

Ill.  por qualquer Cotista, caso nao ocorra convocag¢ao nos termos dos incisos | e Il acima.
§ 22, No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora devem permanecer no exercicio de
suas funcoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias, sob pena de liquidacdao do Fundo pela Administradora.

§ 32. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM deve nomear um
administrador tempordrio até a eleicdo de novo administrador pela Assembleia Geral de
Cotistas.

§ 42, Em caso de renuncia, descredenciamento pela CVM ou substituicdo pelos Cotistas da
Administradora, da Gestora ou de ambas, a Taxa de Administracdo devida sera calculada pro
rata temporis até a data da extingdo do vinculo contratual entre o Fundo e a Administradora,
a Gestora ou ambas, conforme aplicavel.

Capitulo X. Obrigagdes da Administradora e da Gestora

Artigo 19. Além das atribuicdes que lhe sdao conferidas por forga de lei, da regulamentacao
aplicdvel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obrigacdes da Administradora:

l. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do Fundo:

a)  osregistros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) olivrode atas das Assembleias Gerais de Cotistas e das reunidoes do Conselho de
Supervisao;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

X1,

XIV.

d) osrelatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

e)  osregistros e demonstracdes contabeis referentes as operagées e ao patrimonio
do Fundo; e

f) a documentacao relativa as operagdes do Fundo.

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente e regulamentagdo aplicavel, em razao de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na legislagdo aplicavel ou neste Regulamento;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatdrio a respeito das operacgdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrucado
CVM 578 e deste Regulamento;

ressalvado o disposto no artigo 37 da Instru¢dao CVM 578, manter os valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacgdes
cadastrais;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso | deste Artigo até o seu encerramento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de administradora;

elaborar e divulgar as informacgdes previstas no Capitulo VIl da Instru¢ao CVM 578;
tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do BACEN n2 3.461, de
24 de julho de 2009, conforme alterada, na Instrucdo CVM n? 301, de 16 de abril de
1999, conforme alterada , com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores identificados pela Lei n2 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada;

cumprir fielmente as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

representar o fundo em juizo e fora dele, exceto naquilo em que este Regulamento
outorgar poderes especificos a Gestora, observadas as limitacbes legais e
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regulamentares em vigor;
XV. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento; e

XVI. realizar Chamadas de Capital aos Cotistas, conforme orientacdes da Gestora e
observado o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro. Caso a Gestora autorize a celebragdo de contrato de financiamento por
Sociedade Alvo que preveja mecanismo de suporte dos Cotistas para fazer frente a
insuficiéncias de caixa associadas ao projeto desenvolvido pela respectiva Sociedade Alvo,
sem prejuizo de outras garantias reais e/ou fidejussérias a serem constituidas pelo Fundo
e/ou Sociedade Alvo, as Chamadas de Capital poderdo ser acionadas pelos financiador(es)
que seja(m) parte(s) de tal contrato de financiamento, conforme mecanica a ser descrita em
instrumento préprio e aprovado pela Gestora, mediante o envio de notificacdo a Gestora
com cépia ao Administrador, observado que o montante a ser integralizado por cada Cotista
no ambito das Chamadas de Capital estard limitado ao montante total subscrito pelos
respectivos Cotistas nos termos dos seus respectivos Boletins de Subscricdo e de acordo com
os termos e condicdes previstos nos Compromissos de Investimento por eles formalizados.
Nestes casos e desde que em observancia ao disposto neste Regulamento, elas deverao ser
prontamente efetivadas pela Administradora mediante o envio de Chamada de Capital aos
Cotistas, nos termos dos Compromissos de Investimentos.

Paragrafo Segundo. Exceto se previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora e a Gestora ndo poderdo contratar prestador de servico em situacdo de
conflito material ou formal relacionado as Sociedades Alvo.

Artigo 20. A Gestora serd responsavel por realizar a gestdo profissional dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, com poderes para:

l. formalizar a contratacdo, em nome do Fundo, dos ativos e dos intermedidrios para
realizar tais transacoes;

. acompanhar e aprovar os investimentos, reinvestimento, desinvestimento e/ou
realizacdo de AFAC por parte do Fundo em Sociedades Alvo do Fundo;

lll. analisar e negociar os documentos relativos a contratacdo de investimentos,
reinvestimentos ou desinvestimentos do Fundo em Sociedades Alvo inclusive sobre a
realizacdo de investimentos pelo Fundo apds o término do Periodo de Investimento;

IV. fornecer aos Cotistas que assim solicitarem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo
os registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e respectivas
decisdes;

V. formalizar a contratacdo, em nome do Fundo, de terceiros para a prestacao de servicos
de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme estabelecido na politica de investimentos
neste Regulamento;
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VI.

VII.

avaliar a celebracdo de contratos de financiamento por Sociedades Alvo e eventual
previsdo de mecanismo de suporte dos Cotistas para fazer frente a insuficiéncias de
caixa associadas ao projeto desenvolvido pela respectiva Sociedade Alvo; e

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais acGes necessdrias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto da Gestora e na politica de investimento do Fundo prevista
neste Regulamento.

§ 12, A politica de voto da Gestora se encontra disponivel para acesso na pdgina da internet:

https:

//apoloasset.com.br/Polaris/Politica-de-Voto-AAR.pdf.

§ 22, Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, pela regulamentacao

aplica

vel ao Fundo, por este Regulamento e pelo contrato de gestdo a ser firmado com a

Administradora, sdao obrigacdes da Gestora:

VI.

VII.

VIII.

www.modal.com.br

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério de que trata o artigo 39, inciso
IV, da Instrucao CVM 578;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo
0s registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas
decisoes;

elaborar e disponibilizar aos Cotistas, quando solicitado, atualizacdes trimestrais dos
estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis a¢cdes que
maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de gestora da carteira do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Sociedades Alvo ou acordos de
natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e gestdo da Sociedade Alvo;

manter a efetiva influéncia do Fundo na definicdo da politica estratégica e na gestdo
das Sociedades Alvo e, ainda, assegurar as praticas de governancga, nos termos da
Instrucao CVM 578;

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que
tenha conhecimento;

cumprir fielmente as deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas, no tocante as
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XI.

XIl.

X1,

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

atividades de gestao;
cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;

executar as transagdes de investimento e desinvestimento, observadas as regras de
composi¢ao da carteira do Fundo e a politica de investimento do Fundo;

enviar tempestivamente todas as informagdes relativas a negdcios realizados pelo
Fundo a Administradora; e

fornecer a Administradora todas as informacgdes e documentos necessarios para que
esta possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) asinformag0Oes necessdrias para que a Administradora determine se o Fundo se
enquadra ou n3ao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contdbil especifica;

b) as demonstracdes contdbeis auditadas das sociedades investidas previstas no
artigo 89, inciso VI, da Instrugdao CVM 578, quando aplicavel;

c) o laudo de avaliacdo do valor justo da Sociedade Alvo, quando aplicavel nos
termos da regulamentacdo contdbil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes
acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o cdlculo do valor justo;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo;

instruir a Administradora a realizar Chamadas de Capital junto aos Cotistas;

informar imediatamente a Administradora qualquer situacdo de conflito de interesses,
ainda que apenas potencial; e

convocar e acompanhar, sempre que pertinente, nos termos deste Regulamento, as
reunides do Conselho de Supervisdao, observado o disposto no Capitulo Xlll abaixo,
devendo fornecer todas as informagdes necessdrias para a deliberagdao das matérias
previstas no Artigo 29 deste Regulamento; bem como fornecer a Administradora copia
das atas de reunido do Conselho de Supervisdo para fins do disposto no Artigo 19
acima.

§ 32, Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos Il e lll do § 22

deste

Artigo, a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questdo a

prévia apreciacao do Conselho de Supervisdo, tendo em conta os interesses do Fundo e dos

dema
asem

is Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e
presas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar

os Cotistas que requereram a informacao.

Capitulo XI. Vedag¢des a Administradora e a Gestora

Artigo 21. E vedado a Administradora e a Gestora, conforme o caso, direta ou

www.modal.com.br
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indiretamente, em nome do Fundo:

VI.

VII.

VIII.

IX.

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a)  nas hipdteses descritas no artigo 10 da Instrugdao CVM 578;
b)  nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar
Cotas subscritas.

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante

aprovacdo de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas por Cotistas reunidos

em Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no Artigo 32 neste Regulamento;

aplicar recursos no exterior;

vender Cotas a prestagdo;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

aplicar recursos:

a) naaquisicdo de bens imdveis;

b)  naaquisicao de direitos creditdrios, ressalvadas as hipdteses previstas no artigo
52 da Instrucdo CVM 578 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
Sociedade Alvo; e

c) na subscri¢cdo ou aquisicdao de acdes ou cotas de sua prépria emissao.

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

§ 12, A contratacdo de empréstimos referida no inciso Il, alinea “c”, do caput, apenas podera
ocorrer em valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de
compromissos de investimento previamente assumidos pelo Fundo.

§ 22. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no item (iii), a
Administradora deve zelar pela ampla disseminacdo das informacdes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizacdo, com destaque, das informagcdes na pdgina da Administradora na rede
mundial de computadores.

www.modal.com.br

Capitulo XIl. Conselho de Supervisao
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Artigo 22. O Fundo conta com um conselho de supervisdo ndo remunerado, responsavel por
supervisionar as atividades da Gestora, observadas as competéncias da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos deste Regulamento e da regulamentagdao em vigor (“Conselho de

Supervisdo”).

Artigo 23. O Conselho de Supervisdo sera composto por, no minimo, 3 (trés) membros e, no
maximo, 7 (sete) membros respectivos suplentes, eleitos pelos Cotistas em Assembleia
Geral, sem qualquer diregao especial para um Cotista ou grupo de Cotistas.

Artigo 24. Os membros do Conselho de Supervisdo terdo mandato unificado de 1 (um) ano,
renovados automaticamente por periodos sucessivos de 01 (um) ano, salvo se a Assembleia
Geral de Cotistas, convocada especialmente para esse fim a qualquer tempo, decidir de forma
diferente.

§ 12, Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo delibere a eleicdo de novos membros do Conselho
de Supervisdo e/ou ndo reconduza os membros atuais, considerar-se-do renovados os mandatos
dos membros atuais por periodo adicional de 1 (um) ano.

Artigo 25. Os membros do Conselho de Supervisdo poderdo (a) renunciar a qualquer tempo; (b)
ser destituidos e/ou substituidos a qualquer tempo mediante solicitagdo dos Cotistas que
tenham indicado tal membro.

Artigo 26. O Conselho de Supervisdo se reunird, no minimo, semestralmente, devendo ser
convocado pelo Gestor, sempre que estes deliberarem sobre matéria sujeita a ratificacao.

§ 12. E permitido aos membros do Conselho de Supervisdo participar das reunides do Conselho
de Supervisdo por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer meio similar de
comunicagdao que permita que tal pessoa participe da reunido e possa ouvir e ser ouvida,
devendo o voto do referido membro ser formalizado por via escrita ou eletronica apds referida
reunido.

§ 22, A notificacdo de reunido do Conselho de Supervisdo devera ser enviada pela Gestora por
escrito, por meio de carta ou correio eletrénico com aviso de entrega e deverd indicar dia, hora
e local, bem como a respectiva ordem do dia da reunido. Referida notificacdo devera ser enviada
com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) dias corridos da data prevista para realizacdo da
reunido, ressalvado que o comparecimento a uma reunido com notificacdo em prazo menor sera
considerado como uma renuncia a exigéncia de notificacdo de que trata este Paragrafo.
Independentemente da forma e prazo da notificacdo e/ou observancia do prazo minimo referido
acima, sera considerada regular a reunido do Conselho de Supervisdo a que comparecerem todos
os seus membros eleitos.

Artigo 27. AlteragGes na composi¢do do Conselho de Supervisdo serdo comunicadas pelo Gestor
ao Administrador e aos Cotistas no prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados da respectiva
alteracao.

Artigo 28. Os membros do Conselho de Supervisdo deverdo informar a Administradora e a
Gestora qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito
de interesses com o Fundo, sendo certo que os membros ndo poderdo atuar em oérgdos
consultivos e/ou deliberativos de outros Fundos de Investimento em Participacdes cujos
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investimentos se relacionem ao setor de energia, salvo Fundos de Investimento em Participacdes
cujas carteiras sejam geridas pela Gestora.

Artigo 29. Adicionalmente ao previsto no Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Conselho de Supervisdo
tera competéncia para:

| — apresentar recomendacdes a Assembleia Geral de Cotistas com relagdo a qualquer situacao
comprovada de oportunidades de investimento com partes relacionadas envolvendo a Gestora
ou a Administradora;

Il —apresentar recomendacdes a Assembleia Geral de Cotistas com relacdo a decisGes da Gestora
do Fundo em situa¢des nas quais a Gestora (a) tenha interesse direto na Sociedade Alvo; (b)
tenha interesse direto em uma companhia concorrente com a Sociedade Alvo;

Il - apresentar recomendacdes a Assembleia Geral de Cotistas com relacdo a qualquer outra
situacdo de conflito de interesses;

IV — ratificar qualquer deliberagdo relativa a reavaliagdo dos ativos do Fundo; e

V - apresentar recomendacdes a Assembleia Geral de Cotistas com relagcdo as amortizacdes de
Cotas ou outras distribuicdes que ndo sejam em dinheiro, conforme proposto pela Gestora.

Artigo 30. As reunides do Conselho de Supervisdo serdo validamente instaladas mediante a
presenga da maioria de seus membros.

Artigo 31. As deliberacdes do Conselho de Supervisdo serdo tomadas mediante voto favoravel
da maioria simples de seus membros.

Capitulo XIIl. Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 32. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as
matérias abaixo, com os respectivos quéruns de aprovacao:

Deliberagdes sobre Quérum de Aprovagao

| —as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pela | Maioria das  Cotas
Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores | subscritas presentes.
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem;

Il — alteracdo deste Regulamento; Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

Il — a destituicdo ou substituicdo da Administradora e | Metade mais uma, no
escolha de seu substituto; minimo, das Cotas
subscritas.
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IV — a destituicdo ou substituicdo da Gestora e escolha de
seu substituto;

Dois tercos, no minimo,
das Cotas subscritas.

V — a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo e
liguidagdao do Fundo;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

VI — instalacdo, composicdo, organizacdo, competéncia e
funcionamento do Conselho de Supervisdo, bem como sobre a
eleicdo, substituicio e destituicdo dos seus membros e
eventuais outros comités e conselhos do Fundo;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

VIl — a proposta da Gestora para emissao de distribuicdo de
novas Cotas em limite superior ao capital Autorizado;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

VIl — 0 aumento da Taxa de Administracdao ou da Taxa de
Performance;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

IX —a proposta da Gestora para reduzir ou prorrogar o Prazo
de Duragdo, o Periodo de Investimento e/ou o Periodo de
Desinvestimento, observado o disposto no Artigo 62 deste
Regulamento;

Dois ter¢os, no minimo,
das Cotas subscritas.

X — a alteracdo do qudérum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

Xl — requerimento extraordinario de informagdes de
Cotistas, observado o § 32 do Artigo 20 deste Regulamento;

Maioria das Cotas
subscritas.

XIl — a prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do
Fundo;

Dois tercos, no minimo,
das Cotas subscritas.

Xlll — a aprovagdao dos atos que configurem potencial
conflito de interesses entre o Fundo e sua Administradora
ou Gestora e entre o Fundo e qualquer cotista, ou grupo
de cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento)
das cotas subscritas;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.
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XIV — a inclusdo de encargos ndo previstos neste
Regulamento e na legislagao vigente ou o seu respectivo
aumento acima dos limites previstos no Regulamento;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

XV — a aprovagado do laudo de avaliagdao do valor justo de
ativos utilizados na integralizacdo de cotas do Fundo;

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

XVI — a alteracdo do tipo do Fundo, conforme classificacao
do Cédigo ABVCAP/ANBIMA;

Dois tergos, no minimo,
das Cotas subscritas.

XVII — a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores

Metade mais uma, no

mobilidrios nos termos do artigo 44 da Instru¢ao CVM 578; minimo, das Cotas
subscritas.

XVIIlI — a dispensa da participacdao do Fundo no processo | Maioria das  Cotas

decisorio das Sociedades Alvo, quando o valor contabil do | subscritas.

investimento tenha sido reduzido a zero, em funcdo de
reconhecimento de ajuste ao valor justo ou provisdo para
ajuste ao valor recuperavel; e

XIX — deliberar sobre a proposta da Gestora para a entrega
de bens e direitos como pagamento de amortizagdo ou
resgate de cotas.

Dois ter¢os, no minimo,
das Cotas subscritas

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento
e oitenta) dias apds o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os
interesses do Fundo o exigirem.

Artigo 33. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracao:

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacdao ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;

for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou
dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo da razdo social, endereco e

pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

resultar na reducdo da Taxa de Administracdo ou na Remuneragao do Gestor.

§ 12, As alteracgGes referidas nos incisos | e Il do caput devem ser comunicadas aos Cotistas
no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.
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§ 22, A alteragdo referida no inciso Il deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 34. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no
minimo, (i) 15 (quinze) dias em primeira convocagao, e (ii) 5 (cinco) dias em segunda
convocagao, podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira. As
convocagdes serdo realizadas mediante correspondéncia fisica ou eletronica, fax ou
qualgquer outro meio de comunicagao inequivoca, encaminhada a cada um dos Cotistas, e
deverdo indicar a data, o hordrio, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem
deliberadas.

§ 12, Independentemente da forma de convocacgao prevista neste Artigo, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

§ 22. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a por meio de correspondéncia encaminhada
a cada Cotista, admitida a utilizacdo de correio eletronico, ou por publicacdo em periédico
de grande circulacdo (informado previamente aos Cotistas) e dela constardo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas,
bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso nao disponha em
contrario a convocacao, a Assembleia Geral ocorrerd na sede do Administrador.

§ 32. Os Cotistas serdo responsaveis por manter atualizados perante a Administradora todos
os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco, nimero de fax e endereco
eletrénico para fins de recebimento da comunicacdo mencionada no caput deste Artigo,
bem como outras comunicacbes previstas neste Regulamento, na legislacdo e na
regulamentacado aplicavel.

§ 42. A Assembleia Geral de Cotistas poderd ser convocada pela Administradora, por
iniciativa prépria, ou mediante solicitacdo de qualquer dos membros do Conselho de
Supervisdo e/ou de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas subscritas do Fundo.

§ 52. A convocacado da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo dos Cotistas, deve:

l. ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas
dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar
em contrdrio; e

I. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

§ 62. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 35. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto
por meio escrito ou eletronico, conforme disposto neste Regulamento.
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Paragrafo Unico. N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocac3o,
esta devera ser novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta
Formal, observado o procedimento previsto neste Regulamento.

Artigo 36. As deliberagdes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderdo, a
critério da Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por
escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os
Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias Uteis, contados do recebimento da consulta, para
respondé-la, também por escrito (“Consulta Formal”), observados os quéruns de aprovagao
previstos no Artigo 32 deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Artigo 37. Os votos e os quoruns de deliberagdo, nas Assembleia Geral de Cotistas e na
Consulta Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas,
observado o disposto no § 12 abaixo, cabendo a cada cota subscrita 1 (um) voto.

§ 12, Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagdao da Assembleia Geral de Cotistas ou envio da Consulta
Formal ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada, sem
prejuizo das demais penalidades previstas em cada Compromisso de Investimento.

§ 22, Poderdao comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo de
deliberagdao por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou da Consulta Formal, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

§ 32, Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
desde que a Administradora receba tal comunicacdo até a data da realizacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, observado o disposto no presente Artigo.

§ 42. O voto por meio de comunica¢do escrita (carta), quando aceito, serd considerado
validamente recebido pela Administradora quando protocolizado em sua sede, sob
protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na modalidade
“mao-prépria”, disponivel nas agéncias dos correios.

§ 52. O voto por meio de comunicacdo eletrénica (e-mail), quando aceito, serd considerado

valido desde que seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail indicado na
convocagao, com aviso de recebimento.

§ 62. N3o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer parte do
coOmputo para fins de apura¢do do quérum de aprovacao:

l. a Administradora e/ou a Gestora;
I. os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

Ill. empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus
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socios, diretores e funcionarios;
IV. os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
V. o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

VI. o Cotista, na hipétese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formag¢ao do patriménio do Fundo.

§ 72. N3o se aplica a vedacdo prevista no § 62 acima quando:
l. os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no § 62 acima; ou

Il houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permissdo de voto.

§ 82, O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “e” e “f” do § 62
acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

§ 92. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela Administradora por
meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas das atas das
Assembleias Gerais deverdo ser elaboradas pela Administradora em até 2 (dois) dias uteis
contados da data de realizacao de referida Assembleia, e os Cotistas deverdao encaminhar a
manifestacdo de voto por escrito, nos termos deste Regulamento, em até 2 (dois) dias Uteis
contados da data de realizacdo de referida Assembleia.

Artigo 38. Das deliberacdes adotadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo lavradas as
respectivas atas, ainda que em forma de sumadrio, as quais serdo assinadas por todos os
presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestacGes de voto proferidas nos termos do §
92 do Artigo 37 acima, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir
registradas no livro préprio. Das delibera¢des adotadas por meio de Consulta Formal serd
lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para os mesmos
fins e efeitos de uma ata.

Capitulo XIV. Taxa de Administragdo e Taxa de Performance

Artigo 39. Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo pagar3, a titulo de taxa de administracao,
qgue inclui a remuneracdo da Administradora e do Custodiante pela prestacdo dos
respectivos servicos, o valor correspondente, no minimo, a 1,00% (um inteiro por cento) ao
ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e, no maximo, 1,75% (um inteiro e setenta
e cinco centésimos por cento) sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, variavel de acordo com
a classe de Cotas do Fundo, conforme definido nos respectivos Suplementos (“Taxa de
Administracao”), observada a remuneragao minima mensal devida a Administradora e ao
Custodiante no valor total de R$20.000,00 (vinte mil reais).

§ 12, O valor minimo mensal a ser cobrado a titulo de Taxa de Administracdao, nos termos do
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caput, serd anualmente reajustado pela variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), ou por outro indice que porventura venha a substitui-lo.

§ 22, Pelos servigos de custddia e tesouraria dos Ativos Alvo e Outros Ativos, o Custodiante
fard jus a uma remuneracdo correspondente a 0,003% (trés milésimos por cento) ao ano
sobre o valor do Patriménio Liquido, incluida no percentual da Taxa de Administracao,
excetuadas as despesas relativas a liquidagdo, registro de operagdes com Ativos Alvo e
Outros Ativos.

§ 32. A Taxa de Administracdo devera ser provisionada diariamente (em base de 252 dias
por ano) sobre o valolr do Patriménio Liquido e paga mensalmente, por periodos vencidos,
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

§ 42. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados pela Administradora,
observado que o somatério de tais parcelas ndo podera exceder o montante total da Taxa
de Administragao.

Artigo 40. O Fundo pagard a Gestora: (i) uma remuneragdo fixa, equivalente ao valor
remanescente da Taxa de Administracdo apds o pagamento da remuneragdo da
Administradora e do Custodiante, bem como eventuais custos de rebate para distribuicao
das Cotas do Fundo; e (ii) uma Taxa de Performance equivalente a um percentual varidvel
de acordo com a classe de Cotas do Fundo, conforme definido nos respectivos Suplementos,
sobre a rentabilidade que exceder a variacdo do IPCA, acrescida de 8% (oito por cento) ao
ano (“Benchmark” e “Taxa de Performance”, respectivamente).

§ 12. A Taxa de Performance somente serd devida apds os Cotistas receberem, por meio do
pagamento direto de distribuicdo de dividendos e/ou amortizacdo de suas Cotas, recursos
e/ou titulos e valores mobilidrios que correspondam a 100% (cem por cento) do valor do
capital investido corrigido pelo Benchmark previsto no caput, ndo serd devida Taxa de
Performance.

§ 22, Apds o retorno integral do capital investido pelos Cotistas corrigido pelo Benchmark
previsto no caput aos Cotistas, quaisquer outros pagamentos aos Cotistas resultantes do
retorno de seus investimentos (seja por meio de dividendos ou amortiza¢des) deverao
observar as proporc¢des de cotas integralizadas de cada classe conforme disposicdo previsto
nos Suplementos de cada série de Cotas.

§ 32. Na hipdétese de liquidacao do Fundo, a Taxa de Performance sera paga, somente se
houver resultado efetivo do Fundo, apurada nos termos do caput deste artigo, a Gestora,
em moeda corrente do pais ou em ativos, no montante equivalente ao percentual devido a
titulo de Taxa de Performance por cada série de Cotas, aplicado sobre os ativos entregues
aos Cotistas, na ocasido desta liquidacao.

§ 42, No caso de destituicdo da Gestora, a Taxa de Performance serd paga a esta,
proporcionalmente ao tempo em que ficou responsavel pelas atividades junto ao Fundo.

Artigo 41. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou saida.

Capitulo XV. Cotas, Negociagao e Transferéncia
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Artigo 42. O patrimbnio do Fundo serd representado por 4 (quatro) classes de Cotas, quais
sejam: (i) cotas da classe A (“Cotas Classe A”); (ii) cotas da classe B (“Cotas Classe B”); (iii)
cotas da classe C (“Cotas Classe C”); e (iv) cotas da classe D (“Cotas Classe D” e, em conjunto
com as Cotas Classe A, as Cotas Classe B e as Cotas Classe C, “Cotas”). Os direitos das Cotas
diferenciar-se-do exclusivamente quanto a fixacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, nos termos dos Artigos 38 e 39 acima e de cada um dos Suplementos.

§ 12. As Cotas serdo avaliadas diariamente no fechamento de cada Dia Util e corresponderio
a divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas integralizadas verificado no
encerramento do dia, observadas as normas contdbeis aplicdveis ao Fundo e as disposicoes
do presente Regulamento.

§ 22, Atitularidade das Cotas sera presumida pelo extrato de uma conta de depdsito aberta
em nome de cada um dos Cotistas.

§ 32, Durante o Periodo de Investimentos, a Administradora realizard Chamadas de Capital
para aporte de recursos mediante integralizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento e
dos respectivos Compromissos de Investimento, informando aos respectivos investidores e
Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos estabelecidos para a realizagdao dos investimentos
objeto das chamadas, na medida em que o Fundo: (i) identifique oportunidades de
investimento nos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, desde que de acordo com o
objeto do Fundo conforme previsto neste Regulamento e previamente autorizado pelo
Conselho de Supervisdo; ou (ii) identifique necessidades de recebimento pelo Fundo de
aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

§ 42, Na medida em que seja identificada necessidade de capital, o Administrador, conforme
orientagdo do Gestor, realizara Chamadas de Capital. A Administradora enviara as Chamadas
de Capital aos Cotistas, mediante comunicacdo escrita pelos meios normalmente utilizados
para comunicacdo com os Cotistas (fisico ou eletronico), que terdo 15 (quinze) dias para
realizar as respectivas integraliza¢Ges, a contar do envio da Chamada de Capital (“Prazo para
Integraliza¢do”). Caso o Ultimo dia do prazo anteriormente referido n3o seja Dia Util, o prazo
serd automaticamente prorrogado para o primeiro Dia Util subsequente. Tal procedimento
serd repetido para cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas
subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

§ 52. Os recursos depositados pelos Cotistas na conta corrente do Fundo em atendimento
as Chamadas de Capital somente serdo convertidos em Cotas no Dia Util imediatamente
subsequente ao encerramento do Prazo para Integralizacdo (“Data de Conversdo”). No
periodo compreendido entre a data do depdsito dos recursos, pelo respectivo Cotista, na
conta corrente do Fundo em atendimento & determinada Chamada de Capital e o Dia Util
imediatamente anterior a Data de Conversao, tais recursos poderao ser aplicados em Outros
Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério da Gestora,
sempre no melhor interesse do Fundo e respectivo Cotista.

Artigo 43. As Cotas ndo serdo registradas para negociacdo em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, salvo deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas em sentido
contrario.

§ 12, As Cotas poderdo ser negociadas e transferidas privadamente, observadas as
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condicGes descritas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessao
e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessiondrio (com firma reconhecida), sendo
que as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nao
estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes atinentes as Cotas entdo
transferidas perante o Fundo no tocante a sua integralizacdo. O termo de cessdo das Cotas
deverd ser imediatamente encaminhado pelo cessionario a Administradora, que atestara o
recebimento do termo de cessdo, para que sé entdo seja processada a alteracdo da
titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo, devendo a Administradora
comunicar previamente ao cedente e ao cessionario eventuais pendéncias relacionadas a
transacdo referentes ao perfil de risco e investimento, suitability e de know your client
(conhega seu cliente) dos potenciais novos cotistas. A Administradora apenas deixard de
efetivar a transferéncia das Cotas caso as pendéncias acima referidas nao sejam sanadas.

§ 22. Os cessionarios de Cotas serdao obrigatoriamente investidores profissionais, conforme
definicdo constante do artigo 9-A da Instru¢ao CVM 539, e deverdo aderir aos termos e
condicbes de funcionamento do Fundo, isto é, as regras do Regulamento, do Boletim de
Subscricdo e, se for o caso, do Compromisso de Investimento, devendo assinar e entregar a
Administradora os documentos por ela exigidos, necessdrios para o cumprimento da
legislagdo em vigor e efetivo registro como Cotista do Fundo.

§ 32, Para os fins do § 12 acima, o Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em
parte, deverd manifestar sua intencao, por comunicacdo escrita, aos demais Cotistas, que
tém direito de preferéncia para adquiri-las na proporcao das Cotas detidas, especificando
em tal comunicacdo o preco, condicdes de pagamento e demais condi¢des aplicaveis a
oferta, com copia para a Administradora.

§ 42. Os demais Cotistas terdo o prazo de 10 (dez) dias corridos, a contar da data do
recebimento da comunicacdo, para exercer seu direito de preferéncia e efetuar reserva para
eventuais sobras, mediante notificacdo ao titular das Cotas ofertadas, com cdépia para a
Administradora.

§ 52. Na hipdtese de haver sobras de Cotas ofertadas, a Administradora devera informar os
Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 5 (cinco) dias
corridos, informem sua intencdo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacdo a este
respeito ao Cotista ofertante, com cdpia para a Administradora.

§ 62. Apds o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores sem que tenha havido,
por parte dos demais Cotistas, exercicio de direito de preferéncia em relagdo as Cotas do
Cotista ofertante, o total das Cotas ofertadas podera ser alienado a terceiros, no prazo
subsequente de 10 (dez) dias, desde que em prazos e condi¢des ndo mais favoraveis do que
os da oferta original aos Cotistas.

§ 72. Se, ao final do prazo previsto no pardgrafo anterior, o total das Cotas ofertadas nao
tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condi¢des aplicdveis a eventual
alienacdo sejam mais favoraveis do que a oferta original, o procedimento previsto no § 32
ao § 62 deste Artigo devera ser reiniciado.

§ 82, Observado o disposto no § 39 deste Artigo, o ofertante, alternativamente ao
procedimento previsto nos paragrafos anteriores, poderd solicitar a concordancia dos
demais Cotistas para a alienagdo de suas Cotas, mediante o oferecimento de prémio ou nao.
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§ 92. Desde que atenda aos requisitos previstos neste Artigo, ndo estara sujeita ao direito de
preferéncia ora regulado a cessdo, alienacdo e/ou transferéncia, a qualquer titulo, de Cotas
para partes relacionadas do Cotista cedente/alienante, assim entendidos (i) os respectivos
conjuges e/ou parentes até o 292 grau de parentesco, (ii) as sociedades controladoras,
controladas ou estejam sob controle comum do referido cotista, e (iii) no caso de o Cotista
cedente/alienante ser fundo de investimento, para fundos de investimento cujas carteiras
sejam geridas pelo mesmo gestor do referido cotista cedente/alienante.

§ 102. A Administradora ndo estard obrigada a registrar qualquer transferéncia de cotas que
ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Artigo 44. Os Cotistas deverdo guardar com seguranga e boa ordem, durante todo o Prazo
de Duragdo, todos os documentos que formalizem cessdes ou transferéncias de Cotas,
indicando sempre o nimero e o valor das Cotas adquiridas.

Artigo 45. N3o havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de
Duracdo ou de sua liquidacdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as
amortizagdes previstas neste Regulamento.

Capitulo XVI. Emissao e Distribuigao das Cotas

Artigo 46. Serdo emitidas e distribuidas, inicialmente, 40.00 (quarenta mil) Cotas, com valor
unitario de R$10. 000,00 (dez mil reais), (“Preco de Emissdo”) totalizando uma emissdo de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), podendo ocorrer emissdes de novas
Cotas, mediante decisdo de Assembleia Geral de Cotistas e conforme caracteristicas de cada
emissdo. As cotas nao colocadas serdao canceladas, observada a colocagdao minima de 6.000
(seis mil) Cotas, correspondente a RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), na data da
primeira integralizagdo de Cotas do Fundo (“Patrimdnio Inicial Minimo”).

§ 12, As Cotas da Primeira Emissao serdao colocadas por meio de distribuicdo publica com
esforcos restritos de colocacdo, sob o regime de melhores esforgos, nos termos da Instrucao
CVM 476, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses contados do inicio da distribuicdo.

§ 22, O prazo maximo para a subscricdo das Cotas constitutivas do Patrimonio Inicial Minimo
é de 180 (cento e oitenta) dias, contado da comunicacdo de inicio da distribuicdo da Primeira
Emissao e prorrogavel a critério da Administradora.

§ 32, Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o Patriménio Inicial Minimo nao
seja atingido, as Cotas ndo subscritas serdo automaticamente canceladas e o Patrimonio
Liquido serd restituido aos subscritores nas proporcdes dos valores integralizados,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e deduzidos de
seus custos, despesas e tributos.

§ 42, Os Cotistas que subscreverem as Cotas da Primeira Emissao ndo poderdo ceder ou de
outra forma transferir suas Cotas a terceiros pelo prazo de 90 (noventa) dias contados da
data da respectiva subscricdo, nos termos da Instru¢do CVM 476.

Artigo 47. Previamente a subscrigao de Cotas distribuidas no ambito da Primeira Emissao, o
investidor celebrard com o Fundo um compromisso de investimento, do qual devera constar
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o valor total que o Cotista se obriga a integralizar ao longo do Prazo de Duracgdo, de acordo
com as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora (“Compromisso de
Investimento”).

Paragrafo Unico. O valor minimo de investimento de cada Cotista no Fundo devera
corresponder a, no minimo, RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) no momento da
subscri¢ao das Cotas do Fundo.

Artigo 48. Por ocasidao de qualquer investimento no Fundo, o Cotista devera assinar o
respectivo boletim de subscricdo de Cotas (“Boletim de Subscricdo”), o qual serd autenticado
pela Administradora, devendo dele constar:

l. o nome e a qualificagdo do Cotista;
. o numero de Cotas subscritas; e

Ill. o preco de subscricdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo
prazo.

Artigo 49. Caso a emissao de novas Cotas seja destinada exclusivamente a Cotistas do Fundo
e desde que (i) as Cotas nao sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados e (ii) o
saldo das Cotas colocadas e ndo subscritas seja automaticamente cancelado, referida
distribuicdo ndo serd considerada uma oferta publica de Cotas, e a Administradora devera
emitir as Cotas de acordo com o Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de Investimento,
conforme o caso, assinados pelos Cotistas que desejarem subscrever as novas Cotas.

Artigo 50. A Administradora podera deliberar sobre as emissdes de cotas do Fundo, a seu
exclusivo critério, mediante prévia consulta a Gestora, até o limite de R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) (“Capital Autorizado”), sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas. As emissdes de novas Cotas em limite superior ao Capital
Autorizado somente poderao ser realizadas por delibera¢ao da Assembleia Geral, sendo que
o preco de emissdao destas devera ser aprovado pela Assembleia Geral, observados os
ditames legais.

§ 12, A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira
as respectivas condicdes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto
na regulamentacao vigente.

§ 22, As novas Cotas terao direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais
Cotas.

§ 32, Os Cotistas do Fundo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas
Cotas na exata proporc¢ao da respectiva participacdo de cada Cotista no Patriménio Liquido
do Fundo

§ 42, Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia referido no Paragrafo acima
devera ser exercido pelo Cotista em até 7 (sete) dias da Assembleia Geral de Cotistas que
deliberar sobre a nova emissdo, sendo vedada a cessdo deste direito a terceiros. O exercicio
do direito de preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, através da assinatura da
ata de Assembleia Geral de Cotistas, na hipdtese dos Cotistas presentes a Assembleia Geral
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de Cotistas, e/ou de documento a ser encaminhado pela Administradora para este fim.

§ 52. As informacdes relativas a Assembleia Geral que aprovar a nova emissao de Cotas, bem
como o instrumento de confirmacdo do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista,
estardo disponiveis a partir da data da Assembleia Geral, na sede do Administrador.
Adicionalmente, a Administradora enviard tais documentos aos Cotistas no prazo maximo
de 5 (cinco) dias da realizagdo da Assembleia Geral.

§ 62. A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira as respectivas
condicOes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto na legislacao
aplicavel.

§ 72. As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais
Cotas, observado o disposto nos respectivos Suplementos.

Artigo 51. Na data em que os Compromissos de Investimento atingirem conjuntamente um
montante subscrito agregado equivalente ao Patriménio Inicial Minimo e até o
encerramento do Periodo de Investimentos, a Administradora podera realizar Chamadas de
Capital, para que os Cotistas integralizem suas Cotas, observado o disposto no Artigo 62
acima.

§ 12, Os valores subscritos nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e
Boletins de Subscricdo deverdo ser aportados no Fundo pelos Cotistas em atendimento as
Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora, nos termos do Artigo 42 acima.

§ 22, A partir da assinatura do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricdo, o
Cotista serd obrigado a cumprir com os termos deste Regulamento, do Compromisso de
Investimento, do Boletim de Subscricao e da regulamentagdo aplicavel.

§ 32. Em caso de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista de aportar
recursos no Fundo, nos prazos estabelecidos no Compromisso de Investimento e neste
Regulamento, ndo sanada nos termos previstos no § 42 abaixo, a Administradora devera tomar
as seguintes providéncias: (a) suspender os direitos politicos, inclusive de direito de voto em
Assembleia Geral, do Cotista inadimplente até o adimplemento de suas obrigagdes, inclusive
em relacdo as Cotas subscritas e integralizadas do Cotista inadimplente, bem como a perda
da condi¢cdo de membro do Conselho de Supervisio e/ou direito a eleger ou ser eleito
membro do Conselho de Supervisdo; (b) suspensdo do direito do Cotista inadimplente de
ceder ou transferir as Cotas subscritas; e (c) quando da realizacdo de amortizacdes de Cotas
ou de distribui¢des de resultados do Fundo, todos os valores devidos ao Cotista inadimplente
a titulo de Amortizacdo de Cotas ou de distribuicdo de resultados do Fundo deverdo ser
primeiramente usados para quitar as obrigacGes pecuniarias de tal Cotista Inadimplente para
com o Fundo, incluindo pagamento de despesas e encargos do Fundo, quaisquer valores
devidos ao Fundo relacionados as Cotas nao integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos
termos da Chamada de Capital respectiva, incluindo, na seguinte ordem, (a) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, (b) a variagao anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a
partir da data de inadimplemento, (c) multa cominatéria ndo compensatdria de 10% (dez
por cento) sobre o valor inadimplido e (d) custos incorridos para cobranca dos valores
inadimplidos. O saldo, se houver, apds os pagamentos dos valores mencionados nas alineas
(a) a (d) acima, sera entregue ao Cotista em questdo como pagamento de Amortizacdo de
Cotas e de distribuicao de resultados. Os demais Cotistas ndo serdo obrigados a arcar com
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tais valores inadimplidos.

§ 42, As consequéncias referidas no § 32 acima somente poderdo implementadas pela
Administradora caso o descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista inadimplente em até 5
(cinco) dias uteis contados do inadimplemento.

§ 52, Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apds a suspensdo de
seus direitos, conforme indicado no § 32 acima, tal Cotista passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortiza¢ao de suas Cotas.

§ 62. Caso sejam realizadas amortizagdes de Cotas aos Cotistas do Fundo enquanto o Cotista
inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizacdo devidos ao Cotista
inadimplente serdo utilizados pela Administradora para o pagamento de suas obrigacdes
pecuniarias inadimplidas. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este
paragrafo, serdo entregues ao subscritor inadimplente, a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

§ 72. Cada Compromisso de Investimento, na medida em que observar os requisitos do artigo
784, 111, do Cadigo de Processo Civil, serd considerado um titulo executivo extrajudicial, e estara
sujeito a medidas de tutela antecipada, nos termos do artigo 303 do Cédigo de Processo Civil.

§ 82. Os Cotistas terdo direito de preferéncia na subscricdo de Cotas em emissdes de Cotas do
Fundo, cujo prazo para exercicio ndo serd inferior a 10 (dez) dias corridos, devendo as demais
condigdes ser previstas no Suplemento de cada nova emissdo de Cotas, ndo podendo tal direito
de preferéncia ser cedido a terceiros.

§92. Em até 10 (dez) dias uteis contados da integralizacdo das Cotas, cada Cotista deve
receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagdo, que sera emitido
pela Administradora.

Artigo 52. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do Mdédulo
de Distribuicao de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao; ou (ii) por meio da transferéncia de recursos em montante equivalente ao constante
dos Compromissos de Investimentos celebrados pelo investidor diretamente para a conta
de titularidade do Fundo, mediante transferéncia eletrénica disponivel, ordem de
pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

§ 12, Admite-se, ainda, a critério da Administradora, e mediante aprovacao pela Assembleia
Geral de Cotistas, a integralizacao de Cotas por meio da conferéncia de Ativos Alvo, avaliados
por seu valor de mercado, conforme o caso, observadas disposicGes legais e regulamentares
a este respeito.

§ 22, O Cotista que desejar integralizar as Cotas por ele subscritas por meio da conferéncia
de bens e direitos devera: a) comprovar o custo de aquisicdo do ativo; e b) arcar com o
recolhimento do imposto sobre a renda e do imposto sobre operac¢des financeiras devidos
nos termos da legislacdo em vigor, quando aplicavel.

§ 32, Caso o Cotista ndo consiga comprovar o custo de aquisicao, o valor do referido bem ou
direito sera considerado igual a O (zero), para fins de cobmputo da base de calculo do imposto
sobre a renda devido sobre o ganho de capital.
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§ 42, E vedada a integralizacdo de Cotas com ativos financeiros que ndo estejam registrados
ou escriturados em sistema de registro ou depositados em depositario central autorizado
pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 53. Novas Cotas poderdo ser emitidas mediante autorizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, sendo que cada nova emissdo tera as caracteristicas descritas em suplemento
proprio, na forma do Anexo | ao presente Regulamento (“Suplemento”).

Capitulo XVII. Amortizacao das Cotas e Pagamento de Rendimentos aos Cotistas

Artigo 54. Os recursos provenientes da alienagdo de Ativos Alvo e Outros Ativos, deduzidos
0s compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos
pelo Fundo, serdo amortizados aos Cotistas, mediante consulta prévia a Gestora, cabendo a
Administradora tornar operacional a distribuicdo no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis.

Paragrafo Unico. Justificadamente, conforme decidido pela Gestora, o Fundo podera utilizar
os recursos recebidos nos termos do caput para reinvesti-los em outros Ativos Alvo.

Artigo 55. A Administradora poder3, a qualquer tempo, mediante consulta prévia a Gestora,
ou, ainda, para reenquadrar a carteira do Fundo aos limites previstos neste Regulamento,
realizar amortizacbes de Cotas do Fundo de forma pari passu, mediante o pagamento
uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo do nimero de
Cotas emitidas.

§ 12. A amortizacdo abrangerd todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas existentes, e sera feita considerando, proporcionalmente,
valores de principal e de rendimento para efeito de recolhimento de imposto de renda,
devendo tal proporcionalidade ser calculada individualmente pelos Cotista.

§ 29, Para fins de amortizacdo de Cotas, a Administradora utilizara o valor da Cota no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela
de amortizagao.

§ 39, Os pagamentos de amortizacdes serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de transferéncia eletronica disponivel, ordem de pagamento, débito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN, desde que todas as informag¢Bes necessarias para a
operacionalizacdo sejam enviadas/obtidas pelas respectivas partes envolvidas e validadas
pela Administradora.

§ 49, Qualquer amortizacdo de Cotas serd realizada apenas apds o abatimento, a critério da
Administradora, de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo
previstas neste Regulamento.

§ 59, Os valores devidos a titulo de amortizacdo de Cotas serdo pagos em moeda corrente
nacional ou, sujeito ao tratamento descrito a seguir, em Ativos Alvo e Outros Ativos, neste
ultimo caso pelos respectivos valores de avaliacdo dos ativos na carteira do Fundo.

§ 62. As amortizacdes e resgate final das Cotas poderdo ser feitos mediante a entrega de
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Ativos Alvo e Outros Ativos, conforme o deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas,
ocorrendo sempre de forma proporcional a todos os Cotistas, exceto se a aplicagao
desproporcional for expressamente autorizada por maioria absoluta dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas, observadas as demais regras aplicaveis a liquidacao do
Fundo previstas na Instrucdo CVM 578 e neste Regulamento.

Capitulo XVIII. Encargos do Fundo

Artigo 56. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora:

VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

www.modal.com.br

emolumentos e comissdes pagos por operacdes de compra e venda de titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou autdrquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e
periédicos, previstas na Instrucdo CVM 578, neste Regulamento ou nas demais
regulamentacgdes pertinentes;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstrag¢des contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo,
imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlices de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusao, incorporacgao, cisdao ou liquidagao
do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas no valor maximo de
R$300.000,00 (trezentos mil reais) por exercicio social;

taxa de custddia de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo
devidas aos agentes de mercado (tais como B3 e SELIC);

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais e
contdbeis, no valor maximo de R$300.000,00 (trezentos mil reais) por exercicio social,
a excecdo dos valores pagos a titulo de Taxa de Performance a Gestora;

despesas inerentes as reunides do Conselho de Supervisdo, no valor maximo de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social;
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Xlll. despesas com liquidagdo, registro, negociacdo e custddia de operagdes com Ativos
Elegiveis;

XIV. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

XV. despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradores de mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;

XVI. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacbes ou com
certificados ou recibos de depdsito de Ativos Alvo;

XVII. gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacao
em mercado organizado de valores mobilidrios; e

XVIII. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

§ 12, Quaisquer despesas nao previstas nos incisos do caput deste Artigo como encargos do
Fundo correrdo por conta da Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas.

§ 22, A Administradora, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode
estabelecer que partes da Taxa de Administracdo, até o limite desta, sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos seus prestadores de servigos.

§ 32. As despesas indicadas no caput incorridas pela Administradora anteriormente a
constituicdo ou ao registro do Fundo perante a CVM serdo passiveis de reembolso pelo
Fundo, e serdo passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem
elaboradas as demonstracdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo
maximo para o reembolso de tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da primeira
integralizacao de Cotas.

Capitulo XIX. Patriménio Liquido Contabil
Artigo 57. O patrimonio liquido contabil do Fundo é constituido pelo resultado da soma do

disponivel, do valor dos titulos e valores mobilidrios da carteira e dos valores a receber,
subtraido das exigibilidades (“Patrimonio Liquido”).

Artigo 58. A avaliacao dos titulos e valores mobiliarios da carteira do Fundo devera observar
o disposto na Instrucdo da CVM 579, conforme alterada, considerando a classificacdo
contdbil do Fundo atribuida pela Administradora, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas
pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo dos titulos e valores mobiliarios
da carteira do Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliacgao,
este serd regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.
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Capitulo XX. Conflito de Interesse

Artigo 59. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar quaisquer propostas do Conselho
de Supervisdo acerca de situacdes de conflito de interesses e aprovar, ou ndo, operagoes
gue envolvam tal conflito, ainda que potencial. A Administradora e a Gestora deverao
sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial conflito de interesses, submeter a matéria
para analise do Conselho de Supervisdo.

§ 12. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situagdo que o coloque,
potencial ou efetivamente, em situagao de conflito de interesses, de qualquer natureza,
devera: (i) informar a referida situacdo a Administradora, a qual informard essa mesma
situacdo os demais Cotistas; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo de detiver
informacgdes que desabonem o investimento, assim como de votar nas Assembleias Gerais
de Cotistas realizadas para a resolu¢ao do conflito de interesses em questao.

§ 22, A Gestora se compromete a levar ao conhecimento do Conselho de Supervisdo toda e
qgualquer operacdo e situacao verificada que possa ser caracterizada como de potencial
conflito de interesses.

§ 392. Serd considerado potencial conflito de interesses qualquer situacdo em que uma parte
interessada, assim entendidos os Cotistas, a Administradora, a Gestora, os membros do
Conselho de Supervisdo e/ou o Custodiante, conforme o caso, bem como suas partes
relacionadas, possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na
resolucdo de determinada questdo ou negécio relacionado com o Fundo com Sociedades
Alvo.

Capitulo XXI. Exercicio Social e Demonstrac¢des Financeiras

Artigo 60. O exercicio social do Fundo terd a duracdo de 1 (um) ano e terminara no dia 31
de janeiro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracdes contabeis previstas na
regulamentacdo vigente.

Artigo 61. O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstracGes contabeis serem segregadas das da Administradora, das da Gestora, das do
Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

Artigo 62. As demonstracdes contdbeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.

§ 12, nonos termos do § 19 do Artigo 49 da Instrucdo CVM 578, a Administradora é
responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis do Fundo e deve,
portanto, definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar
o adequado reconhecimento, mensuracao e divulgacdao do valor dos investimentos do
Fundo, conforme previsto na regulamentacado especifica.

§ 22, A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstragGes contabeis do Fundo, pode utilizar informacdes da Gestora ou de terceiros
independentes, para determinar a classificacdo contabil do Fundo ou, ainda, para
determinar o valor contdbil dos seus investimentos.

Praia de Botafogo, 501 - 62 andar . Torre Pdo de Acucar . 22250-040 RJ
Tels. 55 21 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar. 04543-011 SP
Tel. 55 11 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886



§ 32, Ao utilizar informagGes e documentacdo fornecidos pela Gestora ou por terceiros
independentes, nos termos do disposto no § 22 acima, a Administradora deve, por meio de
esforgos razodveis e no ambito do seu dever de diligéncia, valida-las e formar suas préprias
conclusdes acerca, inclusive, das premissas utilizadas por tais partes para o calculo do valor
justo, quando aplicavel.

§ 42. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também assume
suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no artigo 40, inciso XII,
da Instru¢dao CVM 578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboragao das
demonstracées contabeis do Fundo.

§ 52, Caso a Gestora participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao valor justo, as
seguintes regras devem ser observadas:

l. a Gestora deve possuir metodologia de avaliagdo estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificacdo; e

II.  a remuneracdo da Administradora ou da Gestora ndo pode ser calculada sobre o
resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao alienados.

Capitulo XXII. Informagoes aos Cotistas e a CVM

Artigo 63. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informacdes:

l. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil,
as informacgdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrugao CVM 578;

II.  semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apdés o encerramento do
semestre a que se referirem (em relacdo ao exercicio do Fundo), a composicao da
carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a
integram; e

lll.  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstra¢des contabeis auditadas referidas na Secdo Il Do
Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes e do relatério da Administradora e da Gestora a que se referem os
artigos 39, inciso 1V, e 40, inciso |, da Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Unico. As informacdes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio
eletrénico pela Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletrénico
de confirmacao.

Artigo 64. A Administradora fornecera aos Cotistas, obrigatdria e gratuitamente, no ato de
seu ingresso no Fundo, com aviso de recebimento:

l. exemplar deste Regulamento;
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Il. breve descricdio de sua qualificagcdo e experiéncia profissional na gestdo ou
administragao de carteira; e

lll.  documento de que constem claramente as despesas com comissGes ou taxa de
subscricdo, distribuicdo e outras com que o Cotista tenha de arcar.

Artigo 65. A Administradora devera divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas, na forma
prevista neste regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

§ 12, Considera-se relevante qualquer deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de
modo ponderavel:

l. na cotagao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
. na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

Ill. na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de
titular das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados.

§ 22, Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que sua revelacdo p&e em risco interesse legitimo do Fundo ou da
Sociedades Alvo investidas.

§ 32. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipdtese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacao,
preco ou quantidade negociada das Cotas.

Artigo 66. A Administradora disponibilizard aos Cotistas e a CVM, quando aplicavel: (a) o
edital de convocacado e outros documentos relativos as Assembleias Gerais de Cotistas, no
mesmo dia de sua convocacado; (b) sumdario das decisGes tomadas na assembleia geral de
Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, no
mesmo dia de sua realizacdo; (c) a ata de assembleia geral de Cotistas em até 8 (oito) dias
apdés sua ocorréncia; e (d) prospecto, material publicitdrio e anuncios de inicio e
encerramento de oferta publica de distribuicdao de Cotas.

Artigo 67. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu Patrimoénio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para
investimento nos termos da regulamentacao contabil especifica, a Administradora deve:

IV. disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil: (a) um relatério, elaborado pelo Administrador, com as justificativas para a
alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliacOes atuais e anterior; e (b) o efeito da nova avaliagdo sobre o
resultado do exercicio e Patrimbénio Liquido do Fundo apurados de forma
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intermediaria; e

V. elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contdbil dos efeitos
da nova mensuracdo caso: (a) sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses
apo6s o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacdo; (b) as Cotas do Fundo
sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou (c) haja aprovagao por
maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por solicitagdao dos
Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As demonstracdes contabeis referidas no item “ii” deste Artigo 65
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos
Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contdbil dos
efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo Segundo. Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contabeis referidas no
Pardgrafo Primeiro acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral, nos termos do disposto no item “ii”, alinea (c) do Artigo 65.

Capitulo XXIIl. Liquidagao

Artigo 68. O Fundo sera liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou pelo
encerramento do Prazo de Duragao.

Artigo 69. Por ocasido da liquidacdao do Fundo, a Administradora, conforme orientacdo da
Gestora, promovera: (i) a alienacdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira
do Fundo e o produto resultante serd entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo
resgate de suas Cotas; ou (ii) entrega dos Ativos Alvo e Outros Ativos como pagamento em
espécie pelo resgate das suas Cotas.

Paragrafo Unico. A alienacio dos Ativos Alvo e Outros Ativos que compdem a carteira do
Fundo, por ocasido da liquidacdo do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a
seguir:

l. alienacdo por meio de transagdes privadas; e

II.  alienagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo, no Brasil, com ou sem esforcos
de colocagao no exterior.

Artigo 70. Caso a Administradora proceda com a entrega de Ativos Alvo e Outros Ativos em
espécie, a Assembleia Geral de Cotistas deliberara, conforme orientacdo da Gestora, acerca
dos critérios e procedimentos especificos para a adocdo de tal medida.

Paragrafo Primeiro. Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas nao chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos bens e direitos para fins
de pagamento de resgate das Cotas, os Ativos Alvo e/ou Outros Ativos serdo dados em
pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de
cada Cotista serd calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre
o valor total das Cotas existentes a época. Apds decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da
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constituicdo do condominio acima referido, a Administradora e o Custodiante estardo
desobrigados em relagao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando a
Administradora autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Segundo. A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de bens e direitos, na forma do Artigo
1.323 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil
Brasileiro”), e (ii) informando a proporg¢do de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds
a constituicdo do referido condominio.

Paragrafo Terceiro. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados do envio da notificagao, esta fungao
serd exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas existentes.

Paragrafo Quarto. O Custodiante fard a custddia dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos pelo
prazo de 30 (trinta) dias contados do envio da notificacdo referida no Paragrafo Terceiro
acima, dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa
funcdo tenha sido atribuida indicard a Administradora e ao Custodiante data, hora e local
para que seja feita a entrega dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos. Expirado este prazo, a
Administradora poderd promover a consignacao dos ativos da carteira do Fundo, na forma
do Artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

Artigo 71. A Administradora ndo podera ser responsabilizada, salvo em decorréncia de culpa
ou dolo no desempenho de suas fun¢des, por quaisquer eventos que acarretem:

l. liquidagdo antecipada do Fundo; ou

Il. impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas no momento da liquidacdo do
Fundo, de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 72. A liquidacao do Fundo e a divisdao de seu patrimoénio entre os Cotistas deverao
ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duracdo ou da
data darealizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que tiver aprovado a liquida¢do do Fundo,
conforme o caso, deduzidas a Taxa de Administracdo, a Taxa de Performance e quaisquer
outras despesas do Fundo, na proporcdo de suas respectivas Cotas.

Paragrafo Unico. Apds a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora
deverda promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentacgao
pertinente, no prazo de 10 (dez) dias contado da data em que os recursos provenientes da
liquidagao forem disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar todos os atos
necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

Capitulo XXIV. Confidencialidade

Artigo 73. Os Cotistas, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os membros do
Conselho de Supervisdao deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada
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ou conjuntamente com terceiros, as informacSes e/ou documentos referentes aos
investimentos e operagdes do Fundo, exceto nas hipdteses em que quaisquer das
informacdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos membros do Conselho de
Supervisdo (i) com o consentimento prévio e por escrito do Conselho de Supervisdo,
conforme aplicavel; (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste
Regulamento; ou (iii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que,
nesta ultima hipdtese, o Conselho de Supervisdao deverd ser informado, por escrito, da
referida ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

Capitulo XXV. Tributagao

Artigo 74. As regras de tributagdo adiante descritas neste Capitulo tomam como base o
disposto na legislagdao brasileira em vigor na data de aprovacao deste Regulamento e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao
Fundo caso cumpridas todas as condicBes e requisitos previstos na Lei n2 11.478/07 e na
Instrucdo CVM 578, assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo ird cumprir as regras de
investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM.

Paragrafo Unico. O n3o atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei
n2 11.478/07 e na Instrugdo CVM 578 resultara na sua liquidagdo ou transformacgdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos o artigo 12, § 99, da Lei n® 11.478/07. Em
tal cendrio, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se,
em seu lugar, para o Imposto de Renda (“IR”) sujeito a sistematica de retencdo na fonte
(“IRRF”), aliquotas de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes
com prazo de até 180 (cento e oitenta dias) a 15% (quinze inteiros por cento) para aplicagdes
com prazo superior a 720 (setecentos e vinte dias), conforme previsto na Lei n2 11.033/04.

Artigo 75. As regras de tributacdo aplicdveis ao Fundo sdo as seguintes:

l. os rendimentos e ganhos apurados nas operag¢des da carteira do Fundo nao estdo
sujeitos ao IR;

II.  asaplica¢Oes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto
sobre Operacdes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobilidrios
(“1OF/Titulos”) a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a
aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por
cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual aumento,
excegao feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25%
(vinte e cinco por cento) para transacoes realizadas apds este eventual aumento.

Ill. Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento
previstas na Lei n? 11.478/07, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos
Cotistas sao as seguintes:

a) Cotista pessoa fisica: As pessoas fisicas Cotistas do Fundo serdo isentas do IR
sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas
e Cotas Amortizaveis, bem como no caso de liquidacdo do Fundo. Além disso, os
ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero em
operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.
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b)  Cotista pessoa juridica: As pessoas juridicas Cotistas do Fundo serdo tributadas
pelo IR sob a sistemdtica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento)
no caso de ganhos de capital auferidos na alienacdo de Cotas, nas operacdes
realizadas dentro ou fora de bolsa. As distribuicdes pelo Fundo realizadas na
forma de amortizacdo ou resgate de cotas do Fundo se sujeitam ao IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento). Em qualquer caso, as perdas incorridas com
as operagdes realizadas por pessoas juridicas residentes no Pais nao serao
dedutiveis da apurag¢ao do lucro real

c) Cotistas INR: Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolucdo CMN n2 4.373, de 29 de setembro de 2014
(“Cotistas INR”) é aplicdvel tratamento tributario especifico determinado em
funcdo de residirem ou ndao em pais ou jurisdicdo tributacdao favorecida,
conforme listadas na Instrugdao Normativan? 1.037, de 4 de junho de 2010 (“JTF”)

d)  Cotista INR ndo residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de
resgate, amortizacdo e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento); e (ii) os ganhos auferidos na alienagdo de
Cotas sdo isentos do IRRF em operacgdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

Artigo 76. As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

IOF/Cambio: As operacgGes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive
aquelas realizadas por meio de operag¢des simultaneas de cambio, conduzidas por
Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as
aplicages no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”) a aliquota zero.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negocia¢des de cotas do Fundo, quando
se tratar do mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre
o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacdao, em funcdo do prazo,
conforme tabela anexa do Decreto n2 6.306, sendo o limite igual a zero apds 30 (trinta)
dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do |IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds este
eventual aumento.

Artigo 77. As consideracbes acima tém o propdsito de descrever genericamente o
tratamento tributario aplicdvel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos

poten
altera

ciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
¢Oes em fungdo de mudancgas futuras na legislacao pertinente

Capitulo XXVI. Disposi¢oes Gerais

Artigo 78. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificacdo, solicitacdo ou

outra
Super
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comunicacdao entre a Administradora, a Gestora, os membros do Conselho de
visdo e os Cotistas deverd ser por escrito, sendo que tais comunica¢des poderao ser
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entregues em maos, via correio, via e-mail ou servico de courrier de reconhecida reputacao,
para o endereco do Cotista registrado com a Administradora no momento em que tal
notificacdo seja entregue.

§ 12, Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a
Administradora sempre que necessario.

§ 22, Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteragdo de seu endereco,
seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a
Administradora ficard exonerada do dever de prestar-lhe as informacdes previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorregao no enderecgo declarado.

Artigo 79. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e
reclamacdes e obtencdo de informagGes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a
Gestora ou com o distribuidor responsdvel por seu relacionamento. O distribuidor é o
prestador de servico mais indicado para solucionar as demandas dos Cotistas; ndo obstante,
a Administradora pode ser contatada por meio dos canais disponiveis em seu website:
www.modalasset.com.br.

Artigo 80. Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

Capitulo XXVII. Foro

Artigo 81. Fica eleito o foro do municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer
acdes ou processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.
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ANEXO |

MODELO DE SUPLEMENTO

Caracteristicas da [--] Emissdo de Cotas Classe [A/B/C/D] do
Polaris Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura

Classe

[A/B/C/D]

Numero de Cotas

(-]

Valor Total da Emissao

(-]

Valor Unitario de
Emissdo

[--]

Montante Minimo da
Oferta

(-]

Data de Emissao

[--]

Preco de Integralizagao

(-]

Subscricao e
Integralizagao das Cotas

[--]

Forma de Distribuigao

(-]

Prazo para Distribuicao

(-]

Direitos Economicos e
Politicos Atribuidos as
Cotas

As Cotas conferem aos seus titulares os mesmos direitos
politicos e econdmicos atribuidos demais Cotistas Classe [A
/ B/ C/ D] do Fundo, conforme disposto no Regulamento.

Taxa de
Administragdo

[--] ([--] por cento) aplicado sobre o patrimonio liquido do
Fundo, observada a remuneracdao minima mensal de [--].

Taxa de Performance

[--1% ([--] por cento) aplicado sobre a rentabilidade que
exceder o Benchmark previsto no Regulamento do Fundo.
N3o serd cobrada Taxa de Performance até que haja o
retorno de 100% (cem por cento) do capital investido pelos
Cotistas, corrigido pelo Benchmark.

Coordenador Lider

(-]

Amortizacoes e
Resgate

O resgate das Cotas ocorrerd ao final do Prazo de Duracao
do Fundo ou na liquidagdo antecipada do Fundo, podendo
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haver amortiza¢Oes parciais das Cotas do Fundo, a qualquer
tempo, em especial quando ocorrerem eventos de alienagao
dos Ativos Alvo ou dos Outros Ativos, mediante aprovacao
da Gestora, na forma prevista no Regulamento.

Quando ndo expressamente definidos neste Suplemento, os termos definidos e expressdes
adotados no presente instrumento terao os significados atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, [--] de [--] de [--].
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