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REGULAMENTO DO REAL STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n.2: 40.054.877/0001-80

CAPITULO I — DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, as expressdes iniciadas em letra
maiuscula neste Regulamento terdo os significados a elas atribuidos neste Artigo 1.1,
exceto se de outra forma expressamente indicado. As expressdes a seguir serao

aplicaveis tanto a forma no singular quanto no plural.

“ABVCAP”:

“Administradora”:

“AFAC”:

“ANBIMA”:

“"

Arbitragem”:

“Assembleia Geral”:

“Assembleia Geral
Ordinaria”:

Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital;

Modal Asset Management Ltda., sociedade limitada com
sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, Bloco I, Sala 601 —
parte, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 05.230.601/0001-04,
a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
prestacdo de servicos de administracdo de carteira de
valores mobilidrios, por meio do Oficio n?
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, expedido em 08 de
novembro de 2019;

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital;

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 22.2 deste
Regulamento;

A Assembleia Geral do Fundo, Ordindria ou
Extraordinaria;

A Assembleia Geral do Fundo realizada anualmente, até
180 (cento e oitenta) dias apds o encerramento do
exercicio social do Fundo, especificamente para deliberar
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sobre as demonstragGes contdbeis apresentadas pela
Administradora;

A Assembleia Geral do Fundo convocada para deliberar
sobre quaisquer matérias que ndo as matérias de
Assembleia Geral Ordinaria;

Os Ativos Alvo e os Outros Ativos, quando referidos em
conjunto;

Significa: (i) acgGes; (ii) bonus de subscricao; (iii)
debéntures simples; (iv) outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acgdes; (v)
titulos e valores mobilidrios representativos de
participacdo societaria; e/ou (vi) quaisquer outros ativos
permitidos pela Instrucdo CVM 578; de emissdao das (i)
Sociedades Investidas; ou (i) de veiculo(s) de
investimento interposto(s), conforme o caso, entre o
Fundo e a Sociedades Investidas;

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Praca Antonio Prado, n.2
48, Centro, CEP 01010-901;

Banco Central do Brasil;

O documento que formaliza a subscricdo de Cotas de
emissao do Fundo pelos Cotistas;

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 22.2.2
deste Regulamento;

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia;

O Cdodigo ABVCAP | ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE, em vigor na data
deste Regulamento;
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“Conflito de Interesses”:  Atos que configurem potencial conflito de interesses
entre: (i) o Fundo e a Administradora; (ii) o Fundo e o
Gestor; e/ou (iii) o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das
Cotas subscritas;

“Controle”, Tem o seu significado atribuido conforme a definicdo
“Controladora”, prevista na Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
“Controlada” ou “sob conforme em vigor;

Controle comum”:

“Cotas”: As cotas emitidas pelo Fundo nos termos deste
Regulamento;

“Cotistas”: Os titulares de Cotas do Fundo;

“Custodiante”: Os servicos de custédia e escrituracdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo serdao prestados por
instituicdo pertencente ao grupo econdémico do
Administrador, devidamente autorizada pela CVM;

“CVM”: A Comissao de Valores Mobiliarios;

“Dia Util”: Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional na Republica Federativa do Brasil, assim como
feriado estadual ou municipal na Cidade do Rio de Janeiro
ou na Cidade de S3ao Paulo ou em outra praga onde estiver
sediada a Administradora, ou, ainda, um dia em que
instituicdes financeiras no Brasil sejam obrigadas ou
autorizadas a permanecer fechadas. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos, nos termos deste
Regulamento, ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como
a data do referido evento o Dia Util imediatamente
subsequente;

“Disponibilidades”: Significa: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii)
numerario em transito; e (iv) aplicacdes de liquidez




“FIDC-NP FGR":

“EIP JIVE 1II”:

“Fundo”:

“Gestor”:

“Instituicoes Financeiras

Autorizadas”:

“Instrucao CVM 476”:

“Instrucao CVM 578”:

“Instrucao CVM 579”:

“Intermedidrio Lider”:
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imediata;

Fundo de Gestao e Recuperagao - Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Ndo Padronizados, inscrito no
CNPJ/ME sob o n.2 35.880.835/0001-68;

JIVE Il Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o
n.2 35.753.801/0001-02;

Real Strategy Fundo de Investimento em Participa¢Ges
Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o
n.2 40.054.877/0001-80;

Jive Asset Gestao de Recursos Ltda., sociedade com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.485, 192 Andar, Ala Leste,
CEP 01480-900, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.2 13.966.641/0001-47, devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de prestacdo de servigos de
administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
por meio do Ato Declaratério n.2 11.914, expedido em 5
de setembro de 2011;

Instituicdes financeiras que sejam classificadas, no
minimo, com o rating “AAA” na escala nacional brasileira
pela Fitch Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s;

Instrucdao CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, e suas
alteragdes posteriores;

Instrucdo CVM n.2 578, de 30 de agosto de 2016, e suas
alteragdes posteriores;

Instrucdo CVM n.2 579, de 30 de agosto de 2016, e suas
alteragdes posteriores;

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A..,
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instituicdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.2 501 — Bloco |,
52 andar, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.2 36.864.992/0001-42;

“Investidores Os investidores que se enquadrem no conceito
Profissionais”: estabelecido pelo artigo 11 da Resolu¢ao CVM 30;
“JIC”: Jive Investments Consultoria S.A., sociedade andnima

fechada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.485, 182
andar, Bairro Jardim Paulistano, CEP 01.452-002, inscrita
no CNPJ/ME sob o n2 12.600.032/0001-07;

“Lei 9.307/96": Lei n.29.307, de 23 de setembro de 1996;
“Lucros”: As distribuicdes periodicamente realizadas pelas

Sociedades Investidas aos seus socios ou acionistas,
incluindo, mas nao se limitando a, dividendos e juros
sobre capital préprio;

“Oferta Restrita”: A oferta das Cotas da Primeira Emissdo, a ser realizada
com esforgos restritos de distribuicdao, em conformidade
com o disposto na Instrugao CVM 476. A Oferta Restrita
serd destinada, exclusivamente, ao FIP JIVE Ill e a JIC;

“Qutros Ativos”: (i) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii)
operagbes compromissadas com lastro em titulos
publicos de emissdo do Tesouro Nacional; (iii) certificados
e recibos de depdsito bancario de liquidez diaria; e (iv)
cotas de fundos de investimento classificado como
“Renda Fixa” acrescido do sufixo “Referenciado”,
referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria, cujas politicas
de investimento admitam a alocacdo de recursos
exclusivamente nos ativos identificados nos incisos (i) e
(ii) acima, bem como cujas politicas de investimento
apenas admitam a realizacdo de operagdes com
derivativos para protecdo das posicdes detidas a vista, até
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o limite destas; sendo certo que os investimentos em
todos os ativos mencionados nesta definicao deverao ser
realizados com e/ou ser emitidos por Instituicbes
Financeiras Autorizadas;

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 22.2 deste
Regulamento;

Valor em Reais resultante da diferenca entre o total dos
Ativos e o valor total do passivo exigivel do Fundo;

E o preco de emissdo das Cotas da Primeira Emissdo do
Fundo, equivalente a RS 1,00 (um real);

O preco de integralizacdo de cada Cota, que, no ato da
primeira integralizagcdo de Cotas, sera correspondente ao
Preco de Emissdao e nas demais integralizacOes, serd o
valor da Cota no Dia Util anterior & data da efetiva
disponibilizacdao dos recursos;

A distribuicdao de Cotas da primeira emissao do Fundo, a
ser realizada por meio da Oferta Restrita;

Este regulamento do Fundo;

Tem o significado que |lhe é atribuido no Artigo 22.2.2
deste Regulamento;

Reserva a ser constituida em Disponibilidades, nos termos
do Artigo 8.2.3 deste Regulamento;

A Resolugcdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor;

Significa: (i) a I-VALUE TECNOLOGIA S.A., sociedade por
acoes com sede na cidade de Campinas, estado de Sao
Paulo, na Avenida José de Souza Campos, n.2 1.549, 119
andar, CEP 13025-320, inscrita no CNPJ/ME sob o n2




—_— Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de

. ' Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

9/51

12.876.507/0001-92 (“I-VALUE”); (i) a MM GROUP
PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de S3ao Paulo, na Rua
Bandeira Paulista, 726, conjunto 42, CEP 04532-00,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 17.763.669/0001-14; e/ou
(iii) quaisquer sociedades que sejam Controladoras ou
Controladas da I-VALUE, ou estejam sob Controle comum
da I-VALUE;

“Valor da Cota”: O resultante da divisdo do valor do Patrimonio Liquido do
Fundo pelo nimero de Cotas no encerramento do dia.

CAPITULO Il - DENOMINAGAO E CLASSIFICACAO

2.1 O REAL STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA é um fundo constituido sob a forma de condominio fechado, regido
por este Regulamento e pelas disposi¢cGes legais e regulamentares aplicdveis, em
especial a Instrucdo CVM 578.

2.2. O Patriménio Liquido serd formado por classe Unica de Cotas.

2.3. O Fundo classifica-se, de acordo com o Cddigo ABVCAP/ANBIMA, como
“Diversificado Tipo 3”.

CAPITULO il - OBJETIVO

3.1. O objetivo do Fundo é buscar, no longo prazo, a valoriza¢do do capital investido
por seus Cotistas, por meio da aquisicdo de Ativos, de acordo com a politica de
investimento do Fundo.

3.1.1. Com relacdo as Sociedades Investidas que sejam companhias
fechadas, as seguintes praticas de governanca corporativa serdao observadas:

(i) Proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses
titulos em circulacgao;

(ii) Estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo
o conselho de administracdo, quando existente;
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(iii) Disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisicao de
acOes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Sociedade
Investida;

(iv) Adesdo a camara de arbitragem para resolu¢do de conflitos
societarios;

(v) No caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores
ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure,
no minimo, as praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos
incisos anteriores; e

(vi) Auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM.

3.1.2. A Sociedade Investida podera ser dispensada de seguir as praticas de
governanca descritas acima nas hipdteses previstas nos Artigos 15, inciso Il, e
§59, e 16, inciso Il, da Instrucdo CVM 578.

3.1.3.0 Fundo participara do processo decisério das Sociedades Investidas e
exercera efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, observadas: (i) a sua politica de investimento e a regulamentacao
aplicavel; e (ii) as exce¢Oes previstas Artigo 62, pardgrafo Unico, da Instrucdo
CVM 578.

CAPITULO IV - PUBLICO ALVO

4.1. O Fundo sera destinado a aplicacdo exclusivamente pelos Cotistas, que se
classificam como Investidores Profissionais, nos termos da regulamentacao aplicavel.

4.1.1. A modificacdo do publico alvo ou classificagdo do Fundo por outros
diferentes daqueles inicialmente previstos neste Regulamento dependera de
aprovacdao dos Cotistas em Assembleia Geral, observado o estabelecido no
Artigo 12.1 deste Regulamento.



—_— Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de

. ' Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

11/51

4.1.2. Na&o ha limites minimos ou mdaximos por investidor para aplicacao
inicial ou manutengao de investimentos no Fundo.

CAPITULO V — PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
5.1. O Fundo terd o prazo de duracgdo indeterminado.
CAPITULO VI — PRESTADORES DE SERVICOS DE ADMINISTRACAO E OUTROS

6.1. O Fundo serd administrado pela Administradora e a gestdo dos Ativos sera
realizada pelo Gestor.

6.1.1. Cabe a Administradora prestar os servicos de representacao legal do
Fundo, em juizo e fora dele, e, em especial, perante a CVM, sem prejuizo dos
servicos desempenhados pelo Gestor, nos termos deste Regulamento.

6.1.2. A Administradora ndo tem qualquer influéncia na gestao dos Ativos do
Fundo, que é realizada conforme descrito no Artigo 8.1 deste Regulamento, e
nem participa, direta ou indiretamente, do processo de selecao de Ativos para
o Fundo e das decisdes de compra, venda ou manutenc¢ao desses Ativos, nao
Ihe cabendo qualquer responsabilidade com relacdo as decisdes tomadas pelo
Gestor.

6.2. A Administradora, representando o Fundo, podera contratar outros
prestadores de servigos de administracao.

6.3. Os servicos de custddia serdo prestados por instituicdo pertencente ao grupo
econdmico do Administrador, devidamente autorizada pela CVM (“Custodiante”).”

6.4. Os servicos de escrituragdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
prestados por instituicdo pertencente ao grupo econdmico do Administrador,
devidamente autorizada pela CVM (“Custodiante”).

6.5. Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de Cotas da Primeira
Emissdo serdo prestados pelo Intermediario Lider.

6.6. A Administradora poderd contratar consultoria especializada com o objetivo de
auxiliar a Administradora e, se for o caso, o Gestor: (i) na avaliagdo, acompanhamento e
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indicacdo de investimentos, atividades e desempenho financeiro das Sociedades
Investidas; e (ii) na assessoria na analise dos desinvestimentos, observado o disposto no
inciso (xi) do Artigo 17.1 deste Regulamento.

6.7. A Administradora que, representando o Fundo, contratar prestador de servico
habilitado para as atividades de administracao, gestao e distribuicdo, devera: (i) incluir
no contrato a descricdo das atividades exercidas por cada uma das partes, e a obrigacao
de cumprir suas tarefas em conformidade com as disposicdes do Cddigo
ABVCAP/ANBIMA.; e (ii) manter politica interna para selecdo desses prestadores de
servigo.

6.7.1. A politica prevista no inciso (ii) do Artigo 6.6 deste Regulamento deve
ser formalizada e descrita em documento especifico, devendo a
Administradora adotar mecanismos que avaliem a capacidade do prestador de
servico de cumprir as normas legais e da atividade de regulagdao e melhores
praticas da ABVCAP/ANBIMA.

6.8. A responsabilidade dos prestadores de servigos fiducidrios do Fundo, com
relacdo aos atos por eles praticados, ficara limitada, perante o Fundo e entre si, ao
cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com
o Fundo, a partir e na medida da regulamentacao, pela CVM, do artigo 1.368-D do
Cédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO VII - SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E/OU DO GESTOR

7.1. A Administradora e/ou o Gestor do Fundo dever3o ser substituidos nas
seguintes hipdteses:

(i) Descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de
carteira de valores mobilidrios, por decisdao da CVM;

(ii) Renuncia; ou
(iii) Destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral.
7.1.1. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo da

Administradora em até 15 (quinze) dias contados da sua renuncia ou
descredenciamento, e deve ser convocada:
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(i) Imediatamente pela Administradora, Gestor ou pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de
renuncia; ou

(ii) Imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(iii) Por qualquer Cotista caso ndao ocorra convocag¢ao nos termos previstos
pelos incisos (i) e (ii) deste Artigo 7.1.1.

7.1.2.  No caso de renuncia, a Administradora e o Gestor devem permanecer
no exercicio de suas func¢oes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagao do Fundo
pela Administradora.

7.1.3.  No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
tempordrio até a eleicdo da nova administracao.

CAPITULO VIl - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

8.1. O Gestor é responsavel pelos investimentos e desinvestimentos do Fundo,
observada a politica de investimento do Fundo.

8.1.1. Observado o disposto nos Artigos 8.2 e 8.2.2 deste Regulamento, o Gestor
poderd, sem necessidade de prévia aprovacdao dos Cotistas, realizar investimentos e
desinvestimentos em Ativos.

8.1.2. Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participacdao do
Fundo no processo decisorio das Sociedades Investidas, observadas as
disposicOes e excecdes previstas pela regulamentacao aplicavel, sendo que tal
participacdo podera ocorrer por uma das seguintes maneiras: (i) detencdo de
acoes de emissdo das Sociedades Investidas que integrem o respectivo bloco
de controle; (ii) celebracdo de acordo de acionistas com outros acionistas, se
houver, das Sociedades Investidas; ou (iii) celebracdo de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou adog¢do de outro procedimento que assegure ao
Fundo efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na gestao das
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Sociedades Investidas, inclusive por meio da indicacdo de membros do
conselho de administragao.

8.2. O Fundo devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimonio
Liqguido em Ativos Alvo.

8.2.1. Evedado ao Fundo a realizacdo de opera¢des com derivativos, exceto
se tais operagoes:

(i) Forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial;
ou
(ii) Envolverem opgdes de compra ou venda de acgdes das Sociedades

Investidas com o propdsito de:

(a) Ajustar o preco de aquisicdo das acdes das Sociedades Investidas
com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de
acoes investidas; ou

(b) Alienar essas a¢Oes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

8.2.2. A parcela do Patrimonio Liquido ndo composta por Ativos Alvo poderd
ser investida em Outros Ativos, observadas as disposicdes deste Regulamento,
observados os recursos destinados ao pagamento de seus encargos, incluindo
a Reserva para Despesas, na forma do Artigo 8.2.3 abaixo.

8.2.3. Na primeira Data de Integraliza¢cdo, o Fundo devera constituir Reserva
para Despesas, a ser definida pelo Gestor, observado o valor minimo
correspondente a previsdo de despesas para 3 (trés) meses subsequentes. A
Reserva para Despesas deverd ser constituida em Disponibilidades, conforme o
Artigo 8.2.2 acima, e poderad ser utilizada exclusivamente para o pagamento de
encargos do Fundo.

8.2.4. O Fundo podera deter participagao de até 100% (cem por cento) do
capital das Sociedades Investidas.

8.2.5. O Fundo pode realizar AFAC nas Sociedades Investidas, desde que:
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(i) O Fundo possua investimento em agdes das Sociedades Investidas na
data da realizacdo da referida AFAC;

(ii) Seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do
Fundo; e

(iii) O AFAC seja convertido em aumento de capital das Sociedades
Investidas em, no maximo, 12 (doze) meses, contados da data de realizacdo do
AFAC.

8.2.6. O Fundo podera realizar AFAC no volume maximo de até 20% (vinte
por cento) do total do capital subscrito do Fundo.

8.2.7. O Fundo pode investir, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do
total do capital subscrito em debéntures ndo conversiveis. O mencionado limite
nao é aplicdvel durante o prazo de aplicagdo dos recursos de cada um dos
eventos de integralizacdo de Cotas previstos no compromisso de investimento,
se houver.

8.2.8. O Fundo ndo podera investir em ativos no exterior.
Salvo mediante aprovacao em Assembleia Geral, é vedado ao Fundo:

(i) investir em Ativos de emissdao de Sociedades Investidas nas quais
participem: (a) a Administradora, o Gestor, os membros do comité de
investimento ou eventuais conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de
cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio do Fundo, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
ou (b) quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que: (1) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de
emissao de ativos a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na
condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou
(2) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.
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(ii) realizar opera¢gées em que o Fundo figure como contraparte das
pessoas mencionadas na alinea (a) do inciso (i) acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pelo Gestor.

8.3.1. Odisposto no inciso (ii) do Artigo 8.3 deste Regulamento ndo se aplica
guando a Administradora ou Gestor do Fundo atuarem:

(i) Como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liqguidez do Fundo; e

(ii) Como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso
em regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

8.4.  Para fins de verificagdo do enquadramento previsto neste Capitulo VIII, devem
ser somados aos Ativos Alvo os valores:

(i) Destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados
a 5% (cinco por cento) do capital subscrito pelos Cotistas;

(ii) Decorrentes de operagdes de desinvestimento:

(a) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e
o Ultimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a tal recebimento,
Nnos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos
Alvo;

(b) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e
o ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em

gue ndo ocorra o reinvestimento dos recursos Ativos Alvo; ou

(c) Enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

(iii) A receber, decorrentes da alienac¢do a prazo dos Ativos Alvo; e
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(iv) Aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de
garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicoes financeiras.

8.4.1. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Artigo 8.2 deste
Regulamento perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos,
estabelecido no Artigo 15.13 deste Regulamento, a Administradora deve, em
até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos

recursos:
(i) Reenquadrar a carteira; ou
(ii) Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas

gue tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer
rendimento, na proporc¢ao por eles integralizada.

8.5. N3o obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liguidez e negocia¢do atipica nos mercados de atuagdao e, mesmo que o Gestor
mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO IX — FATORES DE RISCO

9.1. Os Cotistas e os Ativos estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma
nao exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: As aplicagdes em Ativos Alvo apresentam
peculiaridades em relacdo aos investimentos realizados pela maioria dos
fundos de investimentos brasileiros, em razao das caracteristicas de prazo e
duracdao do mesmo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte desses valores
mobilidrios como debéntures, bonus e a¢des, podera nao haver comprador ou
o preco de negociacdo obtido podera ser reduzido devido a baixa liquidez no
mercado, causando perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, do
capital investido pelos Cotistas.
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(ii) Risco do Mercado Secunddrio: O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, ndo admitindo o resgate de suas Cotas, exceto quando da
amortizacdo integral de suas Cotas e/ou liquidacdo do Fundo, fator este que
pode influenciar na liquidez das Cotas, quando de sua eventual negocia¢cdo no
mercado secundario.

(iii) Risco de Derivativos: Consiste no risco de distor¢ao de prego entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do
Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operag¢des, nao
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.
Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para prote¢ao das
posicOes a vista, existe o risco de a posicdo ndo representar um hedge perfeito
ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacbes nos precos e na
rentabilidade dos Ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas, econémicas e fiscais.
Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(v) Risco de Concentracdo: O risco associado as aplicagdes do Fundo é
diretamente proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a
concentracdo das aplicacdes do Fundo em uma Unica Sociedade Investida,
maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de tal Sociedade
Investida. As Sociedades Investidas integram o mesmo grupo econémico, bem
como o Fundo poderd investir até 100% (cem por cento) de seus recursos em
uma unica Sociedade Investida.

(vi) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e do Gestor,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderao resultar em: (i) perda de liquidez dos Ativos que
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compdem o Patrimonio Liquido; (ii) inadimpléncia dos emissores dos Ativos; e
(iii) incremento significativo no volume das amortizagdes de Cotas. Tais fatos
poderdao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos
regastes por ocasidao da liquidagao do Fundo. N3do obstante, o Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetdria tém
envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvaloriza¢ao da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adoc¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderao impactar os negdcios, as condi¢des financeiras,
os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Os impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas
de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados do Fundo.

(vij  COVID 19:

A Organizacdao Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus
(COVID-19), em 11 de marc¢o de 2020. Para conter seu avanc¢o, governos ao
redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram, em niveis diferentes, medidas
qgue incluem restri¢ao, total ou parcialmente, a circulacao de pessoas, bens e
servicos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitacdo da
atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e servicos relativos a
cartérios de notas, titulos e documentos e registro de imdveis), bem como ao
desenvolvimento de determinadas atividades econdomicas, inclusive
fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticoes
publicas. Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas
economias, inclusive por meio de regulacdes e disponibilidade de liquidez, em
resposta aos impactos econdmicos derivados do avang¢o da pandemia.
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Esses eventos poderdo ter efeito negativo e significativo sobre a economia
mundial e, em especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) redu¢do no
nivel de atividade econémica; (ii) desvalorizacdo cambial; (iii) aumento do
déficit fiscal e reducao da capacidade da Administragdo Publica de realizar
investimentos, realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens; (iv)
diminuigdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e
(v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo
aqueles que ndo sdo eletrénicos.

Nesse cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo nos respectivos
mercados, devido a iliquidez que Ihes é caracteristica, da auséncia de mercados
organizados para sua negocia¢cdo ou precificacdo e/ou de outras condigdes
especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se adotados
pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do
inadimplemento ou as condi¢des originais de determinados negdcios
juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os
valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des
originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) terd impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, é possivel
gue as contrapartes dos ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo
venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da
imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender,
eliminar, prorrogar ou modificar suas prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora
e inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais, em face do
Fundo. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisoes judiciais,
arbitrais e/ou administrativas, o Fundo podera sofrer altera¢Ges no contetdo,
prazo ou exigibilidade, das presta¢des contratadas a que fizer jus no ambito dos
ativos, em comparacdo com o prazo, o preco e as condicGes originalmente
contratados, ou mesmo a extin¢do destas presta¢des, com impacto significativo
e adverso na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento dos
Cotistas.
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(viii) Risco de inadimpléncia: O adimplemento das obriga¢des previstas nos
Ativos Alvo esta sujeito a capacidade de seus emissores, devedores e/ou
coobrigados de honrar os respectivos compromissos de pagamento, inclusive
de juros e principal e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais
de cobranga implementadas pelo Gestor, se necessarias. Alteragdes nas
condicdes financeiras dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos Ativos
Alvo e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condigbes, o
insucesso das estratégias de cobranca, assim como altera¢des nas condi¢Ges
econdmicas, setoriais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez
de tais ativos.

(ix) Risco de execucdo das garantias: As estratégias de investimento e/ou
recuperacao, conforme o caso, dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo
poderdo envolver a execucdo ou cobranca judicial dos titulos representativos
de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execucdo de tais titulos poderdo
impactar negativamente na estratégia do Fundo e, consequentemente, no
investimento do Cotista.

Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliacao da execuc¢ao da garantia
entenda que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a manutencao das
atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor,
sobretudo quando tais devedores se encontrarem em situacdao de estresse
financeiro, dificuldade de obtencdo de crédito e/ou liquidez reduzida. Ainda,
na hipdtese de faléncia do garantidor, o Fundo, a depender da modalidade de
garantia, ficara impedido de excutir a garantia e alienar o bem objeto da
garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em
legislacdao falimentar. Nesta situacdao, o Fundo ficara impedido, total ou
parcialmente, ainda que de forma temporaria, de obter recursos a partir da
alienacdo do bem objeto da garantia, em prazo, preco e condi¢cdes desejados,
gue muitas vezes é o mecanismo planejado pelo Gestor para atingir a liquidez
pretendida na aquisicdo do ativo. Esse fator pode, consequentemente,
prejudicar o pagamento de amortizacdo ao Cotista, nos valores e prazos
estimados.

(x) Risco de exposicGo a investimento em participacdes societdrias
(equity): Com relagdo as Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade de suas atividades; (iv) liquidez
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para a alienagao dos Ativos Alvo; e (v) valor esperado na alienagao dos Ativos
Alvo, se for o caso. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados do Fundo. Os pagamentos relacionados aos
Ativos Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneragao, podem
vir a se frustrar em razao de mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, dentre outros fatores.

Adicionalmente, ndo obstante a personalidade juridica atribuida as Sociedades
Investidas e a separacdo patrimonial delas derivada, podem ocorrer situagdes
em que o Fundo seja demandado, inclusive no ambito de demandas de
natureza ambiental, trabalhista e previdenciaria, a desembolsar recursos para
satisfazer obrigacoes das préprias Sociedades Investidas ou de terceiros, muitas
vezes sem nexo de causalidade ou mesmo que a Lei da Liberdade Econdémica
tenha: (i) reforgado tal separacdo patrimonial e imposto requisitos adicionais
para a desconsideracdo da personalidade juridica; e (ii) permitido a limitacdo
de responsabilidade de cotistas em fundos de investimento, conforme vier a
ser regulamentada pela CVM. Nestes casos, ha risco, inclusive, de os Cotistas,
se seu patrimonio liquido tornar-se negativo, terem de desembolsar recursos
para fazer frente a tais demandas, ndo obstante a permissao para limitacao de
responsabilidade dos cotistas, acima mencionada.

(xi) Riscos relacionados a capacidade da sociedade investida em
desenvolver novos produtos e servigos, integrar os produtos e servigos
adquiridos e aperfeicoar seus produtos e servicos existentes: O mercado de
sistemas e solu¢des para otimizacdo de investimentos e de gestdo no mercado
imobilidrio, principal mercado em termos de receita em que a Sociedade
Investida atua, caracteriza-se por constantes avangos tecnoldgicos, evolugdo
dos padrdes de equipamentos de computacgao, desenvolvimento de softwares
e aplicativos, pela necessidade de infraestrutura de comunicagdo, pela
crescente complexidade das necessidades dos clientes, pelas frequentes
melhorias na experiéncia do usudrio e pelos langamentos constantes de novos
produtos. Caso a Sociedade Investida deixe de desenvolver melhorias
tecnoldgicas, de aperfeicoar e de incrementar seus produtos e servicos em
tempo habil, de identificar e traduzir adequadamente as necessidades dos seus
clientes ou de posicionar ou precificar corretamente seus produtos e servicos,
de modo a atender a demanda do mercado, os clientes da Sociedade Investida
poderdo deixar de adquirir seus sistemas de gestdao imobilidria e de contratar
seus servicos, ou a Sociedade Investida poderd perder sua competitividade no
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que diz respeito a atrair novos clientes. Ainda, os padrbes tecnoldgicos
adotados pelo setor de atuagao da Sociedade Investida sao de rapida evolugao.
Dessa forma, os padrdes com base nos quais a Sociedade Investida optou por
desenvolver novos produtos podem ndo permitir competir de maneira
eficiente nos mercados em que atua. A eventual ndo realizagdo de avangos no
tocante a padronizacdo de linguagens adotadas, simplificacdo de estruturas ou
convergéncia de solugdes, bem como o atraso ou ndao adog¢ao de novas
tecnologias, inclusive aquelas consideradas disruptivas, podera fazer com que
a Sociedade Investida perca participacdo de mercado ou ndo consiga avancar
em novos mercados caso ndo seja capaz de avangar na digitalizacao dos seus
canais de venda e distribuicdo de suas solu¢des em gestdo imobilidria em
velocidade igual ou superior aos seus concorrentes, podendo impactar de
forma material na estratégia de negdcios da Sociedade Investida e,
consequentemente, apresentar resultado negativo aos investimentos
realizados pelo Fundo.

(xii) A Sociedade Investida estd sujeita a falhas e interrupcdes totais ou
parciais em seus servicos e softwares decorrentes de suas atividades no setor
de tecnologia, que é altamente complexo: O setor de atividade da Sociedade
Investida exige uma estrutura tecnolégica altamente complexa e depende da
operacao ininterrupta e eficiente dos seus sistemas, incluindo os sistemas de
software de gestdo imobiliaria, os seus aplicativos, internet, telecomunicac¢des
e de terceiros. A Sociedade Investida estd sujeita a falhas e interrupgdes totais
ou parciais em seus servicos, softwares, aplicativos e solucdes, que podem
ensejar em perdas de receitas, clientes, possiveis acdes indenizatdrias impostas
por seus clientes, aumento de custos operacionais e desvio de receitas, além
de afetar negativamente sua reputagdo entre seus clientes e nos mercados em
gue atua. Adicionalmente, dependendo da relevancia do dano causado, a
Sociedade Investida poderad estar sujeita a penalidades de natureza regulatoria,
tais como a perda das homologac¢Ges de seus softwares.

(xiii) A Sociedade Investida pode ter sua base clientes afetada caso sua
capacidade de atendimento e suporte ndo seja adequada ao seu crescimento:
Tendo em vista a estratégia de crescimento da Sociedade Investida, seja por
meio de aquisicdes ou crescimento organico, é esperado que sua base de
clientes aumente, trazendo desafios do ponto de vista de capacidade e
agilidade de atendimento e suporte aos clientes. Além disso, dependendo das
solugdes utilizadas, os clientes podem ter que acessar diferentes canais de
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atendimento, o que pode tornar o processo mais moroso e afetar a experiéncia
do cliente. Caso a Sociedade Investida ndo seja capaz de prover atendimento e
suporte de forma agil, em prazo adequado e de acordo com as expectativas, o
seu indice de retencdo de clientes e seus resultados podem ser adversamente
afetados, afetando por consequéncia o Fundo e as expectativas de retorno de
seus Cotistas.

(xiv) Riscos Relacionados a Distribuicdo de Lucros Diretamente aos Cotistas:
Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos Lucros,
rendimentos, e outras remuneracdes que sejam atribuidas aos Ativos Alvo
integrantes de sua carteira, bem como pela alienacdo dos Ativos Alvo. Portanto,
a capacidade do Fundo de amortizar Cotas esta condicionada ao recebimento
pelo Fundo dos recursos acima citados.

(xv) Risco de Patriménio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, em
qgualquer caso observada a regulamentag¢ao em vigor.

(xvi) Risco de Conflito de Interesses: Considerando que, nos termos da
assembleia geral de cotistas do FIP JIVE lll, realizada em 30 de junho de 2021:
(i) as Cotas objeto da Oferta Restrita serdo destinadas, exclusivamente, ao FIP
JIVE Il e 3 JIC, na proporc¢ado de, aproximadamente, 50% (cinquenta por cento)

cada; (ii) a JIC é controladora da Gestora; e (iii) o Fundo pretende adquirir
determinados Ativos Alvo de titularidade do FIDC-NP FGR, fundo de
investimento: (a) gerido pela Gestora, (b) contratante dos servicos de
consultoria especializada prestados pela JIC, e (c) contratante dos servigos de
intermediacao de ativos elegiveis prestados pelas Sociedades Investidas; o
Fundo estd sujeito a situacdes potencialmente caracterizadas como de Conflito
de Interesses, de forma que tais situa¢Oes serdo oportunamente deliberadas
em Assembleia Geral de Cotistas quando do ingresso dos Cotistas no Fundo, e
anteriormente a aquisicdo dos Ativos Alvo, sempre observados este
Regulamento, o regulamento do FIP JIVE Ill e a legislacdo e regulamentacdo
vigentes aplicaveis.

Por fim, o Fundo esta sujeito a situacBes caracterizadas como de Conflito de
Interesses, e a aprovacao especifica em Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do artigo 24, inciso XllI, da Instru¢do CVM 578, ndo impede a realizacdo
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de transagdes que nao reflitam as condigdes de mercado, o que pode impactar
negativamente a rentabilidade do Fundo.

(xvii)  Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou
do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicdveis aos Ativos, mudangas impostas aos Ativos, alteragdo na
politica monetaria, aplicacbes ou resgates significativos em determinados

Ativos investidos pelo Fundo.

9.2. As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da Administradora,
do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO X — OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR

10.1. Alémdas atribuicdes que Ihe sdo conferidas por forga de lei, da regulamentagao
aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obriga¢cdes da Administradora:

(i) Manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5
(cinco) anos apds o encerramento do Fundo:

(a) Osregistros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) O livro de atas das Assembleias Gerais;
(c) Olivro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) Os relatérios dos auditores independentes sobre as
demonstrag¢des contdbeis;

(e) Osregistros e demonstracdes contabeis referentes as operagdes
e ao patrimonio do Fundo; e

(f) A documentacdo relativa as operagdes e ao patrimdnio do
Fundo.

(ii) Receber dividendos, bonifica¢gbes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;
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(iii) Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na legislacdao aplicavel ou neste Regulamento;

(iv) Elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das
operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram
obedecidas as disposi¢cdes da Instru¢dao CVM 578 e deste Regulamento;

(v) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(vi) Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcangar em decorréncia de sua condi¢ao de Administradora;

(vii) Manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

(viii) Elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo XX deste
Regulamento;

(ix) Manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como
as demais informacgdes cadastrais;

(x) Fornecer aos Cotistas, se estes assim requererem, estudos e analises
de investimento, elaborados pelo Gestor, que fundamentem as decisbes
tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

(xi) Fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xii) Cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste
Regulamento;

(xiii) Fornecer aos Cotistas, se estes assim requererem, atualizacbes
periddicas dos estudos e andlises elaborados pelo Gestor, permitindo
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acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento;

(xiv) No caso de instauragdao de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentacdo referida no inciso (i) deste Artigo 10.1 até o término
do mesmo;

(xv) tomar as medidas necessdrias, conforme previsto na Circular do
BACEN n.2 3.461, de 24 de julho de 2009, na Instru¢ao CVM n.2 301, de 16 de
abril de 1999, e respectivas alteragdes posteriores, com a finalidade de prevenir
e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”
ou ocultagao de bens, direitos e valores identificados pela Lein.2 9.613, de 3 de
margo de 1998, e alteragdes posteriores;

(xvi) Cumprir fielmente as delibera¢des da Assembleia Geral;

(xvii)  Caso ndo seja prerrogativa do Gestor, outorgar procuracdo para
pessoa indicada pela Assembleia Geral para comparecer e votar em
assembleias gerais e especiais das Sociedades Investidas, devendo a referida
pessoa seguir as instrucdes de voto transmitidas pela Assembleia Geral;

(xviii)  Dedicar tempo e possuir equipe compativel com suas atribuicdes;

(xix) Possuir cddigo de ética, politica interna de investimentos pessoais e
politica de contingéncia e continuidade dos negécios; e

(xx) N3o divulgar ou fazer uso indevido de informac¢des confidenciais.

10.1.1. Em hipdtese alguma a Administradora e o Gestor poderdo: (i) atuar na
analise das Sociedades Investidas como assessor ou consultor do Fundo; e/ou
(ii) contratar prestador de servico que tenha conhecimento sobre real ou
potencial conflito de interesse pertinente as Sociedades Investidas.

10.2.  Além das atribui¢des que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacgao
aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, nos termos da Instru¢cdo CVM 578 e do Cédigo
ABVCAP/ANBIMA, sdo obriga¢des do Gestor:
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(i) Elaborar, em conjunto com a Administradora, o relatério de que trata
o Artigo 39, inciso IV, da Instru¢ao CVM 578;
(ii) Fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de

investimento para fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia
Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacgdes e respectivas decisdes;

(iii) Fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos
neste Regulamento, atualizagbes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que
maximizem o resultado do investimento;

(iv) Custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao Patrimonio Liquido e as atividades do Fundo;

(vi) Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de Gestor;

(vii) Firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Sociedades
Investidas ou, conforme o caso, ajustes em tais acordos de natureza diversa
gue tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na definicdao da
politica estratégica e gestdao das Sociedades Investidas, devendo disponibilizar
copia do referido acordo a Administradora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a sua assinatura;

(viii) Manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Investidas, nos termos do disposto no Artigo 62, da
Instrucdo CVM 578, e assegurar as praticas de governanca referidas no Artigo
82 da Instrucdo CVM 578, conforme aplicaveis;

(ix) Cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral no tocante as atividades
de gestdo;
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(x) Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste
Regulamento aplicaveis a gestdo da carteira;
(xi) Contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de

assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
Fundo nos Ativos Alvo;

(xii) Fornecer a Administradora todas as informag¢ées e documentos
necessarios para que esta possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre
outros:

(@) As informacOes necessarias para que a Administradora
determine se o Fundo se enquadra ou n3ao como entidade de
investimento, nos termos da regulamentacdo contdbil especifica;

(b) As demonstracdes contdbeis auditadas das Sociedades
Investidas previstas no Artigo 89, inciso VI, da Instru¢ao CVM 578,
guando aplicavel; e

(c) O laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Investidas,
guando aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica,
bem como todos os documentos necessarios para que a
Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

(xiii) Comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo de que tenha conhecimento;

(xiv) Representar o Fundo, na forma da legislacao aplicavel, perante as
Sociedades Investidas e monitorar os investimentos do Fundo, mantendo
documentacdo habil para demonstrar tal monitoramento;

10.3.  Para os fins do previsto pelo Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Gestor mantera
equipe-chave responsavel pela Gestdao do Fundo, a qual reldne todo o conhecimento
proporcionado pela qualidade e experiéncia de seus profissionais, buscando o maximo
de sinergia entre as diversas técnicas de administracdo de ativos, para agregar valor a
carteira de investimentos do Fundo (“Equipe Chave”). A Equipe Chave serd composta
pelos seguintes profissionais:
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Nome Resumo das Qualificagoes

Guilherme é graduado em direito pela Universidade de S3o Paulo (USP) e mestre em
direito (LLM) pela Columbia University em Nova York. Atuou por 4 anos no Lehman
) Brothers, onde trabalhou inicialmente na mesa de renda fixa da América Latina em Nova
Gunlh'erme York e depois como liquidante de facto da operagdo do Lehman Brothers no Brasil. Antes
Ferreira de entrar no segmento financeiro, Guilherme trabalhou como advogado com foco em
direito empresarial por 7 anos no Brasil e em Nova York. Atualmente, Guilherme é sécio

da Jive Investments.

Diego é Bacharel em Administragdo de Empresas pela EAESP-FGV e Bacharel em Direito
pela Universidade de Sdo Paulo (USP). Possui MBA em Banking pela Fundagdo Dom Cabral
e pds-graduacdo em Direito Tributdrio pela EDESP-FGV. Sdcio responsavel pelas areas de
Diego Real Estate, Investor Relations e Finangas, Diego ingressou na Jive apds 11 anos de atuagdo
Fonseca na Credit Suisse Hedging-Griffo (CSHG). Como Managing Director da CSHG foi COO e Head
of Products para o Private Banking. Antes disso, atuou no Corporate & Investment Bank
do ABN AMRO Bank no Brasil por 5 anos, apds ter trabalhado na Rio Bravo Investimentos

como analista de finangas estruturadas.

Mateus é graduado em direito pela Universidade Presbiteriana Mackenzie e pés-graduado

em finangas pelo Insper. Trabalhou nas dreas de fusdes e aquisi¢des e consultoria em
Mateus . . . . . .
| finangas corporativas na Deloitte, private equity e venture capital como gestor de recursos
Tessler
na Invest Tech e DLM Invista. Ao longo da carreira, Mateus participou ativamente de cerca

de 30 processos de M&A e acompanhou 12 investimentos de private equity. Atualmente,

Mateus é sdcio da Jive Investments.

10.4. N3ao obstante a Administradora seja a responsavel pela elaboracdo e divulgacao
das demonstracdes contabeis auditadas do Fundo, a Administradora depende
diretamente do Gestor: (i) na interlocu¢ao deste com a administracdo das Sociedades
Investidas, a fim de que esta(s) elabore(m) tempestivamente as suas demonstracoes
contdbeis e tenha(m) tais demonstracGes contabeis devidamente auditadas e
disponiveis para a Administradora nos prazos estipulados por esta; e (ii) para prover
tempestivamente informac¢6es e documentacao aos auditores independentes do Fundo
relacionadas as atividades das Sociedades Investidas.

10.4.1. O eventual atraso na liberacdo das demonstracdes contabeis
auditadas pela administracdo das Sociedades Investidas podera redundar em
atrasos pela Administradora no cumprimento dos prazos aplicaveis na
regulamentacdo, bem como na eventual emissao de relatério de auditoria com
qualificacdo sobre tais demonstracGes contdbeis, e por consequéncia em
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atribuicdo de eventuais adverténcias ou penas pecunidrias pelos reguladores
do Fundo.

CAPITULO XI - VEDAGOES A ADMINISTRADORA E AO GESTOR

11.1. E vedado a Administradora e ao Gestor, conforme o caso, direta ou
indiretamente, em nome do Fundo:

(i)

(i)

(i)

Receber depdsito em conta corrente;

Contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

(a) O disposto no Artigo 10 da Instrugdo CVM 578;
(b)  Nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(c) Para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas.

Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,

exceto mediante aprovacdo dos Cotistas em Assembleia Geral, na forma
prevista no inciso (x) do Artigo 12.1 deste Regulamento;

(iv)

(v)

(vi)

Vender cotas a prestacao;

Prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

Aplicar recursos:

(@) Naaquisicdo de bens imdveis;

(b) Na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses
previstas no Artigo 52 da Instrucdo CVM 578, ou caso os direitos

creditdrios sejam emitidos pelas Sociedades Investidas; e

(c) Na subscricdo ou aquisicao de a¢Ges de sua prépria emissao.
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(vii) Utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e
(viii) Praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO XIl — ASSEMBLEIA GERAL

E de competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar, ainda, sobre:
(i) Alteracao do Regulamento do Fundo;
(ii) A destituicdo ou substituicdo da Administradora ou do Gestor e
escolha de seus substitutos;
(iii) A fusdo, incorporacao, cisdo, transformacado ou eventual liquidacdo do
Fundo;
(iv) A emissdo e distribuicdo de novas Cotas, observado o disposto no
Artigo 14.1 deste Regulamento;
(v) O aumento nas taxas de remuneragdo da Administradora ou do
Gestor;
(vi) A alteragdo do prazo do Fundo;
(vii) A alteracdo do qudérum de instalagcdo e deliberacdo da Assembleia
Geral;

(viii) Ainstalacdo, composicao, organizacao e funcionamento dos comités e
conselhos do Fundo, se houver;

(ix) O requerimento de informacgdes por parte dos Cotistas, observado o
disposto no Artigo 10.2 deste Regulamento;

(x) A prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xi) A aprovacado dos atos que configurem potencial Conflito de Interesses;




—_— Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de

. ' Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

33/51

(xii) A inclusdo de encargos nao previstos no Artigo 45 da Instrugao CVM
578 ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos previstos pelo
Artigo 17.1 deste Regulamento;

(xiii) A aprovagao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados
na integralizagdo de Cotas; e

(xiv) A alteracdo da classificacdo do Fundo de acordo com o Cddigo
ABVCAP/ANBIMA.

12.2.  Além das matérias expressamente sujeitas a deliberagcdo da Assembleia Geral,
nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor, é de competéncia
privativa da Assembleia Geral Ordinaria deliberar sobre as demonstragdes financeiras
do Fundo em até 180 (cento e oitenta) apds o término do exercicio social a que se
referirem.

12.3. A Assembleia Geral Extraordinaria se instalara, extraordinariamente, sempre
gue os interesses do Fundo exigirem.

12.4.  Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral sempre que tal alteracao:

(i) Decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas do fundo sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) For necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo
na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
e

(iii) envolver reducdo da taxa de administracdo ou da taxa de gestdo, se
houver.
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12.4.1. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) deste Artigo 12.4 do
Regulamento devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data em que tiverem sido implementadas.

12.5. A convocag¢ao da Assembleia Geral far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15
(quinze) dias, podendo ser feita pela Administradora, por iniciativa prépria, ou pelos
Cotistas, por meio de envio de e-mail aos Cotistas ou aos seus representantes,
cadastrados na Administradora, conforme o caso. Do e-mail, constara o dia, horario e
local em que serd realizada a Assembleia Geral e a descricdo dos assuntos a serem
discutidos e votados.

12.5.1. Independentemente da convocacdo prevista neste Artigo 12.5 do
Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecer
os Cotistas.

12.5.2. A convocac¢ao da Assembleia Geral por solicitagao dos Cotistas deve
ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as suas
expensas, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

12.5.3. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todas as
informacgdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data
de convocac¢ao da Assembleia Geral.

12.6. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica,
desde que o recebimento de tal comunicacdao ocorra até a data maxima estipulada na
convocacao para a respectiva Assembleia Geral.

12.7. A Assembleia Geral se instala com a presenca dos Cotistas.

12.8.  As deliberacdes da Assembleia Geral sdo tomadas por unanimidade.

12.9. As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante processo
de consulta formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de

reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do
recebimento da consulta, para respondé-la.
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12.10. Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto dos Cotistas.

12.11. Os Cotistas devem exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

12.12. Poderdao comparecer a Assembleia Geral, ou votar no processo de deliberacao
por consulta formal os Cotistas, desde que inscritos no registro de cotistas na data da
convocag¢ao da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

12.13. Das deliberacdes adotadas em Assembleia Geral serdo lavradas as respectivas
atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos os presentes
e/ou terdo a elas anexadas as manifestacdes de voto proferidas nos termos do Artigo
12.12 deste Regulamento, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a
seguir registradas no livro proprio; e das deliberacdes adotadas por meio de consulta
formal serd lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberacdes adotadas,
para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

12.14. O resumo das delibera¢cdes adotadas pela Assembleia Geral devera ser enviado
aos Cotistas até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacdo.

CAPITULO XIIl - TAXA DE ADMINISTRACAO E GESTAO

13.1 N3o serdo devidas, pelo Fundo, taxas de administracdo, gestdo, performance,
ingresso ou saida.

13.2 Sem prejuizo do previsto no Artigo 13.1 acima, sera devida a Administradora
uma remunerac¢do de RS 1.000,00 (mil reais) por Assembleia Geral realizada, exceto a
Assembleia Geral Ordindria destinada a aprovac¢ao de contas do Fundo, pela elaboracao
dos documentos para sua efetivacdo. Tal remuneracdo sera paga pelo préprio Fundo.

CAPITULO XIV — COTAS, NEGOCIAGCAO E TRANSFERENCIA

14.1.  As Cotas corresponderdo a fra¢des ideais de seu patriménio, calculado nos
termos deste Regulamento e dividido pelo nimero total de Cotas emitidas, e terdao a
forma nominativa e escritural.
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14.1.1. A propriedade das Cotas escriturais sera presumida pelo registro dos
Cotistas no livro de registro de cotas nominativas ou da conta de depdsito das
cotas em nome dos Cotistas, mantidos sob o controle da Administradora.

14.2.  As Cotas e seus direitos de subscricdo podem ser transferidos, mediante termo
de cessdo e transferéncia, assinado pelo alienante e pelo adquirente, ou por meio de
negociacdo em mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociacao,
observadas as regras tributarias em vigor.

14.2.1. As Cotas da primeira emissdao do Fundo poderao ser registradas na B3
e poderdao ser negociadas no mercado secundario de bolsa ou balcdo,
organizado ou nao, conforme o caso.

14.2.2. Caso as Cotas venham a ser admitidas a negociacdo em mercado
organizado de valores mobilidrios, caberd ao intermediario, responsavel por
intermediar eventual negociacdo de Cotas em tal mercado, verificar a condicdo
de Investidor do adquirente de Cotas, bem como a observancia das
formalidades estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel,
incluindo, sem limitacdo, quaisquer restricdes aplicaveis a negociacao de Cotas
no mercado secundario.

14.3. Em complemento ao disposto no Artigo 14.2 deste Regulamento, as Cotas
poderdo ser registradas para fins de custddia na B3.

14.4. Na&o haverd resgate de Cotas, a ndo ser por ocasiao da liquidagdao do Fundo, nao
se confundindo as amortizagdes previstas no Capitulo XVI deste Regulamento com
eventos de resgate.

CAPITULO XV — EMISSAO E DISTRIBUICAO DAS COTAS

15.1. A Primeira Emissdao compreenderd até 75.000.000 (setenta e cinco milh&es) de
Cotas, com o Preco de Emissdo de RS 1,00 (um real) cada, totalizando o montante de
até R$75.000.000,00 (setenta e cinco milh&es de reais). E admitida a subscri¢do parcial
das Cotas objeto da Primeira Emissdo, desde que seja atingido o montante minimo de
30.000.000 (trinta milhdes) de Cotas, totalizando R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), sendo certo que o saldo ndo colocado serd cancelado, na forma da
regulamentacdo em vigor.
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15.2. A Primeira Emissdo serd objeto de Oferta Restrita conforme a Instru¢do CVM
476 e, por conseguinte, estara automaticamente dispensada de registro junto a CVM.

15.3. O prazo mdaximo para subscricao das Cotas da Primeira Emissao constitutivas
do patriménio inicial do Fundo é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de inicio
da respectiva Distribuigao.

15.3.1. Caso a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo distribuidas pelo
Fundo ndo seja subscrita até o Dia Util imediatamente anterior ao
encerramento do prazo acima referido, o Intermediario Lider podera prorrogar
0 prazo por iguais periodos de 180 (cento e oitenta) dias, em qualquer caso
observado o prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses previsto pelo artigo
82-A da Instrugao CVM 476.

15.3.2. O Fundo ndo estara sujeito ao periodo de restricdo de que trata Artigo
92 da Instrugao CVM 476 caso realize novas distribuicdes de Cotas destinadas
exclusivamente aos Cotistas, nos termos do paragrafo Unico, inciso lll, do
mesmo Artigo.

15.4. O Valor da Cota sera apurado semestralmente, ou em menor periodicidade,
caso seja necessario para integralizacdo de novas Cotas, amortizacdo ou resgate de
Cotas, ou, ainda, mediante solicitagdo por escrito dos Cotistas do Fundo.

15.5.  Apds a Primeira Emissdo, novas emissdes de Cotas poderdo ser realizadas a
critério da Administradora, nos termos do artigo 92, inciso XXIlll, da Instrucdao CVM 578,
independentemente de aprovacao em Assembleia Geral e de alteracdo deste
Regulamento, até o valor total de emissdo de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais), em qualquer caso assegurado o direito de preferéncia.

15.6.  Novas distribui¢cdes além das previstas pelo Artigo 15.5 acima, dependerdo de
prévia deliberacdo da Assembleia Geral e registro ou dispensa, conforme o caso, da
oferta de distribuicdo na CVM.

15.6.1. Na hipotese de nova distribuicdo de Cotas, sera utilizado como preco
de emissdo, o Valor da Cota do primeiro Dia Util subsequente ao da efetiva
disponibilidade de recursos pelos Cotistas em favor do Fundo.
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15.7.  Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, os Cotistas deverdo assinar o
respectivo Boletim de Subscri¢cdo de Cotas, do qual devera constar:

(i) O nome e a qualificagdo do subscritor;

(ii) O numero de Cotas subscritas, valor total a ser integralizado pelo
subscritor e o respectivo prazo; e

(iii) O preco de subscricao.
15.8.  As Cotas serdo integralizadas a vista pelo seu Preco de Integralizacao.

15.9. Cada Boletim de Subscricdio sera devidamente autenticado pela
Administradora e correspondera ao comprovante de pagamento pelos Cotistas da
respectiva integralizacdo de Cotas.

15.10. Serd permitida a integralizacdo de Cotas por meio da utilizacdo de bens e
direitos.

15.11. Aintegralizagdo das Cotas serd efetuada por meio de: (i) sistema administrado
e operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletronica disponivel — TED do respectivo
valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora; ou (iii) outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela
Administradora, conforme previsto em cada Boletim de Subscricdo.

15.11.1. A confirmacdo da integralizacdo de Cotas é condicionada a efetiva
disponibilizacdo, ao Fundo, dos recursos pelos Cotistas.

15.12. A aplicacdo de recursos no Fundo somente sera considerada realizada na data
do recebimento efetivo da solicitacdo, o qual devera ocorrer até as 15h (quinze) horas.
Solicitacdes de aplicacdo realizadas apds as 15h (quinze) horas serdo, automaticamente,
consideradas realizadas no 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao do pedido.

15.13. As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizacdo das Cotas
subscritas deverdo ser depositadas em conta corrente em nome do Fundo, sendo
obrigatdria a sua aplicacdo na aquisicdo de Ativos Alvo, de acordo com a politica de
investimento do Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da
primeira integralizacdo de Cotas pelo Cotistas no ambito da Oferta Restrita ou da
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distribuicdo em questdo, sendo que, até a sua aplicagdo, tais recursos deverdao ser
investidos em Outros Ativos.

15.13.1. Na hipétese de os valores integralizados ndo serem utilizados para fins
de aquisicdo de Ativos Alvo, de acordo com a politica de investimento do
Fundo, no prazo previsto no Artigo 15.13 deste Regulamento, a Assembleia
Geral podera determinar a prorrogagao do prazo original.

15.13.2. Caso o prazo de que trata o Artigo 15.13 deste Regulamento ndo seja
objeto de prorrogacao nos termos do Artigo 15.13.1 deste Regulamento, a
parcela do Patrimonio Liquido do Fundo ndo investida de acordo com a politica
de investimento do Fundo serd, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, restituida
aos Cotistas, acrescida dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do
Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

CAPITULO XVI - AMORTIZAGAO DAS COTAS E PAGAMENTO DE RENDIMENTOS AOS
COTISTAS

16.1.  Osrecursos provenientes da aliena¢do dos Ativos, deduzidos os compromissos
presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo,
inclusive Lucros, em decorréncia de seus investimentos, serdo destinados a amortizacdo
de Cotas, observado que: (i) o prazo maximo da amortizacdo é até 60 (sessenta) dias
contados da data do recebimento dos recursos, sem 6nus, pelo Fundo; (ii) a amortizacao
minima serd de 95% (noventa e cinco por cento) da quantia recebida sem qualquer 6nus,
sempre apods a reconstituicdo da Reserva para Despesas mencionada no Artigo 8.2.3
deste Regulamento; e (iii) a Assembleia Geral podera deliberar o reinvestimento total
ou parcial dos recursos recebidos, conforme a politica de investimento prevista neste
Regulamento, desde que este item conste do instrumento de convocac¢do. Na hipétese
de haver uma convocacao de Assembleia Geral para a deliberacao de reinvestimento
dos recursos recebidos, a amortizacdo de Cotas poderd, a critério do Gestor, ser
suspensa até que a referida Assembleia Geral seja concluida, mesmo que em data
posterior ao término do prazo mencionado no item “(i)” desta Cldusula 16.1.

16.1.1. Aamortizacdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias
a serem distribuidas pelo numero de Cotas existentes.
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16.1.2. Para efeitos de cada distribuicdao, fica estabelecido que devera ser
amortizado cumulativamente o valor inicialmente investido - o principal - e a
rentabilidade acumulada de cada Cota no respectivo periodo.

16.2.  As distribuicdes a titulo de amortizacdo de Cotas ocorrerdao mediante
pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo
do numero de Cotas emitidas.

16.3. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo se der em dia que
n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

16.4.  Os pagamentos de amortizagao das Cotas serao realizados em moeda corrente
nacional por meio: (i) da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade dos Cotistas, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

16.4.1. Mediante a aprovagao dos Cotistas em Assembleia Geral, sera possivel
a utilizacdo de bens e direitos, inclusive créditos e valores mobilidrios, na
amortizacao de Cotas, bem como na liquidac¢do do Fundo, observado o disposto
no Artigo 21.2.3 deste Regulamento, devendo a respectiva Assembleia Geral
estabelecer oportunamente os critérios detalhados e especificos para a ado¢ao
de tais procedimentos.

CAPITULO XVII - ENCARGOS DO FUNDO
17.1.  Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas:

(i) Emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operacodes do Fundo;

(ii) Taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;
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(iii) Registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas pela Instru¢ao CVM
578;

(iv) Correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;
(v) Honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das

demonstracGes contabeis do Fundo;

(vi) Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenagdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrente de culpa ou dolo da Administradora no exercicio de suas fungdes;

(viii) Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(ix) Quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo,
cisdo ou liquidacao do Fundo e a realizacdao de Assembleias Gerais;

(x) Com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operacbes com
Ativos;
(xi) A contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,

contdbeis e de consultoria especializada;

(xii) Relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Ativos do Fundo;

(xiii) Contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas
Cotas admitidas a negociacao;

(xiv) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes
ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;
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(xv) Gastos da Primeira Emissdao, bem como com o seu registro para
negociacdo em mercado de valores mobilidrios; e

(xvi) Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

17.1.1. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo devem ser
imputadas a Administradora ou ao Gestor, salvo decisdo contraria da
Assembleia Geral.

CAPITULO XVIII - PATRIMONIO LIQUIDO

18.1. A avaliagdo do valor da carteira do Fundo devera observar o disposto na
Instrugao CVM 579.

18.1.1. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os
Cotistas pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo econ6mica
adotada pelo Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério
de avaliacdo, este serd regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis
subsequentes.

18.1.2. Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos
Ativos.

18.1.3. Naocorréncia de altera¢do no valor justo dos investimentos do Fundo,
gue impacte materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente
reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de o fundo ser qualificado
como entidade para investimento nos termos da regulamentacao contabil
especifica, a Administradora deve:

(i) Disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

(a) Umrelatdrio, elaborado pela Administradora e pelo Gestor, com
as justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avalia¢des
atual e anterior; e
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(b) O efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e
Patriménio Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria;

(ii) Elaborar as demonstracdes contabeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao caso:

(a) Sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contdbil dos efeitos da nova avalia¢ao;

(b) As Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados; ou

(c) Haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia
Geral convocada por solicitagdo dos Cotistas.

CAPITULO XIX — EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS

19.1. O exercicio social do Fundo tera a durag¢do de 1 (um) ano e terminard no dia 31
de dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstra¢des financeiras
previstas na regulamentacao vigente.

19.2. O Fundo terada escrituracdo contabil propria, devendo as suas contas e
demonstragdes contabeis serem segregadas das da Administradora e das do Gestor.

19.3. As demonstragdes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM,
e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

19.3.1. A Administradora é a responsavel pela elaboracdo e divulgacao das
demonstracGes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacao
contdbil entre entidade ou n3do de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo do valor dos investimentos do
Fundo, conforme previsto na regulamentacao especifica.
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19.3.2. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracao das demonstragdes contdbeis do Fundo, pode utilizar informagdes
do Gestor, conforme previstas no inciso (xii) do Artigo 10.2 deste Regulamento,
ou de terceiros independentes, para efetuar a classificagdao contdabil do Fundo
ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

19.3.3. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do disposto no Artigo
19.3.2 deste Regulamento, a Administradora deve, por meio de esforgos
razodveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

19.3.4. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, o Gestor
também assume suas responsabilidades enquanto provedor das informacgdes
previstas no inciso (xii) do Artigo 10.2 deste Regulamento, as quais visam a
auxiliar a Administradora na elaboracdo das demonstracdes contabeis do
Fundo.

19.3.5. Caso o Gestor participe na avaliacdo dos investimentos do Fundo ao
valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

(i) O Gestor deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com
base em critérios consistentes e passiveis de verificacao;

(ii) A remuneragao da Administradora ou do Gestor ndao pode ser
calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao
alienados; e

(iii) A taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de
desempenho baseada na rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida
guando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

CAPITULO XX — INFORMACOES AOS COTISTAS E A CVM

20.1. A Administradora remeterd aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado na qual as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informacodes:
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(i) Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem, as informacgdes referidas no modelo do
Anexo 46-1 da Instrucdo CVM 578;

(ii) Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem, a composi¢ao da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a
integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o
encerramento do exercicio social, as demonstracdes contdbeis auditadas
referidas no Capitulo XIX deste Regulamento, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes e do relatério da Administradora e Gestor a que se
referem o inciso (iv) do Artigo 10.1 e o inciso (i) do Artigo 10.2, ambos deste
Regulamento.

20.1.1. As informagdes previstas nos incisos (i) a (iii) do Artigo 20.1 deste
Regulamento poderdo ser remetidas por meio eletronico pela Administradora

aos Cotistas, desde que estes sejam devidamente comunicados.

A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes

documentos, relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo:

20.3.

(i) Edital de convocagao e outros documentos relativos a Assembleias
Gerais, no mesmo dia de sua convocagao;

(ii) No mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na
Assembleia Geral Ordindria ou Assembleia Geral Extraordinaria, caso as Cotas
estejam admitidas a negociagdo em mercados organizados;

(iii) Até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(iv) Prospecto, material publicitdrio e andncios de inicio e de
encerramento de oferta publica de distribuicdo de cotas, nos prazos

estabelecidos em regulamentacao especifica, caso aplicavel.

A Administradora fornecerd aos Cotistas, obrigatéria e gratuitamente, no ato

de seu ingresso no Fundo, contra recibo:
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(i) Exemplar deste Regulamento e do prospecto do Fundo, se for o caso;
(ii) Breve descricdo de sua qualificagdo e experiéncia profissional na
gestao ou administragdo de carteira; e
(iii) Documento de que constem claramente as despesas com comissdes

ou taxa de subscricdo, distribuicdo e outras com que os Cotistas tenham de
arcar.

A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas, na

forma prevista neste Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pdgina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado
na qual as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Ativos.

21.1.

20.4.1. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral, ou
do Gestor, ou da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater
politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou
relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(i) Na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(ii) Na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
(iii) Na decisdao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a

condigao de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.
20.4.2. A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares
de quaisquer comunicac¢des relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou
terceiros.

CAPITULO XXI — LIQUIDACAO

O Fundo entrara em liquidacgao: (i) por deliberacdo da Assembleia Geral; ou (ii)

na forma prevista no Artigo 7.1.2 deste Regulamento.
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Por ocasidao da liquidagao do Fundo, a Administradora promovera a alienagao

dos Ativos integrantes da carteira do Fundo e o produto resultante sera entregue aos
Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

21.3.

21.2.1. Aalienagao dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, por ocasiao
da liquidacdo do Fundo, poderd ser feita através de uma das formas a seguir, a
critério da Assembleia Geral:

(i) Alienagao por meio de transagdes privadas; e

(ii) Alienagcdao em bolsa de valores ou mercado de balcdo, no Brasil, com
ou sem esforcos de colocacdo no exterior.

21.2.2. A Administradora devera convocar Assembleia Geral para deliberar
sobre a destinacdo de Ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na

alienagdo desses Ativos a preco justo.

21.2.3. Caberd a respectiva Assembleia Geral, a Administradora estabelecer
os critérios detalhados e especificos para a adog¢ao de tais procedimentos.

A Administradora ndo poderd ser responsabilizada, salvo em decorréncia de

culpa ou dolo, no desempenho de suas fungdes, por quaisquer eventos que acarretem:

21.4.

(i) Liquidagao do Fundo; ou
(ii) Impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas, por ocasido da
liguidagao do Fundo, de acordo com os critérios estabelecidos no Artigo 21.2.1

deste Regulamento.

A liguidacdo do Fundo deverd ocorrer no prazo de até 30 (trinta) dias contados

da data da realizacdo da Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo.

21.4.1. Apos a atribuicdo da parcela correspondente ao Patrimonio Liquido do
Fundo para os Cotistas, a Administradora deverd promover o encerramento do
Fundo, encaminhando a CVM a documentacao pertinente, no prazo de até 10
(dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da liquidacdo
forem disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar todos os atos
necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.
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CAPITULO XXII — DISPOSICOES FINAIS
22.1.  Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

22.2. Todas as controvérsias entre o Fundo, a Administradora, o Gestor, o
Custodiante, o Intermedidrio Lider e os Cotistas (“Partes”) que digam respeito ao
presente Regulamento, incluindo sua interpreta¢dao, validade, cumprimento,
exequibilidade, inadimplemento e rescisdo, serdao dirimidas definitivamente por
arbitragem, nos termos da Lei 9.307/96 (“Arbitragem”), caso ndo sejam dirimidas de
forma consensual e amigavel, mediante negocia¢des diretas mantidas em boa-fé, por
um periodo ndo superior a 30 (trinta) dias, contados a partir do recebimento da
notificacdo extrajudicial quanto a existéncia da controvérsia e necessidade da
composicdo de interesses; em qualquer caso, a presente regra ndo afastara o direito de
quaisquer das Partes de tomar as medidas cabiveis para promover a execucao forcada
de obriga¢des eventualmente inadimplidas nos termos deste Regulamento.

22.2.1. Arbitragem. A submissdao das Partes a fase de solugao amigavel,
prevista no Artigo 22.2 deste Regulamento, nao impede a imediata
instauracao da Arbitragem, por quaisquer das Partes.

22.2.2. Instituicdo responsavel pela administracio da Arbitragem e
Regulamento de Arbitragem. A Arbitragem sera instituida, processada e
conduzida de acordo com o Regulamento de Arbitragem do Centro de
Arbitragem e Mediacdao da Camara de Comércio Brasil-Canadda - CAM-CCBC
(“Regulamento de Arbitragem”), vigente a época da solicitagio de
instauracdo do procedimento arbitral respectivo. A administragdo, a
conducao e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral caberao ao
Centro de Arbitragem e Mediagao da Camara de Comércio Brasil-Canada-
CAM-CCBC (“Camara”).

22.2.3. Idioma e Local. A Arbitragem sera conduzida em portugués na cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, Brasil, sem prejuizo de as Partes realizarem
audiéncias em localidade diversa mediante acordo mutuo.

22.2.4. Composicao do Tribunal. A Arbitragem sera conduzida por um Tribunal
Arbitral composto por 3 (trés) arbitros, sendo que a(s) parte(s) demandante(s),
em conjunto, e a(s) parte(s) demandada(s), em conjunto, indicarao, cada qual,
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01 (um) codrbitro de acordo com os prazos e condi¢cdes previstas no
Regulamento de Arbitragem, sendo que o terceiro arbitro sera indicado por
consenso pelos 2 (dois) coarbitros indicados pelas Partes e exercera a fungdo de
Presidente do Tribunal Arbitral. O terceiro arbitro devera ter formagao juridica.
Na hipétese de os codrbitros indicados pelas Partes ndo chegarem a um acordo
para a designacdo do terceiro arbitro, dentro do prazo assinalado pelo
Regulamento de Arbitragem, este sera indicado pelo Presidente da Camara.

22.2.5. Sentenca Arbitral. A sentenc¢a arbitral serd proferida na sede da
Arbitragem e obrigara as Partes e ndo estara sujeita a qualquer recurso de
qualquer natureza para revisao de seu mérito. Durante o andamento da
Arbitragem, as partes arcardo com suas proprias despesas, custos e honorarios
de seus advogados, representantes e assistentes técnicos. A sentenca arbitral
determinara o reembolso pela parte vencida, na proporgao de sua sucumbéncia,
dos custos da arbitragem ou de qualquer procedimento judicial a esta relativo
ou desta decorrente, incluindo honorarios razoaveis dos advogados, peritos e
arbitros, honorarios de sucumbéncia e taxas/custas. Se ambas as Partes
decairem parcialmente de suas pretensoes, o Tribunal Arbitral devera especificar
na sentenca arbitral a forma e a propor¢do de distribuicio de tais 6nus e
reembolso entre as Partes.

22.2.6. Continuidade das Obrigacdes. As Partes acordam que, durante o curso
do procedimento arbitral, deverao continuar a cumprir com as suas respectivas
obrigacOes estabelecidas neste Regulamento, salvo determinagdo expressa do
Tribunal Arbitral em sentido contrario.

22.2.7. Foro. Observado o disposto nos Artigos 22.2.1 a 22.2.6 deste
Regulamento e sem qualquer rentncia a escolha da Arbitragem como forma de
resolucao de controvérsias decorrentes do presente Regulamento, as Partes
elegem a comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, exclusivamente para: (i) a
obtencdao de medidas liminares ou cautelares, previamente a instauragao do
procedimento arbitral, nos termos dos Artigos 19 e 22-A da Lei 9.307/96; (ii) a
execucdo de medidas coercitivas concedidas e/ou decisdes proferidas pelo
Tribunal Arbitral, nos termos do Artigo 22-C da Lei 9.307/96; (iii) a execugao
for¢ada das obrigag¢des previstas neste Regulamento, nos termos dos Artigos 771
e seguintes do Codigo de Processo Civil; e (iv) demais procedimentos judiciais
expressamente admitidos na Lei n.2 9.307/96. A execugdo da sentenca arbitral
podera ser requerida, a escolha do interessado: (i) na comarca onde estejam o
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domicilio ou os bens de qualquer das Partes ou, ainda; (ii) na comarca de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial aqui
referida ndo serd considerado uma rentincia aos direitos previstos nesta

clausula arbitral ou a arbitragem como o Unico método de solugao de
controvérsias entre as Partes.

22.2.8. Legislacdo aplicavel. Ao presente Regulamento serdo aplicaveis as Leis
brasileiras. Ao procedimento arbitral serao aplicaveis as disposicdes desta
cldusula, do Regulamento de Arbitragem e da legislagao brasileira.

22.2.9. Anuéncia_expressa. As Partes concordam expressamente com o
contelido e com a instituicdo de eventual procedimento arbitral requerido
por quaisquer das Partes vinculadas a este Regulamento, nos termos do
Artigo 49, paragrafo segundo, da Lei n.2 9.307/96.

22.2.10. Confidencialidade e Sigilo. Nos termos do Artigo 14 do Regulamento
de Arbitragem, o procedimento arbitral é sigiloso entre as partes que
integrarem o procedimento arbitral. A Arbitragem devera ser mantida em
confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitagao, as alegagées
das partes, provas, laudos e outras manifesta¢des de terceiros e quaisquer
outros documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento
arbitral) somente serdao revelados ao Tribunal Arbitral, as partes que
integrarem o procedimento e aos seus respectivos advogados, exceto se a
divulgacgdo for exigida para cumprimento das obrigacdes impostas por lei ou
por qualquer autoridade reguladora, bem como determinada em eventuais
medidas judiciais. Para o cumprimento da sentenga arbitral ou para o
ajuizamento de quaisquer demandas judiciais relacionadas com a
Arbitragem, as Partes se comprometem a solicitar segredo de justica, nos
termos do Artigo 189, IV, do Cddigo de Processo Civil. Nos procedimentos
arbitrais em que apenas algumas das Partes estejam envolvidas, a(s) parte(s)
requerente(s) e a(s) parte(s) requerida(s) no referido procedimento arbitral
devem manter o seu dever de confidencialidade e sigilo previsto neste Artigo,
inclusive perante as demais Partes vinculadas a este Regulamento que nao
vierem a integrar qualquer dos polos no referido procedimento arbitral. A
vincula¢ao de qualquer das Partes a este Regulamento nao implica qualquer
direito a obtencdo de informagdes sobre eventuais procedimentos arbitrais
aos quais as Partes ndao sejam parte requerente ou parte requerida. O
descumprimento de qualquer das obriga¢cdes aqui previstas, incluindo
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resisténcia quanto a instauragao da Arbitragem, assim como a quebra de seu
sigilo, sujeitarao a parte infratora a uma multa equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor total da sentenga arbitral.

22.2.11. As disposigoes constantes nesta clausula de resolugao de conflitos:
() sdo consideradas independentes e autonomas em relagdo ao
Regulamento; e (ii) devem permanecer vigentes, ser respeitadas e cumpridas
pelas Partes, mesmo apos a liquidacdo ou extingdo do Fundo, o decurso do
prazo de duragdo das Cotas e/ou a segregacgdo patrimonial do Fundo, ou ainda
que o Regulamento, no todo ou em parte, venha a ser considerado nulo ou
anulado.

Rio de Janeiro, 21 de outubro de 2021

MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.




