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Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

CAPITULO | - DAS DEFINICOES

Artigo 1°. Definigbes. Sem prejuizo de outros termos definidos neste Regulamento, os termos abaixo tém o significado

a eles atribuidos neste Artigo:

ABVCAP
Administradora
AFAC

ANBIMA

Assembleia Geral de Cotistas

Ativos Alvo

B3

Benchmark

Benchmark das Cotas Ae B

Benchmark das Cotas C

Benchmark ASG

Boletins de Subscricdo

Capital Autorizado

Capital Integralizado

significa a Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital.
significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 16.
significa Adiantamento para Futuro Aumento de Capital.

significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Finan-
ceiro e de Capitais.

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

significa a¢Oes, quotas, bénus de subscricdo, debéntures simples,
debéntures conversiveis, outros titulos e valores mobiliarios con-
versiveis ou permutdveis em agdes ou quotas de emissdo de deter-
minadas sociedades por ag¢des, abertas ou fechadas, ou sociedades
limitadas, incluindo ativos de mesma natureza no exterior, nos ter-
mos da Instrugao CVM 578.

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

significa o Benchmark das Cotas A e o Benchmark das Cotas B,
qguando referidos indistintamente ou em conjunto.

significa 100% (cem por cento) da varia¢do do IPCA no ano, calcu-
lada pro rata temporis a partir de cada integralizagao de Cotas,
acrescido de 6% (seis por cento) ao ano, sobre o somatdrio dos va-
lores em Reais utilizados pelos Cotistas para integralizar as Cotas
Classe A e, se houver, Cotas Classe B, conforme exemplificado no
Anexo | deste Regulamento.

significa 6% (seis por cento) ao ano sobre o somatdrio dos valores
em Dolares utilizados pelos Cotistas INR para integralizar as Cotas
Classe C, convertidos em Reais no momento de cada integralizacao,
nos termos deste Regulamento, conforme exemplificado no
Anexo | deste Regulamento.

significa a nota minima para obtengdo da certificagdo dos ativos
gue compode a Carteira do Fundo, conforme célculo e critérios des-

critos no Anexo |l deste Regulamento.

significa cada boletim de subscri¢cdo por meio dos quais cada inves-
tidor subscreverd Cotas.

tem o significado previsto no inciso Il do Artigo 50.

significa o valor total nominal aportado pelos Cotistas no Fundo.
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Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Capital Investido

Capital Subscrito

Capital Subscrito Minimo

Carteira do Fundo

Chamadas de Capital

Classes

Cddigo ABVCAP/ANBIMA

Cddigo Civil

Cadigo de Processo Civil

Coinvestimento
Comité Consultivo de Cotistas

Compromisso de Investimento

Conflito de Interesses

significa a soma dos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Inves-
tidas (excluidos os desinvestimentos), a qual tera como base para
cada Sociedade Investida o menor valor entre (a) o custo de aquisi-
¢do do Ativo Alvo corrigido anualmente pelo IPCA no primeiro dia
de cada ano e (b) o Valor Justo do Ativo Alvo.

significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricdo fir-
mados por cada investidor do Fundo, a titulo de subscri¢cdo de Co-
tas.

significa o montante de Capital Subscrito equivalente a RS
50.000.000,00 (cinquenta milhGes de Reais).

significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investi-
mentos do Fundo.

significa cada chamada de capital realizada pela Administradora,
conforme orientacdo da Gestora, para que os Cotistas integralizem
suas respectivas Cotas, observado o disposto no Artigo 53.

significa as Classes de Cotas A, B e C e emitidas na forma deste Re-
gulamento.

significa o Céddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Pra-
ticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes
e de Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, conforme
alterado.

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alte-
rada.

significa a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alte-
rada.

tem o significado previsto no Artigo 30 deste Regulamento.
tem o significado previsto no Capitulo XIV deste Regulamento.

significa o documento que formaliza o compromisso de investi-
mento, a ser celebrado entre o Fundo, a Administradora e cada Co-
tista.

significa toda matéria, ato, operagao, contratagao ou situagao que
possa proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado
Cotista ou grupo de Cotistas, (ii) a representantes e prepostos de
um determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (iii) a Administra-
dora, (iv) a Gestora, (v) a pessoas que participem direta ou indire-
tamente da gestdo das Sociedades Alvo com influéncia na efetiva
gestdo e/ou defini¢do de suas politicas estratégicas, ou (vi) a tercei-
ros que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria
em pauta, da operagdo ou da situagdo em questdo, ou que dela
possa se beneficiar, de maneira conflitante com o melhor interesse
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Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Consulta Formal

Consulta Prévia

Contrato de Gestdo

Cotas

Cotas Classe A

Cotas Classe B

Cotas Classe C

Cotista do Grupo da Gestora
Cotistas

Cotistas INR

Custo Unitario de Distribuicdo
CcvVM

Data de Inicio do Fundo

Data do Fechamento INR

Data do Fechamento Final

do Fundo e da totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do
disposto no Artigo 44 da Instrugdo CVM 578.

tem o significado previsto no Artigo 43.

significa a consulta prévia a cada Assembleia Geral de Cotistas ou
Consulta Formal, enviada pela Administradora aos Veiculos de In-
vestimento, para defini¢cdo, pelos investidores de tais Veiculos de
Investimento, da orientagdo de voto a ser exercido por tais Veiculos
de Investimento na respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou
Consulta Formal que deliberar sobre qualquer Matéria Qualificada
Master, nos termos do Artigo 46.

significa o contrato de gestdo firmado entre a Administradora, a
Gestora e o Fundo, que prevé os direitos e obrigacOes relacionados

a gestdo da Carteira do Fundo pela Gestora.

significa quaisquer cotas de emissdao do Fundo, que representam
fragOes ideais do patrimoénio do Fundo.

significa as Cotas da Classe A de emissdo do Fundo, que represen-
tam fragdes ideais do patrimoénio do Fundo.

significa as Cotas da Classe B emissdo do Fundo, que representam
fragdes ideais do patrimonio do Fundo.

significa as Cotas da Classe C de emissdo do Fundo, que represen-
tam fragdes ideais do patrimoénio do Fundo.

tem o significado previsto no Paragrafo Unico do Artigo 6.

significa, indistintamente, qualquer titular de Cotas.

tem o significado previsto no inciso (iii) do Artigo 66.

tem o significado previsto no Paragrafo Sexto do Artigo 50.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a data em que o Fundo tenha atingido Capital Subscrito
Minimo e a Gestora decida iniciar as atividades do Fundo, conforme
venha a informar a Administradora. A partir da Data de Inicio do
Fundo, a Gestora podera realizar Chamadas de Capital.

significa a data em que os Investidores Ndo Residentes encerram a
subscricdo de Cotas Classe C de emissdo do Fundo no ambito da
Primeira Emissao.

significa a data fixada pela Gestora, na qual ocorrera a ultima for-
malizagdo de novas subscri¢Ges de Cotas, em até 24 (vinte e quatro)
meses contados do registro da Oferta Restrita da Primeira Emissdo
na CVM.
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Dia Util

Direito de Preferéncia

Distribuicdo
Délares ou “USS”
Emissdo Subsequente

Equipe-Chave da Gestora

Fundo

Gestora
Impactos Socioambientais

Instrugao CVM 400

Instrucdo CVM 476

Instrugao CVM 539

Instrucdo CVM 578

Instrugao CVM 579

Investidor Ancora

significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados na-
cionais, no Estado ou na cidade de S3o Paulo; e (ii) aqueles sem
expediente na B3.

significa (i) no caso de Emissdo Subsequente, o direito de cada Co-
tista subscrever novas Cotas a serem emitidas no ambito da respec-
tiva Emissdo Subsequente em percentual equivalente ao percen-
tual de Cotas detido pelo respectivo Cotista antes da respectiva
Emissdo Subsequente; e (ii) no caso de transferéncias diretas ou in-
diretas de Cotas e/ou do direitos de subscri¢do de Cotas, o direito
de cada Cotista adquirir as Cotas e/ou direitos de subscri¢do de Co-
tas a serem transferidos em percentual equivalente ao percentual
de Cotas detido pelo respectivo Cotistas antes da respectiva trans-
feréncia de Cotas e/ou direitos de subscricdo de Cotas.

tem o significado previsto no Artigo 21.

significa a moeda corrente dos Estados Unidos da América.

tem o significado previsto no Artigo 50.

significa a equipe de profissionais chave da Gestora responsavel
pelo acompanhamento das atividades do Fundo, conforme descrita
no Compromisso de Investimento.

significa o VOX TECH FOR GOOD GROWTH | FUNDO DE INVESTI-
MENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, conforme qualifi-
cado no Artigo 2°.

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 17.

tem o significado previsto no Artigo 38.

significa a Instru¢do n? 400, editada pela CVM em 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

significa a Instrucdo n2 476, editada pela CVM em 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

significa a Instrugdo n2 539, editada pela CVM em 13 de novembro
de 2013, conforme alterada.

significa a Instrucdo n2 578, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

significa a Instrugdo n2 579, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

significa todo e qualquer investidor que subscreva Cotas de qual-
quer Classe em montante igual ou superior a RS 25.000.000,00

(vinte e cinco milhGes de Reais) no Fundo.
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Investidor Ndo Residente

Investidor Profissional
Investidor Qualificado
IOF

IOF/Cambio
IOF/Titulos

IPCA

IR
IRRF
JTF

Justa Causa

Lei 11.312

Matérias Qualificadas Master

Oferta Publica

significa os Investidores Profissionais que se qualificarem como in-
vestidores ndo residentes para os fins do inciso VIII do Artigo 92-A
da Instrugdo CVM 539.

tem o significado previsto no Artigo 92-A da Instrugdo CVM 539.

tem o significado previsto no Artigo 92-B da Instru¢do CVM 539.

tem o significado previsto no inciso (ii) do Artigo 65.

tem o significado previsto no inciso (ii) do Artigo 67.

tem o significado previsto no inciso (ii) do Artigo 65.

significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divul-
gado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote meto-
dologia de apuragdo e cdlculo semelhante.

tem o significado previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 64.

tem o significado previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 64.

tem o significado previsto no inciso (iii) do Artigo 66.

significa, com relagdo a Gestora, a constata¢do dos seguintes atos
ou situagdes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou fung¢do no desempenho de suas respectivas fungdes,
deveres e ao cumprimento de obrigagdes nos termos deste Regu-
lamento; (ii) comprovada fraude no cumprimento de suas obriga-
¢Oes nos termos deste Regulamento; (iii) descredenciamento para
o exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores mobiliarios
ou administragdo fiduciaria; e (iv) a vacancia de mais de 2 (dois)
cargos da Equipe-Chave da Gestora apds observado o procedi-
mento previsto no Paragrafo Segundo até o Paragrafo Quinto do
Artigo 17. Para fins de esclarecimento, em quaisquer das hipdteses
“(i)” a “(iii)” acima, apds decisdo final e irrecorrivel, judicial, admi-
nistrativa ou arbitral, sendo certo que, no caso descrito no inciso
(iii), sera considerada uma decisdo final e irrecorrivel aquela profe-
rida pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

significa a Lei n2 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alte-
rada.

significa as matérias previstas nos incisos (ii), (iii), (vii), (xvii), (xx) e
(xxii) do Artigo 39 deste Regulamento.

significa uma oferta publica de Cotas realizada nos termos da Ins-
trugao CVM 400.
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Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Oferta Restrita

Outros Ativos

Patrimonio Inicial
Minimo

Patrimdnio Liquido

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Politica ASG

Politica de Investimento

Prazo de Duragao

Primeira Emissao

PTAX

Reais ou “RS”

Renuncia Motivada da Gestora

Regulamento

Sociedade Alvo

significa uma oferta publica de Cotas realizada com esforgos restri-
tos, nos termos da Instrugdo CVM 476, destinada a Investidores
Profissionais.

significa, em conjunto, (i) titulos de emissdo do tesouro nacional;
(i) titulos de renda fixa de emissdo de instituicGes financeiras, in-
clusive aqueles emitidos pela Administradora, Gestora, custodiante
e/ou por suas empresas ligadas; (iii) operacdes compromissadas,
de acordo com a regulamentacgdo especifica do Conselho Moneta-
rio Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento,
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora,
Gestora, custodiante e/ou suas empresas ligadas.

tem o significado previsto no Artigo 49, Paragrafo Quarto.

tem o significado previsto no Artigo 58.

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, conforme estipu-
lado no Artigo 15.

significa o periodo para a realizagdo de investimentos pelo Fundo
nas Sociedades Alvo e/ou nas Sociedades Investidas, conforme es-
tipulado no Artigo 13.

tem o significado previsto no Pardgrafo Segundo do Artigo 38.
tem o significado previsto no Artigo 9.
tem o significado previsto no Artigo 4.

significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo, conforme descrita
no Artigo 49.

significa a cotacdo média das operacdes feitas em uma moeda es-
trangeira, entre as instituicGes financeiras autorizadas pelo Banco
Central do Brasil a operar com cdmbio no pais, conforme divulgada
pelo Banco Central do Brasil.

significa a moeda corrente da Republica Federativa do Brasil.

significa eventual renuncia da Gestora por uma das hipéteses elen-
cadas no Artigo 35.

significa este regulamento, seus anexos e quaisquer de suas altera-
¢Oes e complementagdes.

tem o significado previsto no Artigo 9.
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Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Sociedade Investida

Suplemento

Taxa de Administragdo
Taxa de Gestdo

Taxa de Performance

significa a Sociedade Alvo cujos ativos venham a ser efetivamente
adquiridos ou integralizados pelo Fundo, ou que venham a ser atri-
buidos ao Fundo.

significa o suplemento das Cotas, conforme modelo previsto no
Anexo lll deste Regulamento, o qual, apds a Primeira Emiss3do, de-
vera ser preenchido com as condi¢Ges e caracteristicas da respec-
tiva emissdo de Cotas.

tem o significado previsto no Artigo 23.

tem o significado previsto no Artigo 22.

tem o significado previsto no Artigo 25.

Valor Justo significa o valor constante no ultimo laudo de avaliagdo do valor
justo das Sociedades Investidas, elaborado por empresa especiali-

zada indicada pela Gestora e aprovada pela Administradora.

Veiculo de Investimento dos Investidores Profis-
sionais

significa o fundo de investimento eventualmente constituido com
a finalidade de captar investimentos de Investidores Profissionais
para realizar investimentos no Fundo.

significa o fundo de investimento eventualmente constituido com
a finalidade de captar investimentos de Investidores Qualificados
para realizar investimentos no Fundo.

Veiculo de Investimento dos Investidores Quali-
ficados

Veiculo de Investimento significa todo e qualquer Veiculo de Investimento dos Investidores
Profissionais e Veiculo de Investimento dos Investidores Qualifica-
dos que subscreva Cotas. As cotas dos Veiculos de Investimento po-

derdo ser objeto de Oferta Restrita ou Oferta Publica.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento: (i) os termos e expressdes indicados em letra maitscula, no
singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as definigdes indicadas neste Artigo 1 e no decor-
rer do documento; (ii) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a artigos,
paragrafos, incisos, itens ou anexos aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos, itens e anexos deste Regulamento; (iii) em
caso de conflito entre este Regulamento e qualquer um de seus Anexos, o conteddo deste Regulamento devera preva-
lecer; (iv) todas as referéncias a quaisquer partes ou outras pessoas incluem seus sucessores, representantes e cessio-
narios autorizados; (v) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do
Cadigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento; e, (vi) caso qualquer data
em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento nio seja Dia Util, conforme esta defini¢do, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO Il - DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURAGCAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO
FUNDO

Artigo 22. Constituigdo. O VOX TECH FOR GOOD GROWTH | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIES-
TRATEGIA (“Fundo”) é um fundo de investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado,
destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do
Cadigo Civil e pelas disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instru¢do CVM 578.
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Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrugdo CVM 578, o Fundo é classificado como “Multiestra-
tégia”.

Paragrafo Segundo. Para fins do Capitulo Xl do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como Diversificado, Tipo
3.

Artigo 32. Composi¢do do Patrimonio. Quando da Data de Inicio do Fundo, o patrimonio do Fundo serd representado
por Cotas Classe A e/ou Classe C, conforme descrito neste Regulamento. Durante o Prazo de Duragdo do Fundo, o pa-
trimoénio do Fundo podera ser representado, em adicdo as Cotas Classe A e Classe C, por Cotas Classe B, conforme
descrito neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Mediante deliberagdo da Gestora e dentro do limite do Capital Autorizado, ou mediante apro-
vacdo em Assembleia Geral de Cotistas, poderdo ser emitidas novas Cotas, de qualquer das Classes, nos termos

do Artigo 50.

Artigo 42. Prazo de Duragdo. O Fundo terd prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados da data de inicio do Periodo de
Investimento, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante orientagdo da
Gestora e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duracdo”).

Paragrafo Primeiro. A Administradora manterd o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duragdo, independente-
mente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigacdes contratuais princi-
pais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer
frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativa-
mente a desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de
prescri¢do e/ou decadéncia legalmente transcorridos. Na hipdtese de o Fundo ser mantido em funcionamento nos ter-
mos deste Paragrafo Primeiro, a Gestora nao fara jus a qualquer taxa de gestdo devida pelo Fundo, sem prejuizo do
pagamento da Taxa de Administragdo que remunera a Administradora durante o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de necessidade de manutengdo do Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duragdo,
manter-se-3do provisionados recursos suficientes para o pagamento de até 1 (um) ano de despesas ordinarias, conforme
comprovadamente necessario considerando estritamente as obrigacGes remanescentes do Fundo que ensejarem a ne-
cessidade de sua manutengao apds o Prazo de Duragdo nos termos do Paragrafo Primeiro acima, incluindo a Taxa de
Administragcdo que remunera a Administradora, sob pena de liquidagdo do Fundo com a respectiva transmissdo de
eventuais direitos e obrigacdes remanescentes aos Cotistas na qualidade de sucessores naturais. Na data de liquidagdo
do Fundo, eventuais valores provisionados nos termos deste Paragrafo que ndo tenham sido utilizados para o paga-
mento das obriga¢des remanescentes do Fundo que ensejarem a necessidade de sua manuten¢do apos o Prazo de
Duracdo serao distribuidos aos Cotistas na proporg¢do de suas Cotas.

CAPITULO Il - PUBLICO-ALVO DO FUNDO

Artigo 52. Publico-Alvo. O Fundo destina-se a aplicagdo por Investidores Qualificados, nos termos da Instrucdo CVM
578.

Artigo 62. Partes Relacionadas. Serd admitida a participagdo, como Cotistas do Fundo, da Administradora, da Gestora
e da instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas do Fundo, ou partes a elas relacionadas.

Paragrafo Unico. A Gestora, diretamente ou por meio de pessoas fisicas ou juridicas ligadas ao seu grupo econé-
mico (“Cotista do Grupo da Gestora”), podera manter 1% (um por cento) do Capital Subscrito, limitado ao mon-
tante de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de Reais).

CAPITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO
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meio de investimentos nas Sociedades Alvo, Sociedades Investidas e Outros Ativos.

Artigo 82. Inexisténcia de Garantias. Nenhuma aplicac¢do realizada no Fundo conta com a garantia da Administradora,

da Gestora, do custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC, sendo certo que o Benchmark e/ou Benchmark

ASG ndo representam promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas do Fundo.

Artigo 92. Politica de Investimento. Serdo alvo de investimento pelo Fundo os Ativos Alvo de emissdo de determinadas

Paragrafo Unico. A Administradora n3o podera ser responsabilizada por eventual depreciacdo da Carteira do
Fundo, ou prejuizos em caso de liquidagdo do condominio, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo
de investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcangados.

CAPITULO V - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

sociedades por agGes, abertas ou fechadas, ou sociedades limitadas, a serem selecionadas pela Gestora que atuem,
direta ou indiretamente, por meio de negdcios e/ou projetos com impactos sociais e/ou ambientais nas areas de edu-
cacdo, saude, habitagdo, agua e saneamento, energias renovaveis, servicos financeiros e de tecnologia em todo o terri-
tério nacional ou no exterior (“Sociedades Alvo” e “Politica de Investimento”, respectivamente).

Artigo 102.. Limites e condigGes. A Politica de Investimento observara os limites e condi¢des abaixo:

Composicdo e Diversificacdo da Carteira do Fundo: no minimo 90% (noventa por cento) do Patrimonio Li-
quido devera ser aplicado em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas;

Outros Ativos: o montante remanescente do Patrimonio Liquido ndo investido nos termos do item | acima
poderd ser aplicado em Outros Ativos. A Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar novos ativos financei-
ros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos;

Investimento em Sociedades Limitadas: o Fundo podera investir em quotas de emissdo de Sociedades Alvo
constituidas sob a forma de sociedades limitadas desde que observados os seguintes requisitos:

a) ter receita bruta anual de até RS 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de Reais) apurada no exercicio
social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha apresentado receita
superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e

b) ndo podem ser controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato
ou de direito, que apresente ativo total superior a RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de Reais) ou
receita bruta anual superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de Reais) no encerramento do
exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Investimento no Exterior: o Fundo podera, observadas as disposicGes das leis e normas aplicaveis, investir
até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito em ativos no exterior, direta ou indiretamente, nos termos
deste Regulamento e da Instru¢do CVM 578. Para os fins desse inciso 1V, considera-se ativo no exterior
guando o emissor tiver:

a) sede no exterior, exceto nos casos em tiver ativos localizados no Brasil que correspondam a 90%
(noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis; ou

b) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou
mais daqueles constantes das suas demonstragées contébeis;
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V. Derivativos: é vedada ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operagGes

forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo do Patrimdnio Liquido ou envolverem opg¢des de com-
pra ou venda de agGes das Sociedades Alvo com o propdsito de:

a) ajustar o prego de aquisicdo da Sociedades Alvo com o consequente aumento ou diminuigdo futura
na quantidade de agbes investidas; ou

b) alienar referidas agGes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento;

VL. AFAC: o Fundo pode realizar AFAC em Sociedades Investidas, até o limite de 20% (vinte por cento) do Capital
Subscrito, desde que:

a) o Fundo possua investimento em ag¢des da Sociedades Investidas na data da realizagdo do referido
adiantamento;

b) seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

c) o adiantamento seja convertido em ag¢des de emissdo da Sociedade Investida em, no mdaximo, 12
(doze) meses, da data do AFAC;

VII. Debéntures ndo conversiveis: o Fundo poderad investir até 5% (cinco por cento) de seu Capital Subscrito em
debéntures n3o conversiveis de emissdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro. O percentual de 90% (noventa por cento) estabelecido no inciso | do Artigo 9: (i) ndo é aplicavel nas
hipdteses previstas no §22 do Artigo 11 da Instrugdo CVM 578; e (ii) sera calculado levando-se em consideragdo o dis-
posto no §42 do Artigo 11 da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Quarto. Caberd a Administradora a responsabilidade pela verificagdo da adequagdo e manutencgao, pela Ges-
tora, dos percentuais de concentra¢do da Carteira do Fundo estabelecidos neste Artigo.

Paragrafo Quinto. O limite estabelecido no inciso | do Artigo 9102 acima ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo
dos recursos estabelecido no caput do Artigo 14 abaixo.

Artigo 11. Efetiva Influéncia na Definicdo da Politica Estratégica e Gestdo. Os investimentos do Fundo deverao possi-
bilitar a participagdo do Fundo, por intermédio da Gestora, no processo decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, na forma da Instrugdo CVM 578 e observadas even-
tuais dispensas ali previstas.

Artigo 12. Governanga Corporativa das Sociedades Investidas. As Sociedades Investidas deverdo observar as regras de
governanga corporativa previstas na Instrugao CVM 578.

CAPITULO VI - PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE DESINVESTIMENTO

Artigo 13. Periodo de Investimento. O Fundo podera realizar investimentos nas Sociedades Alvo e/ou nas Sociedades
Investidas durante o prazo de 5 (cinco) anos contados do primeiro Dia Util subsequente a data em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas, podendo seu término ser (i) prorrogado por 1 (um) periodo de 1 (um) ano mediante determi-
nacdo da Gestora, na forma do Artigo 20, inciso XlIl e do Artigo 39, inciso XVII. , ou (ii) antecipado, a exclusivo critério
da Gestora (“Periodo de Investimento”).

Paragrafo Primeiro. Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o Periodo de Investimento, se ainda
houver Capital Subscrito e ndo integralizado, e desde que tais investimentos:
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sejam decorrentes de obrigacGes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimento, mas
cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

sejam realizados em Sociedades Investidas com o prépdsito de impedir a diluicdo dos investimentos ja
realizados ou a perda do controle das Sociedades Investidas, conforme aplicavel; ou

sejam efetuados com o propdsito de aquisicdo de Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas no ambito
de eventuais ofertas publicas (/PO ou follow on).

Paragrafo Segundo. As Chamadas de Capital realizadas nos termos do Paragrafo Primeiro acima ndo excederdo o Capital
Subscrito.

Paragrafo Terceiro. Durante o Periodo de Investimento, os recursos recebidos das Sociedades Investidas serdo, deduzi-
dos os encargos do Fundo e sem prejuizo das demais obriga¢gdes do Fundo, distribuidos aos Cotistas observado que,
excepcionalmente e a seu exclusivo critério, a Gestora podera determinar a ndo distribuicdo de parte desse recurso aos
Cotistas para a realizagdo de futuros investimentos, observado o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 42 e Artigo

92.

Artigo 14. Prazo para Realizagdao de Investimentos. O prazo maximo para as aplicagdes dos recursos oriundos de cada
integralizac3o de Cotas é o Ultimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a data de cada integralizagdo de Cotas do
Fundo por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital, sendo que:

em caso de Oferta Publica de Cotas registrada na CVM nos termos das leis e normas aplicaveis, o prazo ma-
ximo referido no caput deste Artigo sera considerado a partir da data de encerramento da respectiva Oferta
Publica, ou seja, 6 (seis) meses contados do encerramento;

caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no caput deste Artigo, a Gestora deverd
apresentar a Administradora as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (a) de uma nova previsdo
de data para realizagdo do investimento; ou (b) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipdteses de
desisténcia do investimento;

caso o atraso mencionado no caput deste Artigo acarrete em desenquadramento ao limite percentual pre-
visto no inciso | do Artigo 9, a Administradora deverd comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de tal
desenquadramento, com as devidas justificativas fornecidas pela Gestora, informando ainda o reenquadra-
mento da Carteira do Fundo, no momento em que ocorrer;

caso o reenquadramento da Carteira do Fundo ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera (a) reenquadrar a Carteira do Fundo, ou (b)
devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima
Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporc¢do por eles integralizada; e

os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso 1V acima, ndo serdo contabilizados como Capital Inte-
gralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser cha-
mados novamente pela Administradora, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Cabe a Gestora avaliar a observancia dos limites antes da realizacdo de opera¢des em nome do
Fundo e a Administradora acompanhar o enquadramento do Fundo tdo logo as operagdes sejam realizadas e
diligenciar para que a Gestora realize seu reenquadramento, no melhor interesse dos Cotistas.

Artigo 15. Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo Primeiro do Artigo 13 acima, no primeiro
Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, a Gestora iniciara o processo de desinvestimento do Fundo,
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durante o qual analisard estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportuni-
dade busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas (“Periodo de Desin-
vestimento”).

Paragrafo Primeiro. Os recursos provenientes da alienagdo dos investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento
de despesas do Fundo, incluindo prestadores de servigos, observado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 42 e no
Capitulo XVIII, e para a amortizacdo de suas Cotas, nessa ordem, observado o disposto no Capitulo IX.

Paragrafo Segundo. Consideradas as oportunidades de mercado, a Gestora podera realizar a alienagdo de ativos do
Fundo dentro do Periodo de Investimento.

CAPITULO VII - ADMINISTRAGCAO, GESTAO E CUSTODIA

Artigo 16. Administradora. O Fundo é administrado pelo Modal Asset Management, sociedade limitada, com sede a
Praia de Botafogo, n2 501, Torre Pdo de Aclcar, 52 andar — parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 2231-120,, inscrita
no CNPJ/ME sob o n? 05.230.601/0001-04, devidamente autorizada a realizar a atividade de administracdo de carteira
de valores mobilidrios através do Oficio n2 1120/CVM/SIN/GAIN, de 08 de novembro de 2019 (“Administradora”).

Paragrafo Unico. A Administradora tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o Fundo for representado
pela Gestora, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observadas as limitagdes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Artigo 17. Gestora. O Fundo é gerido pela VOX CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, inscrita no
CNPJ/ME sob n°® 10.814.751/0001-03, com sede na Rua Fradique Coutinho, 212, c¢j. 13/14, S30 Paulo, SP, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Decla-
ratério CVM n? ato declaratério n2 10.107, de 23 de fevereiro de 2015 (“Gestora”). As decisdes relativas ao investimento
e desinvestimento do Fundo serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora.

Paragrafo Primeiro. A Equipe-Chave da Gestora sera composta por 3 (trés) profissionais séniores da Gestora, conforme
indicado no Compromisso de Investimento, nos termos do Artigo 13, inciso XVIII, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de saida ou substituicdo de até 2 (dois) membros da Equipe-Chave da Gestora dentro
de um mesmo periodo de 2 (dois) anos, a Gestora (i) devera comunicar aos Cotistas sobre esse fato, em até 10 (dez)
dias contados da efetiva saida do segundo membro; e (ii) podera (a) contratar novos membros para compor a Equipe-
Chave ou (b) substituir tais pessoas por outros profissionais séniores da Gestora que tenham a qualificagdo e experiéncia
necessarias para continuar as atividades de gestdo do Fundo, em qualquer caso independentemente de aprovacao pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de saida ou substituicdo de mais de 2 (dois) membros da Equipe-Chave da Gestora
dentro de um mesmo periodo de 2 (dois) anos, a Gestora devera (i) comunicar aos Cotistas sobre esse fato, em até 10
(dez) dias contados da efetiva saida do terceiro membro; e (ii) convocar Assembleia Geral de Cotistas (ou requerer que
a Administradora realize procedimento de Consulta Formal), no prazo maximo de até 90 (noventa) dias contados da
data do desligamento do terceiro membro, para que os Cotistas deliberem sobre a efetiva substituicdo de tais pessoas,
com base em lista apresentada pela Gestora.

Paragrafo Quarto. Caso, ap0s a realizagdo da referida Assembleia Geral de Cotistas ou consulta formal, mais de 2 (dois)
cargos da Equipe-Chave da Gestora ainda estejam vagos, a Gestora devera convocar Assembleia Geral de Cotistas (ou
requerer que a Administradora realize procedimento de Consulta Formal), no prazo maximo de até 90 (noventa) dias
contados da data em que primeira Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal tiver sido concluida, para que os
Cotistas deliberem sobre a eleicdo de pessoas para ocupar os cargos que permanecerem vacantes, também com base
em lista apresentada pela Gestora.
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Paragrafo Quinto. Na hipdtese de, apds realizada a segunda Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal, mais de
2 (dois) cargos da Equipe-Chave da Gestora ainda permanecerem vagos, a Gestora podera ser destituida pelos Cotistas
com Justa Causa nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Sexto. A gestdo da Carteira do Fundo podera, a exclusivo critério da Gestora, ser exercida por afiliada da
Gestora que obtenha registro de administracdo de carteiras de valores mobilidrios perante a CVM nos termos da regu-
lamentagdo aplicavel, desde que mantidas as pessoas da Equipe-Chave da Gestora, hipdtese em que o Regulamento
podera ser aditado sem a necessidade de realizagcdo de Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sétimo. A Gestora tem poderes para exercer, de forma ampla, todos os direitos inerentes aos titulos e valores
mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo, cabendo-lhe, ainda, todas as decisdes de investimento do Fundo, obser-

vando o disposto neste Regulamento e nas leis e normas aplicaveis.

Paragrafo Oitavo. Ndo ha responsabilidade solidaria entre a Administradora e a Gestora, e vice-versa, respondendo cada
um pelos atos que praticar e que eventualmente acarretem prejuizo ao Fundo em virtude de condutas contrdrias as leis
e normas aplicdveis e ao Regulamento.

Artigo 18. Custoddia. Os servigcos de custddia e escrituragao dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo prestados
por instituigdo pertencente ao grupo econémico do Administrador, devidamente autorizada pela CVM (“Custodiante”).

CAPITULO VIII - OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 19. Obrigag6es da Administradora. Além das atribui¢des que Ihe sdo conferidas por forga das leis e normas apli-
caveis, deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, sdo obrigacées da Administradora:

L. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, pelo periodo exigido pelas leis e normas aplica-

veis:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunido do conselho consultivo,
comité técnico ou de investimentos, conforme aplicavel;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis;

e) os registros e demonstracGes contabeis referentes as operagGes e ao patrimonio do Fundo; e

f) cOpia da documentagado relativa as operagbes do Fundo.

Il. receber dividendos, bonificagGes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
1. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos das leis e normas
aplicaveis, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na legislagcdo aplicavel ou neste Regula-

mento;

V. elaborar, em conjunto com a Gestora, relatdrio a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a
declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrugdo CVM 578 e deste Regulamento;

V. ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugcdo CVM 578, manter os valores mobiliarios integrantes da Car-
teira do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;
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VL. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e informados no

momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

VII. no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagdo referida no inciso
| deste Artigo até o término do respectivo processo administrativo;

VIIL. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as atividades do
Fundo;
IX. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condicao de

administradora fiduciaria;
X. elaborar e divulgar as informagGes previstas no Capitulo VIl da Instru¢do CVM 578;

Xl. tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil n2 3.461, de 24 de
julho de 2009, conforme alterada, na Instrugdo CVM n2 301, de 16 de abril de 1999 conforme alterada, e
Instrugdao CVM n2 617, de 5 de dezembro de 2019, conforme aplicavel, com a finalidade de prevenir e com-
bater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores identificados pela Lei n2 9.613, de 3 de margo de 1998, e alteragdes posteriores;

Xil. coordenar e cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
Xill. selecionar e contratar a instituicdo responsavel pela auditoria das demonstragGes financeiras do Fundo;
XIv. autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidagao financeira das operagdes do Fundo o processa-

mento da liquidagdo dos investimentos e desinvestimentos;
XV. fiscalizar os servigcos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
XVI. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢Ges constantes deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Exceto se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora e a Gestora ndo poderdo
contratar prestador de servigo que tenha real ou potencial Conflito de Interesse pertinente as Sociedades Alvo.

Artigo 20. ObrigacGes da Gestora. Além das atribuicGes que lhe sdo conferidas leis e normas aplicaveis, por este Regu-
lamento e pelo Contrato de Gestdo, sdo obrigacGes da Gestora:

l. firmar, em nome do Fundo, acordos de sécios das Sociedades Investidas ou acordos de natureza diversa que
tenham por objeto assegurar ao Fundo a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo da
Sociedade Alvo, bem como, as praticas de governanca estabelecidas nas leis e normas aplicaveis;

1. comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha conhecimento;

1. custear as despesas de propaganda do Fundo;

V. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condigdo de
Gestora;
V. negociar, decidir e contratar as transagbes de investimento e desinvestimento, incluindo a contratagdo de

intermediarios e prestadores de servico, observado as regras de composicdo da Carteira do Fundo, a Politica
de Investimento e as politicas de contratacdo de terceiros da Administradora;
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decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de participacdo nas Sociedades
Investidas, e a adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

representar o Fundo, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Sociedades Investidas e monitorar os inves-
timentos do Fundo, incluindo exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais
acGes necessdrias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora e mantendo docu-
mentagado habil para demonstrar tal monitoramento;

enviar tempestivamente todas as informacdes relativas a negdcios realizados pelo Fundo a Administradora;

manter documentagado habil para que se verifique como se deu o processo decisério relativo a composi¢cdo da
Carteira do Fundo, independentemente da classificagdo adotada pelo Fundo;

solicitar a Administradora o processamento da liquidagdo dos investimentos e desinvestimentos;

comunicar aos Cotistas, por intermédio da Administradora, se houver situacGes em que se encontrem em
potencial Conflito de Interesses;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora para a viabilizagdo de investi-
mentos nos ativos previstos no Artigo 9, cujo objetivo consista em viabilizar investimentos em Sociedades
Investidas por parte do Fundo;

propor a extensdo do Periodo de Investimento e do Prazo de Duragdo para a Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto no Artigo 39, inciso XVII. ;

a seu exclusivo critério, instruir a Administradora acerca da realizacdo de amortizagdo parcial ou integral de
Cotas, conforme o caso; e

fornecer a Administradora todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa cumprir suas
obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informag0Oes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra ou ndo
como entidade de investimento, nos termos da regulamentagao contabil especifica;

b) as demonstracGes contdbeis auditadas das sociedades investidas previstas no Artigo 89, VI, da
Instrugdo CVM 578, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagdo do Valor Justo das Sociedades Alvo, quando aplicavel nos termos da
regulamentagdo contdbil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que a
Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela Gestora
para o calculo do Valor Justo.

CAPITULO IX - DISTRIBUICOES

Artigo 21. Distribui¢des. O Fundo distribuird aos Cotistas, conforme o caso, valores relativos a (“Distribuicdes”):

desinvestimentos da Carteira do Fundo que resultem em amortizagdo de Cotas do Fundo;
rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
outras receitas, ganhos e rendimentos de qualquer natureza do Fundo; e
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V. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribui¢do aos Cotistas, ao final do Prazo de

Duragdo do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Distribui¢Ges serdo feitas sob a forma de: (i) amortizagdo de Cotas; e (ii) resgate de Cotas, quando
da liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Fundo nao realizard quaisquer Distribui¢Ges aos Cotistas que estiverem em situacdo de inadim-
pléncia, conforme previsto no Artigo 53.

Paragrafo Terceiro. As Distribuicdes, para os Cotistas e/ou para a Gestora, serdo realizadas na forma prevista neste
Regulamento.

Paragrafo Quarto. A Administradora promoverd amortizacbes, a qualquer momento durante o prazo de duragdo do
Fundo, mediante solicitagdo, por escrito, da Gestora, com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedéncia a Administradora.

CAPITULO X - TAXAS DE GESTAO, ADMINISTRAGAO E PERFORMANCE

Artigo 22. Taxa de Gestdo. O Fundo pagara, a titulo de taxa de gestdo, que compreenderd a remuneragao da Gestora
pelos servigos de gestdo do Fundo, o valor correspondente a (“Taxa de Gestdo”):

. 2,00% (dois por cento) ao ano calculado sobre o Capital Subscrito, durante o Periodo de Investimento;
e

Il 2,00% (dois por cento) ao ano calculado sobre o Capital Investido, durante o Periodo de Desinvesti-
mento.

Paragrafo Primeiro. Nos casos de renuncia, destituicio e/ou descredenciamento da Gestora, o pagamento da Taxa de
Gestdo deverd observar o disposto no nos Artigos 33, 34 e 35.

Paragrafo Segundo. Para fins do calculo da Taxa de Gest&o, o Capital Subscrito sera corrigido anualmente pelo IPCA em
janeiro de cada ano.

Artigo 23. Taxa de Administragdo. O Fundo pagar3, a titulo de taxa de administracdo, que compreendera as remunera-
¢Oes da Administradora e do Custodiante pelos servicos de escrituragdo, custddia, tesouraria e administragao fiduciaria,
o valor, observada uma remunerac¢do minima de RS 30.000,00 (trinta mil Reais) mensais, atualizada anualmente pelo
IPCA, correspondente a (“Taxa de Administracdo”):

I 0,20% (zero virgula vinte por cento) ao ano calculado sobre o Capital Subscrito, durante o Periodo de Investi-
mento; e

. 0,20% (zero virgula vinte por cento) ao ano calculado sobre o Capital Investido, durante o Periodo de Desinves-
timento.

Paragrafo Primeiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdao sejam pagas direta-
mente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido contratados pela Administradora em nome do Fundo,
desde que o somatdrio de tais parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo fixadas neste Regula-
mento.

Paragrafo Segundo. Nos casos de rentncia, destituicio e/ou descredenciamento da Administradora, o pagamento da
Taxa de Administra¢do deverd observar o disposto nos Artigos 33 e 34.
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Artigo 24. Cdlculo e Pagamento das Taxas. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e devidas a
partir da data de inicio do Periodo de Investimento, observado que os Cotistas que subscreverem suas Cotas apds a
data de inicio do Periodo de Investimento e até a Data do Fechamento Final, serdo responsaveis por realizar o paga-
mento da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance e demais despesas e encargos do Fundo
incorridos e/ou provisionados desde data de inicio do Periodo de Investimento, de forma retroativa e proporcional as
respectivas participagdes no Fundo, como se tivessem subscrito Cotas desde a data de inicio do Periodo de Investi-
mento. As Taxas de Administracdo e de Gestdo serdo calculadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ao ano, sendo provisionadas diariamente e pagas mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

Artigo 25. Taxa de Performance. Sem prejuizo da Taxa de Gestdo, a Gestora também fara jus a uma taxa de performance
(“Taxa de Performance”), a ser calculada e paga de acordo com os seguintes termos e condi¢Ges, conforme também
exemplificado no Anexo | deste Regulamento:

. nao serd devida Taxa de Performance a Gestora até que as Distribui¢Ges realizadas aos Cotistas representa-
rem: (a) para os Cotistas titulares de Cotas Classe A e, se houver, de Cotas Classe B, o montante agregado
equivalente ao Capital Integralizado por tais Cotistas, acrescido do Benchmark das Cotas A e B aplicavel aos
Cotistas titulares de Cotas de tais Classes, observados os procedimentos de cdlculo e distribuicdo previstos
neste Regulamento; e (b) para os Cotistas INR, titulares de Cotas Classe C, o montante agregado em Délares
equivalente ao Capital Integralizado por tais Cotistas, convertidos em Reais no momento de cada Distribui¢do
realizada aos referidos Cotistas INR (corrigido pela variacdo da PTAX), acrescido do Benchmark das Cotas
Classe C, observados os procedimentos de calculo e distribuigdo previstos neste Regulamento;

Il apods cumprido o requisito previsto no inciso | acima, qualquer valor, receita, ganho e rendimento de qualquer
natureza do Fundo, exceto por aqueles necessarios para pagar os encargos e despesas do Fundo ndo repre-
sentados pela Taxa de Performance, serdao pagos a Gestora, a titulo de Taxa de Performance, até que |he seja
pago o correspondente a 20% (vinte por cento) da soma de todas as Distribui¢Ges realizadas aos Cotistas nos
termos do inciso | acima, observado o disposto no inciso V abaixo (“Catch-Up”);

. apds cumprido o requisito previsto no inciso Il acima, qualquer valor, receita, ganho e rendimento de qualquer
natureza do Fundo, exceto por aqueles necessdrios para pagar os encargos e despesas do Fundo nao repre-
sentados pela Taxa de Performance, serdo pagos aos Cotistas e a Gestora na seguinte ordem e proporgao: (a)
20% (vinte por cento) serdo pagos a Gestora a titulo de Taxa de Performance; e (b) 80% (oitenta por cento)
serdo pagos aos Cotistas a titulo de Distribuicdes;

V. sem prejuizo ao disposto no inciso Il acima, o percentual devido a Gestora nos termos do item (b) do inciso
Il acima passara a ser de 25% (vinte e cinco por cento) e, por consequéncia, o percentual devido aos Cotistas
nos termos item (a) do Inciso Ill acima passara a ser de 75% (setenta e cinco por cento), caso os Cotistas
recebam, por meio de Distribuigdes, um total igual ou superior a 3 (trés) vezes o montante do Capital Integra-
lizado; e

V. caso o Benchmark ASG ndo tenha sido alcangado ou ultrapassado nos termos definidos no Anexo |l deste, o
respectivo valor a ser pago a Gestora nos termos dos incisos lll ou IV acima, conforme aplicavel, devera ser
reduzido em 50% (cinquenta por cento).

Paragrafo Unico. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento da Gestora, o pagamento da Taxa
de Performance devera observar o disposto nos Artigos 33 e 34.

Artigo 26. Taxas de Ingresso e Saida. N3o sera devida taxa de ingresso e taxa de saida pelos Cotistas do Fundo.
CAPITULO XI - CONFLITO DE INTERESSES E COINVESTIMENTO
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Artigo 27. Inexisténcia de Conflito de Interesse. A Administradora e a Gestora ndo se encontram em situagdo de Con-
flito de Interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento.

Artigo 28. Divulgacdo do Conflito. Na eventualidade de qualquer hipdtese de potencial Conflito de Interesses envol-
vendo a Administradora e a Gestora, em relagdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora devera
convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para analisar as hipdteses de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar
operagoes que envolvam referido conflito.

Artigo 29. Resolucdo do Conflito. A Assembleia Geral de Cotistas deverd analisar as potenciais situa¢des de Conflito de
Interesses, e aprovar, ou ndo, operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. A Administradora e a Gestora
deverdao sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial Conflito de Interesses, submeter sua resolugdo a aprovagao
pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situagdo que o coloque, potencial ou efeti-
vamente, em situacdo de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a referida situagdo a Admi-
nistradora, a qual informara essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar
das discussoes, salvo se detiver informagdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso,
nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas para a resolugdo de Conflito de Interesses.

Paragrafo Segundo. A Gestora se compromete a levar ao conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas toda e qualquer
operagao e situacgdo verificada que possa ser caracterizada como de potencial Conflito de Interesses.

Artigo 30. Coinvestimento. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, oferecer oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas para outros fundos de investimentos administrados ou geridos ou ndo pela
Gestora, no Brasil ou no exterior e/ou para os Investidores Ancora (“Coinvestimento”). As oportunidades de Coinvesti-
mento poderdo ser oferecidas através da aquisi¢cao de novas Cotas do Fundo ou, entdo, através de investimentos pelos
coinvestidores nas proprias Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, oferecidas com igualdade de condig¢Ges que fo-
rem atribuidas ao Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Gestora definird, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o percentual do Coinvestimento que
sera oferecido.

Paragrafo Segundo. A decisdo da Gestora em relagdo as oportunidades de Coinvestimento levara em consideragdo: (i)
a fonte da operacdo; (ii) as politicas de investimento do Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento; (iii) os
valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo; (iv) a natureza e a extensdo da operacdo; (v) a
opinido e os comentarios do Comité Consultivo de Cotistas sobre a respectiva oportunidade de Coinvestimento em si;
e (vi) e outras consideracdes entendidas como relevantes pela Gestora.

CAPITULO XII - VEDACOES A ADMINISTRADORA E A GESTORA

Artigo 31. Vedagdes Gerais. E vedado & Administradora e & Gestora, conforme o caso, direta ou indiretamente, em
nome do Fundo:

I receber depdsito em conta corrente;
Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) na forma do disposto no Artigo 10 da Instru¢do CVM 578;

b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
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c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas.

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no Artigo 39;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as disposi¢cdes deste Regula-
mento, sem aprovacgdo prévia e expressa da Assembleia Geral de Cotistas;

negociar com duplicatas, notas promissodrias, excetuadas aquelas de que trata a Instrucdo CVM n2 566, de 31
de julho de 2015, conforme alterada, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

vender Cotas a prestacao, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 20 da Instrugao CVM 578;
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

aplicar recursos:

a) na aquisicao de bens imoveis;
b) na aquisicao de direitos creditdrios; e
c) na subscricdo ou aquisicdo de acGes de sua préopria emissao.

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico. E vedada ao Fundo a aplicagdo em cotas de fundos de investimento em participagdes que in-
vista, direta ou indiretamente, no Fundo.

Artigo 32. Operacdes Vedadas. Salvo se previsto neste Regulamento ou aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é
vedada a realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas abaixo,
bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela Admi-
nistradora e/ou pela Gestora:

a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de
Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio do Fundo, seus sécios e respectivos cénjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total;

quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operag¢ao de emissao de
valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacdo,

coordenacgdo ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administra¢do, consultivo ou fiscal das Sociedades Alvo previamente
ao primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Unico. O disposto no caput deste Artigo n3o se aplica quando a Administradora ou a Gestora do Fundo
atuarem:
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. como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢do de contraparte do Fundo, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

Il. como administrador ou gestor de fundo de investido e quando realizado por meio de fundo que invista,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

CAPITULO XIII - DESTITUIGAO, SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E/OU DA GESTORA

Artigo 33. Destituicdo da Administradora e/ou da Gestora. A Administradora e/ou a Gestora devem ser substituidas
nas hipoteses de:

l. descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios, por
decisdo final e irrecorrivel;

Il renuncia (incluindo, no caso da Gestora, hipdtese de Rentncia Motivada da Gestora); ou

. destitui¢do (incluindo, no caso da Gestora, a destituicdo com ou sem Justa Causa), por deliberacdo da Assem-
bleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. Substituicio da Administradora e/ou da Gestora. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar
sobre a substituicdo da Administradora ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredencia-
mento e deve ser convocada:

. imediatamente pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

Il. imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

1. por qualquer Cotista caso nao ocorra convocac¢do nos termos dos_incisos | e Il acima.

Artigo 34. Renuncia da Administradora e/ou da Gestora. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora devem
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias, sob pena de liquidag¢do do Fundo pela Administradora.

Paragrafo Primeiro. A destituicdo da Administradora pela Assembleia Geral de Cotistas s6 podera ser efetivada apds 90
(noventa) dias contados da data da deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses de rendncia, destituicdo e/ou descredenciamento da Administradora, a Taxa de Ad-
ministragdao deverd ser paga pelo Fundo a Administradora de maneira pro rata ao periodo em que esta esteve prestando
servigo para o Fundo e ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administragdo.

Paragrafo Terceiro. Nas hipdteses de rentncia (que ndo seja por uma das hipdteses de Rendncia Motivada da Gestora),
destituicdo com Justa Causa e/ou descredenciamento da Gestora, a Taxa de Gest3o e a Taxa de Performance deverdo
ser pagas pelo Fundo a Gestora de maneira pro rata ao periodo em que esta esteve prestando servigcos para o Fundo e
ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Gestdo ou a titulo de Taxa de Performance.

Paragrafo Quarto. Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa e/ou de Renlncia Motivada da Gestora, além do paga-
mento da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance de maneira pro rata, também sera devida a Gestora o pagamento
de multa, de natureza ndo compensatoria, equivalente a 3% (trés por cento) sobre a soma do Capital Subscrito e do
Capital Integralizado. A multa serd incorporada a Taxa de Gestdo para todos os fins e devera ser paga no prazo de até 5
(cinco) dias Uteis apds a destituicdo da Gestora.
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Artigo 35 Rentincia Motivada da Gestora. Para fins deste Regulamento, a “Renuncia Motivada da Gestora” sera confi-
gurada caso (i) os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas e sem concordancia da Gestora, promovam qual-
quer alteragdo neste Regulamento que, exceto pelo disposto no Artigo 40, direta ou indiretamente, (a) altere a Politica
de Investimentos, o Prazo de Duragdo, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance, (b) altere os
termos, condicdes e/ou regras relativos a rendncia, incluindo Rendincia Motivada da Gestora, substituicdo, descreden-
ciamento ou destituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, (c) altere as competéncias, poderes, responsabilidades e
obrigacBes da Gestora, e/ou (d) inclua no Regulamento restri¢cdes a efetivacdo, por parte da Gestora, dos investimentos
e/ou desinvestimentos realizados nos termos da Politica de Investimentos; e/ou (ii) as decisdes de investimento e/ou
desinvestimento realizadas pela Gestora sejam questionadas judicial ou administrativamente por um Cotista ou grupo
de Cotistas de forma sistematica e reiterada, de modo a inviabilizar o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas na versdo inicial do Regulamento.

CAPITULO XIV- COMITE CONSULTIVO DE COTISTAS

Artigo 36. Composi¢do. O Fundo podera ter um comité consultivo composto por, no minimo, 3 (trés) membros, sendo
certo que (i) cada Investidor Ancora podera indicar 1 (um) membro; e (ii) os demais Cotistas poderdo indicar, de comum
acordo, 1 (um) membro, desde que dentre opgGes de pessoas sugeridas pela Gestora (“Comité Consultivo de Cotistas”).
Caso, ao final de cada periodo de captagéo (i.e. encerramento de Oferta Restrita ou Oferta Publica), o minimo de 3 (trés)
membros nao seja indicado para compor o Comité Consultivo de Cotistas, o referido comité nao sera instalado.

Paragrafo Unico. Os membros do Comité Consultivo de Cotistas poderdo indicar, de comum acordo, e sem pre-
juizo do disposto no caput acima, até 2 (dois) membros independentes, desde que suas elei¢bes e o exercicio de
seus cargos ndo representem encargos para o Fundo ou para a Gestora.

Artigo 37. Mandato. O mandado dos membros do Comité Consultivo de Cotistas sera de 1 (um) ano, podendo ser re-
novado automaticamente, por prazo indeterminado, salvo se deliberado de forma diversa em Assembleia Geral de Co-
tistas.

Artigo 38. Competéncia e Atribuicdes. O Comité Consultivo de Cotistas serd construido e funcionara no melhor inte-
resse do Fundo, devendo acompanhar e monitorar, sem prejuizo de outras matérias que venham a ser necessarias, (i)
a existéncia de Conflitos de Interesse; (ii) a gestdo dos impactos sociais e ambientais positivos das Sociedades Investidas
(“Impactos Socioambientais”); (iii) as taxas, despesas e custos operacionais do Fundo; e (iv) as questdes relacionadas a
estratégia de investimento do Fundo, de acordo com a Politica de Investimento. Dentre as atribuicdes do Comité Con-
sultivo de Cotistas, destacam-se:

I caso seja demandado, assessorar a Gestora na escolha de consultores especializados para auxiliar em transa-
¢Oes de investimento e desinvestimento do Fundo;

1. acompanhar eventuais riscos e/ou incidentes envolvendo matérias de Impacto Socioambiental;

1"l acompanhar o resultado das auditorias nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, com o exclusive fim
de medir os Impactos Socioambientais, podendo questionar a Gestora para que esta interaja com os auditores
diretamente; e

V. sugerir, conforme o caso, as medidas que podem ser tomadas para melhorar e aperfeicoar os Impactos Soci-
oambientais dos investimentos e desinvestimentos do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Gestora devera, quando cabivel e oportuno, envolver o Comité Consultivo de Cotistas nas
discussoes relativas aos investimentos em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas (“Oportunidade”), sendo
gue nesses casos e nesses momentos apresentara ao Comité Consultivo de Cotistas informagdes sobre a Opor-
tunidade, incluindo: (i) a quantidade de recursos que precisardo ser direcionados para viabilizar os investimentos
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na Oportunidade; (ii) as caracteristicas principais da Oportunidade; (iii) uma estimativa do prazo para realizar a
operagao; e (iv) os motivos que levaram a escolher aquela Oportunidade.

Paragrafo Segundo. A atuagdao do Comité Consultivo de Cotistas sera pautada por orientagdes estabelecidas pela politica
da Gestora que agrupa critérios ambientais, sociais e de governanga (“Politica ASG”), a qual inclui um breve descritivo
das fung¢des do Comité Consultivo de Cotistas e o propdsito da sua atuagdo para fins de impactos Socioambientais.

Paragrafo Terceiro. Semestralmente, o Comité Consultivo de Cotistas emitira diretamente para a Gestora um relatdrio
de analise, contendo as principais informagdes relativas aos Impactos Socioambientais dos investimentos e desinvesti-
mentos do Fundo, elencando solugGes e melhorias, conforme aplicavel. A Gestora, por sua vez, se pautara nesse rela-
tério como uma das métricas para analisar sua atuagdo, buscando atingir os critérios minimos elencados na Politica
ASG.

Paragrafo Quarto. Anualmente, a Gestora devera disponibilizar ao Comité Consultivo de Cotistas um relatério contendo
toda a base de calculo das despesas pagas (ou provisionadas para pagamento) pelo Fundo, bem como todos os custos
relativos a Taxa de Gestdo e outras taxas incorridas ao Fundo.

Paragrafo Quinto. A Gestora relembrara aos membros do Comité Consultivo de Cotistas, previamente a cada reunido,
sobre eventuais Conflitos de Interesses, devendo o respectivo membro do Comité Consultivo de Cotistas se abster de
se manifestar caso esteja conflitado com a respectiva matéria.

Paragrafo Sexto. Caso o Comité Consultivo de Cotistas identifique a existéncia de Conflito de Interesse e este Conflito
de Interesse ndo venha a ser sanado, o Comité Consultivo de Cotistas devera apresenta-lo para deliberagdo em Assem-
bleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sétimo. O Comité Consultivo de Cotistas podera se reunir sempre que necessdrio, em local a ser determinado
de comum acordo entre seus membros, podendo inclusive ser realizado por teleconferéncia ou videoconferéncia.

Paragrafo Oitavo. As decisGes serdo tomadas mediante voto afirmativo da maioria dos membros presentes a (ou parti-
cipando remotamente da) respectiva reunido. As decisdes do Comité Consultivo de Cotistas ndo vinculam o Fundo e/ou
a Gestora, sendo atribuida a elas o teor de sugestdes e conselhos, incluindo a possibilidade de levar pautas para votagdo
em sede de Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Nono. As convocagdes deverdo ser realizadas por quaisquer dos membros do Comité Consultivo de Cotistas
ou pela Gestora com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, por escrito ou via correio eletrénico, podendo ser
dispensadas quando estiverem presentes todos os membros.

Paragrafo Décimo. Os relatdrios emitidos pelo Comité Consultivo de Cotistas ndo serdo vinculantes a Gestora, tendo
apenas carater consultivo, cabendo a Gestora todas as decisGes finais de investimento e desinvestimento, bem como
aquelas relacionadas a gestao das Sociedades Investidas.

CAPITULO XV - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 39. Matérias de Competéncia. Sem prejuizo a outras matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

previstas neste Regulamento e/ou nas leis e normas aplicaveis, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar sobre, e de acordo com os quéruns abaixo:

Matérias Quérum de Aprovacgao
I as demonstragOes contdbeis do Fundo apresentadas pela Administra- | Maioria das Cotas subscritas pre-
dora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 sentes.
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;
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Matérias Quoérum de Aprovagao

Il a alteracdo deste Regulamento, observado o disposto no Paragrafo Se-
gundo abaixo;

Maioria das Cotas subscritas.

M. a destituicdo da Gestora sem Justa Causa e escolha de seus substitu-
tos;

90% (noventa por cento) das Co-
tas subscritas.

V. a destituigdo, com ou sem justa causa, ou substituicdo da Administra-
dora e escolha de seus substitutos;

Maioria das Cotas subscritas.

V. a fusdo, incorporagado, cisao, transformagdo ou eventual liquidagdo do Maioria das Cotas subscritas.

Fundo;

VI. a emissdo de novas Cotas, exceto na hipdtese prevista no inciso |l do Maioria das Cotas subscritas.

Artigo 50;

VIl.  aalteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo; Maioria das Cotas subscritas pre-
sentes.

VIIl.  aalteragdo do quérum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Ge- Maioria das Cotas subscritas.

ral de Cotistas;

IX. a instalacdo, composicdo e organizacdo de conselhos e/ou outros co- | Maioria das Cotas subscritas pre-

mités que venham a ser criados pelo Fundo e a eleigdo dos seus membros; sentes.

X. requerimento de informacgdes de Cotistas, observado o disposto no § | Maioria das Cotas subscritas pre-

tnico do Artigo 40 da Instrugdo CVM 578; sentes.

Xl. a prestacdo de fiancga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobri- | 2/3 (dois tergos), no minimo, das

gacado e de garantias reais, em nome do Fundo; Cotas subscritas.

Xll.  a aprovagdo de matéria, ato, operagdo, contratacdo ou situacdo que Maioria das Cotas subscritas.

configure potencial Conflito de Interesses;

Xlll.  ainclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento e na legisla- Maioria das Cotas subscritas.

¢do vigente ou o seu respectivo aumento acima dos limites previstos no Re-
gulamento;

XIV. o pagamento, pelo Fundo, de despesas ndo previstas neste Regula-
mento como encargos do Fundo, bem como sobre o aumento dos limites ma-
ximos dos encargos previstos neste Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas.

XV. autilizagdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo na amortizagdo
de Cotas e liquidagdo do Fundo, bem como estabelecer critérios detalhados
e especificos para a adogdo desse procedimento;

Maioria das Cotas subscritas.

XVI.  a alteragdo da classificagdo prevista no Paragrafo Segundo do Artigo

Maioria das Cotas subscritas pre-

2; sentes.
XVII. a prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante recomenda¢do | Maioria das Cotas subscritas pre-
da Gestora; sentes.
XVIIl. a dispensa da participacdo do Fundo no processo decisorio das Socie- | Maioria das Cotas subscritas pre-
dades Alvo, quando o valor contabil liquido do investimento tenha sido redu- sentes.

zido a zero, em fungdo de reconhecimento de ajuste ao Valor Justo ou provi-
sdo para ajuste ao valor recuperavel;

XIX.  a destituicdo da Gestora com Justa Causa e escolha de sua substituta
no caso de destituicdo com Justa Causa ou a substituicdo da Gestora em caso
de renuncia, Renuncia Motivada ou descredenciamento em razdo de decisdo
final e irrecorrivel;

Maioria das Cotas subscritas.

XX.  aalteragdo da Politica de Investimento;

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subscritas.

XXI.  aprovagdo do laudo de avaliacdo do Valor Justo de ativos utilizados na
integralizacdo de Cotas, caso aplicavel.

70% (setenta por cento) das Co-
tas Subscritas.

XXIl. aindicagdo de membros para compor a Equipe-Chave da Gestora, nos
termos do Artigo 17 deste Regulamento.

Maioria das Cotas subscritas.
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Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento e oitenta) dias apds o
término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo o exigirem.

Paragrafo Segundo. As deliberagdes dos Cotistas serdo aprovadas de acordo com os quéruns previstos no Artigo 39
acima, sendo certo que:

. outras matérias de competéncia privativa de Assembleia Geral de Cotistas ndo ali previstas serdo aprovadas
mediante voto afirmativo da maioria das Cotas subscritas presentes;

1. alteragdes aos incisos Ill, XI. XX. e XXI. do Artigo 39 acima somente poderdo ser aprovadas mediante voto
afirmativo de Cotistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento), 2/3 (dois tergos), 75% (setenta e
cinco por cento) e 70% (setenta por cento) das Cotas subscritas, respectivamente;

. exceto conforme necessario para adequar este Regulamento as leis e normas aplicaveis e/ou nas hipdteses
previstas no Artigo 40 abaixo, quaisquer alteracbes ao Regulamento que alterem os termos, condi¢&es e/ou
regras relativos a rendncia (incluindo Renuncia Motivada da Gestora), substituicdo, descredenciamento ou
destituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, somente poderdo ser alterados mediante voto afirmativo de
Cotistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Cotas subscritas; e

V. exceto conforme necessario para adequar este Regulamento as leis e normas aplicdveis e/ou nas hipoteses
previstas no Artigo 40 abaixo, quaisquer alteracGes ao e Regulamento que, direta ou indiretamente, (a) alte-
rem as competéncias, poderes, responsabilidades e obrigacSes da Gestora; e/ou (b) reduzam ou alterem ad-
versamente para o Gestor os termos e condic¢Bes aplicdveis a Taxa de Gestdo, a Taxa de Administracdo e/ou
a Taxa de Performance, somente poderdo ser aprovadas mediante voto afirmativo de Cotistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Cotas subscritas.

Artigo 40. Alterag6es do Regulamento. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragdo:

I decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em consequéncia das leis e
normas aplicaveis;

L. for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de ser-
vigcos do Fundo, tais como alteragdo na razdo social, enderego e pagina na rede mundial de computadores;

. envolver reducdo da Taxa de Gestdo, Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance, por proposta da
Gestora; e

Iv. a substituicdo da Gestora por uma de suas afiliadas, nos termos do Paragrafo Sexto do Artigo 17, dentro dos
limites da regulamentacdo aplicavel, e desde que ndo haja restricao legal, normativa e/ou decisdo administrativa
ou judicial que impega a substituicdo sem deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As alteragdes referidas nos incisos | e Il do caput devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de
até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteragdo referida no inciso Ill deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.
Artigo 41. Forma de Convocagdo, Local e Periodicidade. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com
antecedéncia de, no minimo, (i) 15 (quinze) dias, por meio de correspondéncia eletrbnica, preferencialmente; ou, (ii) 17

(quinze) dias, por meio de carta com aviso de recebimento ou qualquer outro meio de comunicagdo inequivoca, enca-
minhada a cada um dos Cotistas e/ou ao Distribuidor dos Cotistas por Conta e Ordem, conforme aplicavel, sendo que

Pagina 26 de 56

Regulamento do Vox Tech for Good Growth | Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia datado de 24 de fevereiro de 2021.



Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de
bl | |
u 4 Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

as convocacgOes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem deliberadas.
Salvo por motivo de for¢ca maior, as Assembleias Gerais serdo realizadas na sede da Administradora.

Paragrafo Primeiro. Independentemente da forma de convocagdo prevista neste Artigo, sera considerada regular a As-
sembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas deverdao manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados cadastrais,
como nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de recebimento da comunicagdo mencionada no caput
deste Artigo, bem como outras comunicagGes previstas neste Regulamento e nas leis e normas aplicaveis.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, por iniciativa prépria ou
mediante solicitagdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Quarto. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo dos Cotistas, deve:

. ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar
a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

Il possuir eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Quinto. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as informag¢des e documentos neces-
sarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 42. Quérum de Instalagdo. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presencga de qualquer numero de
Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por meio escrito ou ele-
tronico, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacdo, esta devera ser novamente
convocada.

Artigo 43. Consulta Formal. As delibera¢des tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderdo, a critério da
Administradora, ser adotadas mediante processo de Consulta Formal realizada por escrito, via carta ou e-mail, sem
necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 17 (dezessete) dias, contados
do recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito (“Consulta Formal”), observados os quoruns de
aprovagado previstos no Artigo 39 deste Regulamento. O prazo para resposta previsto nesse artigo podera ser ampliado
pela Administradora, de comum acordo com a Gestora, para cada Consulta Formal a ser realizada.

Paragrafo Primeiro. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal serd considerada como anuéncia
por parte dos Cotistas, entendendo-se por estes autorizada, desde que tal interpretagdo conste da consulta.

Artigo 44. Quéruns de Deliberagdo. Os votos e os quéruns de deliberagdo, nas Assembleia Geral de Cotistas e na Con-
sulta Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o disposto nos Para-
grafos abaixo, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplen-
tes na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou envio da Consulta Formal nao terdo direito a voto, sem
prejuizo das demais penalidades previstas em cada Compromisso de Investimento, conforme definido neste Regula-
mento.
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Paragrafo Segundo. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo de deliberagdo por Con-
sulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convoca¢do da Assembleia Geral de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que a
Administradora receba tal comunicagdo com, no minimo, 1 (um) Dia Util da realizacio da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto no presente Artigo.

Paragrafo Quarto. O voto por meio de comunicagdo escrita (carta), quando aceito, sera considerado validamente rece-
bido pela Administradora quando protocolizado em sua sede, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com

aviso de recebimento, na modalidade “mdo-prdépria”, disponivel nas agéncias dos Correios.

Pardgrafo Quinto. O voto por meio de comunicagdo eletrénica (e-mail), quando aceito, serd considerado valido desde
gue seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail indicado na convocacao.

Paragrafo Sexto. No voto mediante comunicagdo escrita ou eletronica, o Cotista devera aceitar ou recusar as propostas
apresentadas na convocagado da Assembleia Geral de Cotistas de forma integral ou informar que se abstera de votar.

Paragrafo Sétimo. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer parte do cbmputo para
fins de apuragdo do quérum de aprovagao:

l. a Administradora e/ou a Gestora;
1. os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

. empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus sécios, diretores e funciona-

rios;
Iv. os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
V. o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
VL. o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concor-

ram para a formagao do patrimoénio do Fundo.
Paragrafo Oitavo. Ndo se aplica a vedagdo prevista no Pardgrafo Sétimo acima quando:
. 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Sétimo acima; ou

L. houver anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotis-
tas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que
se dard a permissao de voto.

Paragrafo Nono. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos incisos “V” e “VI” do Pardgrafo Sétimo acima, sem prejuizo do dever
de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacgdo.

Paragrafo Décimo. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos Il e Ill do Artigo 40 da Ins-
trugdo CVM 578, a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questdo a prévia apreciacdo da As-
sembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de
Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar
os Cotistas que requereram a informacao.
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Paragrafo Décimo primeiro. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela Administradora por meio
de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas das atas das Assembleias Gerais de Cotistas de-
verdo ser elaboradas pela Administradora em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizac3o de referida Assem-
bleia, e os Cotistas que manifestarem seu voto durante a realizacdo da videoconferéncia/teleconferéncia deverdo en-
caminhar a manifestacdo de voto por escrito, nos termos deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data de realizagdo de respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 45. Formaliza¢do das Deliberag6es. Das deliberagdes adotadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo lavradas
as respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos os presentes e/ou terdo a elas
anexadas as manifesta¢des de voto proferidas nos termos do paragrafo anterior, dispensadas neste caso as respectivas
assinaturas, sendo a seguir registradas no livro préprio. Das deliberagGes adotadas por meio de Consulta Formal sera
lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberagdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberagdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas devera ser enviado a
cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacdo.

Artigo 46. Consulta Prévia. Deverdo ser deliberadas, pelos investidores de cada Veiculo de Investimento, mediante
Consulta Prévia, as Matérias Qualificadas Master, com vistas a definir e direcionar o voto a ser proferido por cada Vei-
culo de Investimento sobre tais matérias na respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do acima disposto, qualquer deliberagdo por parte da Assembleia Geral de Cotistas
ou Consulta Formal que venha a aprovar a alteracdo das regras e procedimentos de Consulta Prévia, também devera
ser objeto de Consulta Prévia aos investidores dos Veiculos de Investimento.

Paragrafo Segundo. As Consultas Prévias serdo encaminhadas pela Administradora aos Veiculos de Investimento que
forem Cotistas (e/ou, conforme o caso, aos distribuidores por conta e ordem de tais Veiculos de Investimento que sejam
Cotistas), independentemente de quem tenha convocado a respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal,
com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia da data de envio da convocagdo da Assembleia Geral Extraordinaria de
Cotistas ou Consulta Formal, mediante o mesmo meio de convocag¢do adotado para a convocagao da Assembleia Geral
de Cotistas ou Consulta Formal, indicando a data, o horario, o local da reunido, e as mesmas matérias da convocagdo
da respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal. O presente procedimento ndo ocorre para as Assem-
bleias Gerais Ordinarias de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. As Consultas Prévias serdo realizadas com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia em relagdo a
respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal.

Paragrafo Quarto. Por ocasido da realizagdo das Consultas Prévias, serdo lavradas as respectivas atas contendo o resumo
das deliberagdes tomadas, mediante processo idéntico ao previsto pelo Artigo 45 deste Regulamento, que serd trans-
mitido pelas administradoras dos Veiculos de Investimento a Gestora e a Administradora antes da realizagdo da respec-
tiva Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal. Caso a ata contendo o resultado da respectiva Consulta Formal
nao seja entregue pelo respectivo Veiculo de Investimento a Gestora e a Administradora antes da realizagdo da respec-
tiva Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal, o Veiculo de Investimento devera se abster de votar na respectiva
Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal em relagdo as matérias que deveriam ter sido objeto de Consulta
Prévia.

Paragrafo Quinto. Os Veiculos de Investimento deverdo votar conforme resultado das Consultas Prévias enviadas a Ges-
tora e a Administradora e ndo serdo computados votos em dos Veiculos de Investimento em desacordo com tais Con-
sultas Prévias. As atas contendo os resultados das Consultas Prévias servirdao, também, para a finalidade prevista dos
votos por escrito mencionados no Artigo 42 e no Artigo 43 acima.
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Paragrafo Sexto. As deliberagGes das Consultas Prévias serdo tomadas de acordo com os quoruns previstos nos regula-
mentos e documentos organizacionais dos Veiculos de Investimento. Os Veiculos de Investimento que subscreverem
Cotas e aderirem a este Regulamento concordam expressamente com este Artigo 46 e seus paragrafos e comprometem-
se a refletir em seus regulamentos e demais documentos organizacionais as previsdes deste Artigo 46 e seus paragrafos
de modo a assegurar maior efetividade aos termos e condicdes aplicaveis a Consulta Prévia.

CAPITULO XVI — CARACTERISTICAS, EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS

Artigo 47. Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, sdo escriturais e nominativas.
Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada Dia Util, devendo corres-
ponder a divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas no encerramento do dia, obser-
vadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢cdes deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta em
nome de cada Cotista.

Artigo 48. Classes de Cotas. O Fundo contara com, no minimo, 3 (trés) Classes de Cotas distintas, sendo elas:

l. Cotas Classe A: destinadas a Investidores Profissionais e/ou ao Veiculo de Investimento dos Investidores Pro-
fissionais, a serem emitidas por meio de Ofertas Restritas:

Il. Cotas Classe B: destinadas a Investidores Qualificados e/ou Veiculos de Investimento dos Investidores Quali-
ficados, a serem emitidas por meio de Ofertas Restritas e/ou Ofertas Publicas; e

1. Cotas Classe C: destinadas a Investidores Ndo Residentes, a serem emitidas por meio de Ofertas Restritas.

Paragrafo Unico. N3o obstante o disposto nos incisos | a Ill acima, caso uma emissdo de Cotas seja destinada exclusiva-
mente aos atuais Cotistas do Fundo e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em mercados organiza-
dos; e (ii) o saldo de Cotas ndo colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado, a respectiva emissdo ndo
serd considerada uma Oferta Publica ou Oferta Restrita de Cotas, mas podera ser realizada nos termos deste Regula-
mento, devendo a Administradora emitir as Cotas de acordo com os Boletins de Subscricdo e/ou Compromissos de
Investimentos assinados pelos Cotistas que desejarem adquirir as respectivas novas Cotas.

Artigo 49. Primeira Emissdo de Cotas. A Primeira Emissdo compreendera a emissdo de Cotas Classe A e de Cotas Classe
C, que serdo objeto de Oferta Restrita, a ser deliberada pela Administradora, conforme orientada pela Gestora, sem a
necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 6 e o
disposto abaixo:

l. Cotas Classe A: Investidores Ndo Residentes ndo poderdo subscrever Cotas Classe A; e

1. Cotas Classe C: os Investidores Nao Residentes poderdo subscrever Cotas Classe C. O valor da subscri¢ao cor-
responderd ao valor em Reais resultante da conversdo do valor em Délares, nos termos do Paragrafo Primeiro
abaixo.

Paragrafo Primeiro. Os valores das subscrigGes de Cotas Classe C por Investidores Ndo Residentes corresponderdo ao
valor em Reais resultante da conversao do valor de subscricdo em Ddlares informado pelo respectivo Cotista INR, con-

forme PTAX da data do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo da respectiva subscricdo.

Pardgrafo Segundo. O preco de emissdo das Cotas Classe A e das Cotas Classe C da Primeira Emissdo serd de RS
10.000,00 (dez mil Reais) por Cota.
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Paragrafo Terceiro. Enquanto ndo houver subscri¢do de Cotas, a Administradora podera deliberar, conforme orientagdo
da Gestora, acerca de emissdes de Cotas adicionais, sem necessidade de aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto. O Patriménio Liquido inicial minimo exigido para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de Reais) (“Patrimdnio Inicial Minimo”) e devera ser alcangado e mantido nos prazos e termos da regulamenta-
¢do aplicavel.

Paragrafo Quinto. Como regra geral, as Cotas da Primeira Emissdo serdo sempre integralizadas pelo Preco de Emissdo.
As Cotas que venham a ser subscritas pelos Cotistas apds a data de inicio do Periodo de Investimento e até a Data do
Fechamento Final serdo integralizadas pelo Preco de Emissdo acrescido dos valores correspondentes a Taxa de Gestdo,
Taxa de Administragdo, Taxa de Performance e demais despesas e encargos do Fundo incorridos e/ou provisionados
desde a data de inicio do Periodo de Investimento, calculados de forma proporcional as respectivas participagdes no
Fundo, como se tivessem subscrito suas Cotas desde a data de inicio do Periodo de Investimento. Tais valores deverdo
ser aportados no Fundo no ambito da primeira Chamada de Capital para tais Cotistas e os respectivos valores serdo
revertidos para os prestadores de servigos do Fundo ou em beneficio do Fundo, conforme aplicavel.

Artigo 50. Emissdes Subsequentes de Cotas. Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas poderdo
ocorrer nas seguintes hipoteses (“EmissGes Subsequentes”):

. mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as leis e normas aplicaveis a época da res-
pectiva Emissdo Subsequente, bem como o disposto neste Regulamento e, conforme aplicavel, nos Compro-
missos de Investimento, de modo que:

a) poderdo ser emitidas Cotas Classe A, Cotas Classe B e/ou Cotas Classe C; e

b) o preco de emissdo das novas Cotas sera fixado pela Assembleia Geral de Cotistas, conforme
recomendag0es da Gestora; ou

1. mediante deliberagdo da Gestora e formalizagdo por meio de ato da Administradora, desde que dentro do
capital j& autorizado do Fundo, limitado a RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de Reais) (“Capital Autori-
zado”), inclusive para arcar com eventuais despesas do Fundo nas hipdteses de falta de liquidez na carteira
ou de patrimoénio liquido negativo do Fundo, de modo que:

a) poderdo ser emitidas Cotas Classe A, Cotas Classe B e/ou Cotas Classe C; e

b) deverdo ser descontados, para fins da Oferta Restrita e/ou Oferta Plblica subsequente, os valores
ja subscritos no Fundo durante a Primeira Emissao.

Paragrafo Primeiro. Na hipotese de emissdo de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o prego de emissao
das novas Cotas objeto da respectiva Nova Emissdo sera fixado pela Gestora, de acordo com um dos seguintes critérios,
devendo ser utilizado o critério mais adequado para garantir tratamento isonémico e equitativo entre atuais e poten-
ciais novos Cotistas: (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido
atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de apro-
vacdo da respectiva Emissdo Subsequente; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou (iii) o valor de mercado
das Cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da respectiva Emissdo
Subsequente, caso aplicavel.

Paragrafo Segundo. Os aspectos relacionados a cada emissdo e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no respectivo
Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo lll deste Regulamento.
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Paragrafo Terceiro. As novas Cotas assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes, conforme
sua respectiva Classe.

Paragrafo Quarto. Os Cotistas titulares de Cotas na data de divulgacdo do ato que deliberar pela realizagao da Emissao
Subsequente nos termos do inciso | acima, terdo Direito de Preferéncia na subscri¢cdo das novas Cotas. Os Cotistas po-
derdo ceder suas Cotas e/ou seu Direito de Preferéncia entre os proprios Cotistas, observadas as disposi¢es deste
Regulamento e, conforme aplicavel, nos Compromissos de Investimento. O Direito de Preferéncia devera ser exercido
em até 10 (dez) Dias Uteis, iniciado apds 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do ato que deliberar pela
realizagdo da Emissdo Subsequente. Os Cotistas ndo terdo Direito de Preferéncia em relagdo as EmissGes Subsequentes
realizadas nos termos do inciso Il deste Artigo.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo do disposto acima, ndo sera aplicado o Direito de Preferéncia:
I no caso de morte ou incapacidade do Cotista, conforme disposto no Artigo 78 deste Regulamento; e

Il. no caso de transferéncia de Cotas e/ou Direitos de Preferéncia para veiculo de investimento e/ou pessoa
juridica sob o mesmo controle, ou ainda, diretamente para a(s) pessoa(s) fisica(s) considerada(s) como
beneficiario(s) final(is) das Cotas

Paragrafo Sexto. A cada emissao de Cotas, podera ser cobrado um custo unitario de distribui¢do, incidente sobre o valor
de subscricdo das Cotas, o qual devera ser arcado pelos investidores interessados em adquirir as Cotas (“Custo Unitario
de Distribuicdo”), o qual sera destinado ao pagamento das comissGes de coordenacgdo, estruturacdo e distribuicdo das
Cotas, dentre outras, devidas a entidade responsavel pela distribuicdo das Cotas. O Custo Unitdrio de Distribuicdo sera
fixado a cada emissdo do Fundo.

Artigo 51. Distribuicao de Cotas. As Cotas serdo distribuidas por sociedades integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobiliarios contratadas pelo Fundo, por meio de Ofertas Publicas ou Ofertas Restritas, observado também o
disposto no Pardgrafo Unico do Artigo 48 acima, podendo, ainda, ser distribuidas considerando e observando os termos
de acordos que permitam a sua subscri¢cao por conta e ordem dos respectivos subscritores.

Paragrafo Unico. A instituicdo responsdvel pela distribui¢do das Cotas no ambito da Oferta Publica e/ou da Oferta
Restrita poderad, a seu exclusivo critério, determinar a alocagao de potenciais investidores do Fundo nas Classes
descritas neste Artigo, nos termos de seus respectivos Compromissos de Investimento.

Artigo 52. Subscrigao de Cotas. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura dos Boletins de
Subscricdo, cuja validade dependera da autenticagdo por parte da Administradora.

Paragrafo Primeiro. Compromisso de Investimento. Previamente a subscricdo de Cotas, o respectivo investidor cele-
brard um Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela Administradora, bem como efetuard e

mantera atualizado seu cadastro perante a Administradora, nos termos exigidos por esta.

Paragrafo Segundo. Boletim de Subscrigdo. Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista devera assinar o
respectivo Boletim de Subscri¢do, do qual devera constar:

I o nome e a qualificacdo do Cotista;
Il. o numero de Cotas subscritas; e

i, o preco de subscri¢do, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.
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Paragrafo Terceiro. Os valores das subscricdes de Cotas serdo fixados sempre em Reais, em atendimento as leis e nor-
mas aplicaveis. Para fins de esclarecimento, os valores das subscrigdes de Cotas Classe C por Investidores Nao Residen-
tes correspondera ao valor em Reais resultante da conversao do valor de subscricao em Ddlares informado pelo respec-
tivo Cotista INR, conforme PTAX da data do Dia Util imediatamente anterior a data de realizac3o da respectiva subscri-
¢do.

Artigo 53. Integralizacdo de Cotas. A integralizacdo das Cotas do Fundo se dard mediante atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pela Administradora, conforme orientada pela Gestora. Os Cotistas detentores de Cotas Classe B e/ou
os Veiculos de Investimento poderdo estar sujeitos a integralizacdo de acordo com Mecanismos de Controle de Cha-
mada de Capital, conforme definido nos respectivos Suplementos, Compromissos de Investimento e, conforme aplica-
vel, nos documentos relativos as respectivas Ofertas Restritas ou Ofertas Publicas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Classe A e, se houver, as Cotas Classe B deverdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional ou bens e ativos, desde que aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, conforme as condig¢Ges previstas no
Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento. As Cotas Classe C, por sua vez, deverdo ser integralizadas
em moeda corrente nacional por meio da conversdo de valores em Ddlares em Reais de acordo com a PTAX da data do
Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo da respectiva integralizacdo, conforme a Chamada de Capital apli-
cavel e condigBes especificas previstas no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. As Chamadas de Capital poderdo ser realizadas (i) para iniciar o e durante o Periodo de Investi-
mento, para realizagdo de investimentos pelo Fundo, conforme previsto no Artigo 13 deste Regulamento; e/ou (ii) a
qualguer momento durante o Prazo de Duragdo, para pagamento de despesas ordinarias do Fundo (incluindo a Taxa de
Gestdo, Taxa de Administracdo e de Performance, se for o caso), ndo limitando-se as despesas de custeio do Fundo.

Paragrafo Terceiro. As Cotas serdo integralizadas (i) por meio de sistema administrado e operacionalizado pela B3; ou
(i) por meio da transferéncia de recursos diretamente a conta de titularidade do Fundo, mediante transferéncia eletro-
nica disponivel — TED, ordem de pagamento, débito em conta corrente, contrato de cambio ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Quarto. A integralizagdo das Cotas Classe A e Classe C e, se houver, as Cotas Classe B, conforme aplicavel,
deverdo ocorrer no prazo estipulado pela Chamada de Capital correspondente, realizada pela Administradora, mediante
autorizagdo da Gestora, com no minimo, 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data limite para depdsito, medi-
ante o envio de correspondéncia fisica ou eletrénica dirigida para os Cotistas ou ao distribuidor dos Cotistas por conta
e ordem.

Paragrafo Quinto. Para todos os fins, serd considerada como data de integralizacdo de qualquer Cota a data em que
efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo e, nos casos de integralizagdo em ativos, a
data em que tais ativos passarem a ser de titularidade do Fundo.

Paragrafo Sexto. O Cotista detentor de qualquer Classe de Cotas que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo
de integralizar as Cotas na forma e condigBes previstas neste Regulamento, no respeito Boletim de Subscricdao e no
respectivo Compromisso de Investimento ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de
seu débito atualizado pelo IPCA acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis entre a data em que
tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado, e de uma multa ndo compensatoria
equivalente a 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

Paragrafo Sétimo. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar
Cotas, conforme estabelecido no respectivo Boletim de Subscri¢do e/ou Compromisso de Investimento, as Distribui¢des
a que fizer jus serdo utilizadas para compensagao dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacdo de integralizagdo
de Cotas, juros, multa e encargos moratérios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo a
Administradora de todos os poderes para fazer tal compensagcdo em nome do referido Cotista inadimplente, inclusive
para integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome, sem prejuizo da suspensdo de seus direitos
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politicos. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes devidas, tal Cotista inadimplente passard a
ser novamente elegivel ao recebimento das Distribuigdes.

Paragrafo Qitavo. O Cotista inadimplente terd os direitos politicos e econdmicos conferidos pela titularidade de suas
Cotas imediatamente e automaticamente suspensos até que o evento de inadimplemento seja sanado, incluindo o di-
reito de (i) comparecer e votar nas Assembleias Gerais de Cotistas; (ii) ceder ou transferir suas Cotas; (iii) receber qual-
quer Distribuicdo a qual faria jus. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes devidas, tal Cotista
inadimplente retomard todos os seus direitos suspensos; e (iv) os direitos atribuidos ao Cotistas caso este se qualifique
como Investidor Ancora.

CAPITULO XVII - NEGOCIAGAO E TRANSFERENCIA DE COTAS

Artigo 54. Transferéncias. As Cotas poderado ser transferidas, observadas as condi¢des descritas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento e nas leis e normas aplicaveis.

Paragrafo Unico. Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados, conforme definidos
pelas leis e normas aplicaveis e deverdo aderir aos termos e condi¢des do Fundo, por meio da assinatura e en-
trega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em
vigor e efetivo registro como Cotistas.

Artigo 55. Negociagao das Cotas. As Cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto neste
Regulamento e nas leis e normas aplicaveis, e (ii) aprovagao prévia, por escrito, da Administradora e da Gestora.

Paragrafo Primeiro. A transferéncia direta de Cotas ensejara Direito de Preferéncia na aquisi¢cdo de tais Cotas aos Cotis-
tas. A transferéncia indireta de Cotas Classe A ou de Cotas Classe C ensejara Direito de Preferéncia, conforme previsto
nos respectivos Compromissos de Investimento, e a transferéncia indireta de Cotas Classe B ndo ensejara Direito de
Preferéncia. A transferéncia direta ou indireta de Cotas para veiculo de investimento e/ou pessoa juridica sob o mesmo
controle, ou ainda, diretamente para a(s) pessoa(s) fisica(s) considerada(s) como beneficiario(s) final(is) das Cotas ndo
ensejara Direito de Preferéncia.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o conceito
de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condi¢gdes do Fundo por meio da assinatura e entrega
a Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo
registro como novos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Administradora ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas que ndo obedeca
aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Artigo 56. Resgate de Cotas. Ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasiao do término do Prazo de Duragdo, fixado
no Artigo 4 deste Regulamento, ou de sua liquidagdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes
previstas neste Regulamento.

CAPITULO XVIIl - ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 57. Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da
Taxa de Performance previstas neste Regulamento, as seguintes despesas que poderdo ser debitadas pela Administra-

dora:

(N emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo;
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taxas, impostos ou contribui¢Ges federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, incluindo a Taxa de Fiscalizagdo da CVM;

registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicao e publicagdo de relatérios e informagdes periodi-
cas previstas pela Instrugdao CVM 578;

correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das demonstragdes con-
tabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao Fundo;

parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo da Administradora
e/ou da Gestora no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre ban-
cos;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgao, cisdo ou liquidagdo do Fundo, sem limita-
¢do de valor;

despesas com a liquidacdo, registro e negociacdo de operagdes com ativos, incluindo despesas de registro e
manutencgdo de contas junto a B3, Selic, Companhia Brasileira de Liquidac¢&o e Custddia e/ou outras entidades
analogas;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria espe-
cializada ao Fundo, incluindo custos relativos a realizagcdo de diligéncias e auditorias para avaliagdo de inves-
timentos, sem limitacdo de valor, independentemente da efetiva realizagdo do investimento;

despesas necessdrias para o monitoramento e/ou reavaliacdo de Sociedades Alvo e/ou Outros Ativos, sem
limitagdo de valor;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado orga-
nizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depd-
sito de valores mobiliarios;

despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como taxa de ades3o ao Codigo
ABVCAP/ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas junto a B3, remunerag¢do do
agente auténomo e do distribuidor das Cotas, despesas com cartdrio, despesas com o registro da oferta de
Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens, hospedagem e alimentacdo, taxas de estruturacdo/im-
plantagdo cobradas pelos prestadores de servigos do Fundo etc.), sem limitagao de valor, sendo passiveis de
reembolso a Administradora e/ou a Gestora apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo
de 1 (um) ano de antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que devidamente compro-
vadas, limitado a 1% (um por cento) do Patriménio Liquido;
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XVII. despesas com a manutencdo do registro do Fundo junto ao Codigo ABVCAP/ANBIMA e sua respectiva base
de dados;
XVIIl.  gastos da distribuicdo de Cotas, bem como com o seu registro para negociagdo em mercado de valores mobi-
lidrios; e
XIX. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo serdo imputadas a
Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XIX - EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Artigo 58. PatrimOnio Liquido. O patrimonio liquido contabil do Fundo é constituido pelo resultado da soma do dispo-

nivel, do valor dos titulos e valores mobilidrios da Carteira do Fundo e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades
(“Patrimbnio Liquido”).

Artigo 59. Avaliacao dos Ativos. A avaliagdo dos titulos e valores mobilidrios da Carteira do Fundo deverd observar o
disposto na Instrugdao CVM 579, considerando a classificagdo contdbil do Fundo atribuida pela Administradora.

Paragrafo Unico. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios, valo-
res e premissas utilizados na avaliacdo dos titulos e valores mobilidrios da Carteira do Fundo e garante, ainda,
gue, uma vez adotado o referido critério de avaliagdo, este sera regularmente utilizado ao longo dos exercicios
contabeis subsequentes.

Artigo 60. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo terd a duragdo de 1 (um) ano e terminard no ultimo dia de
fevereiro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes contabeis previstas nas leis e normas aplicaveis.

Artigo 61. Escrituragdao Contabil. O Fundo terd escrituragdo contdbil prépria, devendo as suas contas e demonstragdes
contabeis serem segregadas das da Administradora e das da Gestora.

Artigo 62. Critérios de Contabilizagdo. Para fins do disposto na Instrugdo CVM 579, o Fundo foi inicialmente enquadrado
no conceito de entidade de investimento.

Paragrafo Unico. A contabilizacdo das cotas do Fundo sera feita pelo respectivo custo de aquisicdo, ajustado
mensalmente pelo valor da Cota.

Artigo 63. Demonstracées Contabeis. As demonstragdes contdbeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.

Paragrafo Primeiro. A Administradora é a responsdvel pela elaboracgdo e divulgagdo das demonstragdes contabeis do
Fundo e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuragao e divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto nas leis e normas
aplicaveis.

Paragrafo Segundo. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdao das demonstragées
contabeis do Fundo, pode utilizar informagGes da Gestora, conforme previstas no Artigo 40, Xll da Instrugdao CVM 578,
e podera se utilizar de terceiros independentes, para determinar a classificagdo contdbil do Fundo ou, ainda, para de-
terminar o valor contabil dos seus investimentos.

Paragrafo Terceiro. Ao utilizar informacgGes e documentacgdo fornecidos pela Gestora, nos termos do disposto no Para-
grafo Segundo do Artigo 63 acima, a Administradora deve, por meio de esforgos razoaveis e no dmbito do seu dever de

Pagina 36 de 56

Regulamento do Vox Tech for Good Growth | Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia datado de 24 de fevereiro de 2021.



Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de
bl | |
u 4 Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

diligéncia, valida-las e formar suas proéprias conclusGes acerca, inclusive, das premissas utilizadas pela Gestora para o
calculo do Valor justo, quando aplicavel.

CAPITULO XX — TRIBUTAGAO

Artigo 64. Tratamento tributario. As regras de tributagdo adiante descritas tomam como base o disposto nas Leis bra-
sileiras em vigor na data de aprovacdo deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condig¢des e requisitos, inclusive aqueles relativos
a composicado de Carteira do Fundo, previstos na Instru¢do CVM 578 e na Lei 11.312.

Paragrafo Primeiro. A aplicagdo do tratamento tributario descrito abaixo estd, portanto, condicionada ao cumprimento
dos requisitos de composicdo de portfdlio previstos na Lei 11.312, os quais devem ser atendidos de forma cumulativa
com aqueles previstos na Instrugdo CVM 578/16, entre os quais o requisito de investimento minimo de 67% (sessenta
e sete por cento) em agdes, bonus de subscricdo e debéntures conversiveis.

Paragrafo Segundo. O ndo atendimento de quaisquer das condi¢des e requisitos previstos na Lei 11.312 e na Instrugao
CVM 578/16 podem implicar a alteragdo significativa do tratamento tributario dos Cotistas. De modo geral, no caso de
descumprimento de tais condigdes e requisitos, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicdvel e, para os Cotistas
residentes no Pais, passara a ser aplicavel o regime de aliquotas do Imposto de Renda (“IR”) sujeito a sistematica de
reten¢do na fonte (“IRRF”) previsto no artigo 12, da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, que
varia de 22,5% (aplicacGes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagGes com prazo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias).

Artigo 65. Regras aplicaveis. As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:
L. os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira do Fundo ndo estdo sujeitos ao IR; e

L. as aplicagOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre Operag&es Fi-
nanceiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota zero. O Poder Executivo
pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do I0F/Titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as ope-
ragdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco) para transagdes realizadas
apos este eventual aumento.

Artigo 66. Imposto de Renda. As regras de tributagdo relativas ao IR aplicdveis aos Cotistas sdo as seguintes:

I Cotista Pessoa Fisica: os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre a diferencga positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas. Os ganhos
auferidos na alienagdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistema-
tica de ganhos liquidos no caso de operagao realizada em bolsa e sob a sistematica de apuragdo de ganhos de
capital no caso de operagdes realizadas fora de bolsa;

1. Cotista Pessoa Juridica: os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre a diferencga positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos
auferidos na alienagdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistema-
tica de ganhos liquidos no caso de operagao realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer caso, a tribu-
tacdo do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel, se d4 em mera antecipagdo da tri-
butagdo corporativa das pessoas juridicas;
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. Cotistas INR: aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolu-
¢do CMN n2 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada (“Cotista INR”) é aplicavel tratamento
tributdrio especifico determinado em fungao de residirem ou ndo em pais ou jurisdi¢do tributagao favorecida,
conforme listadas na Instrugdo Normativa n? 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada (“JTF”); e

V. Cotistas INR ndo residentes em JTF: como regra geral, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate
das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, e na alienagdo de Cotas ficam sujeitos ao
IRRF de 15% (quinze por cento). Os Cotistas INR ndo residentes em JTF podem ser elegiveis a aliquota zero do
IRRF para os mesmos eventos caso tais Cotistas e o Fundo cumpram com os requisitos e condigGes previstos
no artigo 32 da Lei 11.312, entre eles, aquele segundo o qual o Cotista ndo podera deter, isoladamente ou
com pessoas a ele ligadas, conforme defini¢do legal, 40% (quarenta por cento) ou mais das Cotas ou Cotas
que lhe deem o direito de receber 40% (quarenta por cento) ou mais dos rendimentos distribuidos pelo Fundo.

Artigo 67. IOF. As regras de tributagdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

. IOF/Cambio: as operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por
meio de operagdes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de
residéncia, desde que vinculadas as aplicagGes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”) a
aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds
este eventual aumento; e

Il IOF/Titulos: o IOF/Titulos incidente sobre as negocia¢des de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado
primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacao,
em fungdo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n? 6.306 de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado, sendo o limite igual a zero ap6s 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente
a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Artigo 68. Disposicoes gerais sobre tributacdo. As consideragdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o
tratamento tributdrio aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais ine-
rentes ao investimento. Recomenda-se que os Cotistas, sobretudo Cotistas INR potencialmente sujeitos ao tratamento
beneficiado acima descrito, procurem os seus assessores legais para dirimir questdes especificas sobre o tratamento
aplicavel. O tratamento tributdrio pode sofrer alteragdes em fungdo de mudangas futuras na legislagdo pertinente.

CAPITULO XXI- FATORES DE RISCO

Artigo 69. Fatores de Risco. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a variagdes de mercado, a
riscos inerentes aos emissores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e a riscos de crédito de modo geral. Portanto,
ndo poderdo a Administradora e a Gestora, em qualquer hipdtese, serem responsabilizadas por qualquer depreciagdo
dos ativos da Carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Face a natureza do Fundo, este podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas. No caso
dos investimentos realizados nas Sociedades Alvo terem perdido seu valor, os Cotistas poderao ser chamados a realizar
aportes adicionais para cobrir as despesas e custos operacionais do Fundo, inclusive em valores que excedam o Capital
Subscrito por cada Cotista.

Paragrafo Segundo. O Fundo podera adquirir ativos de natureza iliquida que comporao a Carteira do Fundo, ndo sendo

passiveis de alienagdo forgada ou de liquidagdo dentro de periodos determinados, ndo possibilitando a Administradora
e/ou a Gestora reenquadrar ou liquidar posi¢des pela falta de liquidez.
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Paragrafo Terceiro. Os investimentos que constam na Carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos, em adi¢do aos
fatores de risco descritos nos prospectos e materiais de divulgacdo de ofertas realizadas pelo Fundo, aos seguintes
fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

I Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo: as aplicagdes em valores mobilidrios do Fundo
serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados publicamente no mercado e com liquidez signi-
ficativamente baixa, portanto, caso (a) o Fundo precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos
como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liqui-
dacgdo do Fundo): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o prego efetivo de alienagdo
de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista;

Il Risco de Concentracdo: o risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente relacionado a concentragdo
das aplicagdes. O Fundo investird em relativamente poucas Sociedades Investidas. Quanto maior a concentra-
¢do das aplicagdes do Fundo em uma Unica sociedade emissora de titulos, maior sera a vulnerabilidade do
Fundo em relagdo ao risco de tal emissora. A despeito dos limites de concentragdo previstos neste regula-
mento, pode ocorrer de o Fundo, no inicio do Periodo de Investimento ou proximo ao final de seu Prazo de
Duragdo, tenha até 100% (cem por cento) de seus recursos investidos em uma Unica Sociedade Investida;

L. Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos Ativos Alvo ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o
caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagGes contratadas e ndo liquida-
das. AlteracgGes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagGes no prego
de negociagdo dos titulos que comp&em a Carteira do Fundo;

V. Risco Relacionado a Restricdo ao Resgate e a Ligquidez das Cotas: pelo fato de o Fundo ser constituido sob
forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer na liquidagao do Fundo, con-
forme previsto no presente Regulamento. A Distribuicdo serd realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo do Fundo. Tais caracteristicas poderdo limitar o interesse
de outros investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado secundario. Caso os Cotistas queiram
se desfazer dos seus investimentos no Fundo, existe o risco para os Cotistas de ndo conseguirem encontrar
compradores interessados no mercado secunddrio, de modo que os Cotistas poderdo obter precos reduzidos
na venda de suas Cotas. N3ao ha qualquer garantia em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista;

V. Risco de Patrimdnio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor
do Capital Subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportas recursos adicionais
no Fundo, em caso de Patrimonio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das
Sociedades Investidas que possam vir a afetar o Patrimonio Liquido em virtude de obrigacGes assumidas pelo
Fundo;

VL. Risco de ndo Realizacdo de Investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo
estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica
de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na impossibilidade de realiza-
los;

VII. Risco de Restricdes a Negociacdo: determinados Ativos Alvo podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo
por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser
relativas ao volume das operagées, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos,
entre outras. Em situagdes em que tais restri¢gGes estiverem sendo praticadas, as condi¢gGes de movimentagao
dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo poderao
estar sujeitos a restricdes a negocia¢do estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles
aplicaveis ou a eles relativos;
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Risco do Desempenho Sociedades Investidas: com relagdo as Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i)
bom desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade das atividades; (iv) liquidez para a alienagdo dos ativos das
Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagdo dos ativos das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializa-
dos, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como divi-
dendos, juros e outras formas de remunerac¢do/bonificagdo podem vir a se frustrar em razio da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do seg-
mento econdmico de atuagdo de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza de que o desempenho
de cada uma delas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Os investimen-
tos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as compa-
nhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacGes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo;

Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais no Brasil é influen-
ciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos inves-
tidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as ativi-
dades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas;

Risco de Coinvestimento. o Coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nado estar presentes em in-
vestimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo
diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que
afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia
de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo
a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protec¢do suficiente dos interesses do Fundo;

Risco de Responsabilizacdo por Passivos das Sociedades Investidas: nos termos da regulamentac¢do, o Fundo
deverad participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participacgdo,
em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele nao estaria
sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determina-
dos passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que
o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos
de uma companhia independentemente da caracterizagdao dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislagao brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital so-
cial e/ou na administracdo da respectiva Sociedade Investida. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o
Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas;

Riscos de Aprovacdes: investimentos do Fundo em Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas poderdo estar
sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer auto-
rizagdo nesse sentido serd obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtengdo, o que podera
prejudicar as atividades do Fundo;

Risco de Perda do Impacto Socioambiental: o Fundo e as Sociedades Investidas estdo sujeitos ao risco de ter
resultados de Impactos Socioambientais diferentes das expectativas iniciais pretendidas, como por exemplo:
(i) incapacidade de demonstrar evidéncias de que o impacto perseguido esta de fato sendo causado, (ii) a
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ocorréncia de fatores externos que possam influenciar a capacidade de geragdo de impacto das Sociedades
Investidas;(iii) risco de que o impacto obtido ndo perdure ao longo do tempo, deixando de ser observado apds
o desinvestimento do Fundo; (iv) possibilidade de que ocorra um Impacto Socioambiental negativo inespe-
rado; (v) risco de que o impacto ndo esteja atrelado ao modelo de negécio pretendido, tornando mais provavel
o desvio do objetivo de impacto inicial;

Politicas ASG: Sociedades Investidas que tenham como critérios Politicas ASG podem ter resultados divergen-
tes, principalmente no curto prazo, de ouras companhias do mercado: assim como qualquer ativo ou valor
mobilidrio disponivel no mercado, os Ativos Alvo que integram a Carteira do Fundo possuem caracteristicas e
riscos préprios e, consequentemente, apresentam resultados divergentes entre si. Considerando que (i) a Po-
litica ASG prioriza sobretudo aspectos, critérios e impactos ambientais, sociais e de governanga, e (ii) estraté-
gias sustentdveis refletem, via de regra, beneficios a longo prazo, é possivel que os Ativos Alvo apresentem
uma performance inferior no curto prazo, quando comparados a outros valores mobilidrios ou indices de mer-
cado ndo relacionados a Politicas ASG. Caso isso ocorra, os Ativos Alvo e a performance do Fundo podem
apresentar desempenho inferior quando comparado a outras companhias do mesmo segmento ou setor e
que ndo adotem Politica ASG. As Sociedades Investidas que seguem Politicas de ASG ndo estdo isentas de
guestionamentos e/ou contingéncias envolvendo problemas ambientais, sociais e de governanga. A materia-
lizagdo dessas contingéncias, ou de outras de qualquer natureza, pode afetar negativamente as Sociedades
Investidas que tenham essa Politica ASG e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade das
Cotas;

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante
o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalori-
zagdo da moeda e de mudangas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que com-
pbdem a Carteira do Fundo, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar pre-
juizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o go-
verno brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Go-
verno Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetdria tém envolvido,
no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condiges macroeconOmicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros
ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados
do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais
como recessado, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo;

Risco Decorrente da Pandemia do COVID-19: em decorréncia da atual pandemia do COVID-19 (Coronavirus),
conforme decretada pela Organizacdo Mundial da Saide — OMS em 11 de marco de 2020, diariamente se
observa a ampliagdo de medidas restritivas, relacionadas principalmente ao fluxo de pessoas, impostas pelos
governos de diversos paises em face da ampla e corrente disseminagdo de tal virus. Surtos como este podem
resultar em restricdes de mobilidade interna e internacional, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira
geral pela populagdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter
um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Neste momento, ndo é possivel
determinar qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e do préoprio COVID-19 nas economias globais
e locais. No entanto, os impactos negativos observados até o momento contribuiram para a volatilidade e um
severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros. Qualquer mudanca material nos mercados
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financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente
0s negocios, a condigdo financeira, os resultados das operagdes das Sociedades Alvo e, por consequéncia,
poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. Assim, o cendrio econdmico atual traz circunstan-
cias de completa imprevisibilidade para a realizagdo de operagdes nos mercados financeiro e de capitais, es-
pecialmente no que tange a distribuicao de valores mobilidrios. Além disso, as mudangas materiais nas con-
dicGes econOmicas resultantes da pandemia global do Covid-19 podem impactar a captagdo de recursos ao
Fundo no ambito da Primeira Emissdo ou EmissGes Subsequentes;

Riscos de Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: as Leis aplicaveis ao Fundo, aos Cotis-
tas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo as Leis tributarias e regulamentacgdes especificas do
mercado de fundos, estdo sujeitas a alteragdes. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor
das Cotas a tributagdo dos Cotistas, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate
das Cotas. Ademais, a aplicagdo de Leis existentes e a interpretacdo de novas Leis poderdo impactar os resul-
tados do Fundo e dos Cotistas;

Riscos de AlteracGes da Legislacdo Tributdria e Desenquadramento Fiscal: AlteracGes na legislacdo tributaria
ou na sua interpretagdo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investi-
mento nas Cotas disposta na Lei 11.312 e demais normas tributarias aplicaveis, incluindo o tratamento fiscal
dos Cotistas INR. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis
aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modifica¢des na aliquota e/ou na
base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpre-
tacdo ou aplicacdo da legislagdo tributdria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamen-
tais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, as Socie-
dades Investidas, os ativos financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Adicionalmente, o ndo atendimento das condig¢des e requisitos previstos na Lei 11.312 e na Instrugdao CVM
578 resultara no desenquadramento do Fundo, de forma que o tratamento fiscal aplicavel aos Cotistas sera
modificado, aplicando-se, em seu lugar: (a) para Cotistas residentes no Brasil, IR sujeito a sistemdtica de re-
tengdo na fonte, as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento regressivas conforme o tempo
de investimento de 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) (aplicagbes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias); e (b)
para Cotistas INR, IR sujeito a sistematica de retencdo na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento);

Risco Relacionado a Morosidade da Justica Brasileira: o Fundo e as Sociedades Investidas poderao ser partes
em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do
sistema judiciario brasileiro, a resolu¢do de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ade-
mais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas de-
mandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a renta-
bilidade dos Cotistas; e

Qutros riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle
da Administradora e da Gestora.

CAPITULO XXII - INFORMACOES AO COTISTA E A CVM

Artigo 70. Informagoes Periddicas. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagé&es:

trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil, as informag&es referi-
das no modelo do Anexo 46-I da Instru¢gdao CVM 578;
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1. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se referirem,
a composicdo da Carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos valores mobiliarios que a inte-
gram; e

. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as demonstragdes
contdbeis auditadas referidas na Segdo Il do Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578, acompanhadas do relatdrio
dos auditores independentes e do relatdrio da Administradora e da Gestora a que se referem os Artigos 39,
IV, e 40, | da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Unico. As informagdes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrdnico pela Administra-
dora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletrénico de confirmagao.

Artigo 71. Informag6es no Ingresso. A Administradora fornecerd aos Cotistas, obrigatdria e gratuitamente, no ato de
seu ingresso no Fundo, contra recibo: (i) exemplar deste Regulamento; (ii) breve descricdo de sua qualificacdo e expe-
riéncia profissional na gestdo ou administracdo de carteiras, e (iii) documento de que constem claramente as despesas
com comissdes ou taxa de subscricdo, distribuicdo e outras com que o Cotista tenha de arcar.

Artigo 72. Ato ou Fatos Relevantes. A Administradora devera divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas, na forma
prevista neste regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da Carteira do Fundo.
Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Administradora,
ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou
relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:
l. na cotagdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

1. na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

. na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular das Cotas ou
de valores mobilidrios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano, atualiza¢Ges de seus estudos
e analises sobre os investimentos realizados pelo Fundo, os quais deverdao conter um detalhamento da performance
histérica das Sociedades Investidas do Fundo.
Paragrafo Terceiro. Além das disposi¢des previstas neste Artigo, a Administradora e a Gestora também deverdo obser-
var a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagdes emitidas pelo Conselho de Regu-
lagdo e Melhores Préticas do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

CAPITULO XXIII - LIQUIDAGAO DO FUNDO
Artigo 73. Hipoteses de Liquidagdo. O Fundo entrara em liquidagdo ao final do Prazo de Duragdo, exceto:

I se a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidagdo antecipada; ou

Il. nas hipdteses previstas no caput do Artigo 34 e no Artigo 4, Paragrafo Unico.

Artigo 74. Formas de Liquidagdo. Por ocasido da liquidagdo do Fundo, a Administradora, conforme orientacdo da Ges-
tora, promovera a alienacdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e o produto resultante sera entregue aos Co-
tistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.
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Paragrafo Primeiro. A alienagdo dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasido da liquidagdo do Fundo,
poderad ser feita por meio de uma das formas a seguir:

. alienacao por meio de transagdes privadas;

Il. venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo ndo organizado, obser-
vado o disposto na legislacdo aplicavel; ou

. caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens | e I, dagdo em pagamento dos bens
e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizagao do resgate das Cotas.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese prevista no inciso Ill do Artigo 74, serd convocada Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizagdo desse procedimento.

Artigo 75. Divisdo do Patrimonio. Mediante prévia aprovag¢do da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora podera
promover a divisdgo do patrimoénio do Fundo entre os Cotistas. Cabera a respectiva Assembleia Geral de Cotistas esta-
belecer os critérios detalhados e especificos para a adogao de tais procedimentos.

Paragrafo Unico. Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada nos termos das normas operacionais
estabelecidas pela CVM, aplicaveis ao Fundo.

Artigo 76. Liquidagdo do Fundo. A liquidagdo do Fundo e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverdo ocorrer
no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duragdo ou da data da realizagdo da Assembleia
Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Apds a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora deverd promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentagdo pertinente, no prazo de 10 (dez) dias, contado
da data em que os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar
todos os atos necessdrios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XXIV - SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

Artigo 77. Sigilo e Confidencialidade. Os Cotistas, a Administradora e o custodiante deverdo manter sob absoluto sigilo
e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, as informag¢des e/ou documentos referentes aos investimentos e operagdes do Fundo,
exceto nas hipoteses em que quaisquer das informacGes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista,
pela Administradora ou pelo custodiante:

I com o consentimento prévio e por escrito da Gestora; ou
Il. se obrigado por lei, ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo que nesta Ultima
hipdtese, a Administradora e a Gestora deverdo ser informadas por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao.
CAPITULO XXV - DISPOSICOES GERAIS
Artigo 78. Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do inca-

paz exercera os direitos e cumprira as obrigacGes, perante a Administradora, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.
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Artigo 79. Resolugdo de Conflitos. A Administradora, o Fundo, a Gestora e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitra-
gem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a consti-
tuicdo, operagdo, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pela Adminis-
tradora, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificagdo da parte
envolvida na controvérsia.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente nomear
um arbitro de sua confianca e a requerida nomear outro arbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que
presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte reque-
rente devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser
nomeado na comunicagdo de aceitagdo da arbitragem e o terceiro arbitro deverd ser nomeado no prazo de 5
(cinco) dias contados da aceitagdo do arbitro da parte requerida. Ndo serd permitida a instauragdo de arbitragem
multilateral, ou seja, de procedimento arbitral composto por mais de dois polos antagonicos entre si. Serd, con-
tudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos polos.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral terd sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, e obedecerd as normas
estabelecidas no regulamento da Camara de Comércio Brasil Canada (CCBC), vigentes a época da solugdo do litigio.

Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara os honorarios, custas
e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na
proporgdo de 50% para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do procedimento arbitral, os honorarios,
custas e despesas alocadas ao referido polo serdo rateados de forma igual entre as partes.

Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdao ou determinagdo arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo
executivo extrajudicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na decisdo arbitral, independente-
mente de execugdo judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida cautelar deverd ser requerida:
(i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitacgdo do mesmo ao juiz estatal compe-
tente; ou (ii) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro eleito
conforme o Pardgrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou
a constituicdo, operagao, gestao e funcionamento do Fundo, ndo possa por qualquer razdo ser dirimida pela via arbitral,
nos termos deste Artigo, fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes judiciais relativas ao Fundo ou questdes de-
correntes deste Regulamento, inclusive para o cumprimento das medidas cautelares mencionadas no Paragrafo Quinto
acima.

Artigo 80. Forma de Comunicagdo. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificagao, solicitagdo ou outra
comunicagdo entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas devera ser por escrito, sendo que tais comunicagdes po-
derdo ser entregues em maos, via correio, via e-mail ou servigo de courrier de reconhecida reputacao, para o enderecgo
do Cotista registrado com a Administradora no momento em que tal notificacdo seja entregue.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a Administradora sempre
gue necessario.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteragdo de seu endereco, seja para envio
de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, a Administradora ficara exonerada do dever de prestar-lhe as
informac0es previstas nas leis e normas aplicaveis, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdao no enderego declarado.
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Artigo 81. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica Fede-
rativa do Brasil.
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ANEXO | — EXEMPLOS DE CALCULO DA TAXA DE PERFORMANCE

Exemplb I:M uliplb DPI<K300xe 100% de Taxa de Perfom ance devia Exempl 2:M Ulplb DPI<K300xe50% de Taxade Perfom ance devila
Prem issas Prem issas
Ref. Conceito Valbres Ref. Conceito Valbres
fpama finsde exem pb) fpama finsde exem pb)
A C apialhtegmlizado no Fundo RS 350000000 A Capitalhtegmlzado no Fundo R$ 350000000
B Perbdo entre hvestin ento e deshvestin ento 8 anos B Perbdo entre hvestin ento edeshvestin ento 8 anos
C Retomoprferncial TPCA+6% ao ano C Retomoprfrnchl TPCA+6% ao ano
D IPCA @nual 3% D IPCA @nual) 3%
E Encamosdo Fundo RS 77000000 E Encamgosdo Fundo RS 77000000
F Rendin entosdasSocikdades hvestidas € g.d¥viddendos,JC P,etc) RS 35000000 F Rendin entosdasSocikdades hvestidas e g.dvidendos,JC P,etc) RS 35000000
G EventosdeLiguidez deshvestin entos) R$ 1030420000 G EventosdeLijuidez deshvestin entos) RS 1030420000
H Pontuagdo do FundonoB In pactAssessment 90 pontos H Pontuacdo do Fundono B In pactAssessment 75 pontos
Calculb doRetomo Preferencial gn vabresm onetarbs) Célculo do Retomo Preferencial em vabiesm onetirbs)
Ref. Conceito Vabres Ref. Conceito Vabres
fpara finsde exem pb) fpara fnsde exem pb)
I=A*((1+C))'B Capiallhtegmlzado ajistado peb Benchm ark RS 706663669 I=A*((+C))B Capialihtegmrlizado ajistado peb Benchm ark RS 706663669
Calcul daTaxade Perform ance e do Retomo ao Investidor Calcub daTaxade Perform ance e do Retomo ao Investidor
J=G+F-E Retomo de hvestin entosdo Fundo,lguido deencamos RS 988420000 J=G+F-E Retomo de hvestin entosdo Fundo,lguido deencamos RS 988420000
Como J>IaTaxadePefom anceédevida Com o J>IaTaxadePefom ance édevida
K=J-A Lucmw doshvestin entosdo Fundo [()+ @)+ @)+ @)]: RS 638420000 K=J-A Lucmw doshvestin entosdo Fundo [()+ @)+ @)+ @)]: RS 638420000
L=I-A ()Retomo Preferncildo C otista RS 356663669 L=I-A ()Retomo Preferencildo C otista RS 356663669
M =L*R @)Catch-updaGestorm RS 71332734 M =L*R @)Catch-updaGestor RS 35666367
N =K-L-M )*(-R) B)Retomo Excedentedo C otista RS 168 338 877 N = K-L-M )*(-R) B)Retomo Excedentedo C otista RS 221480 967
0 =K-L-M -N @)Taxade Perom ancedevidaaGestom RS 42084 719 0 =K-L-M -N @)Taxade Perfom ancedevidaaGestom RS 24 608 996
P =A+L+N D istribbuicdes Liguidas Totaisao C otista RS 875002547 P =A+L+N D istribuicdes Liquidas Totaisao C otista RS 928144 637
Q =P/A M ulbb dertomo Igudo ao cotista O P 250x Q =P/A M tlpbdertomo Ijuido ao cotista O P 2,65%
ComoH >80eQ <3,0,entdo: ComoH >80eQ <3,0,entdo:
R Taxade Perfom ance 20% R Taxade Perfom ance 10%
S=M +0 Taxa de Perfom ance totalpaga a G estora RS 113417453 S=M +0 Taxa de Perfom ance totalpaga a G estora RS 60 275363
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Exemplb 3:M Gt DPI>300xe100% de Taxa de Perfom ance devida Exemplo 4:M ultplo DPI>300xe 50% de Taxa de Perfom ance devia
Prem issas Prem issas
Ref. Conceio Valbres Ref. Conceio Valbres
fpara finsde exem pb) fpara finsde exem pb)
A Capialihtegmlizado no Fundo RS 350000000 A C apialihtegmlizado no Fundo R$ 350000000
B Perbdo entre hvestin ento edeshvestin ento 8 anos B Perbdo entre hvestin ento edeshnvestin ento 8 anos
C Retomoprefrncial IPCA+6% ao ano C Retomoprefrncial IPCA+6% ao ano
D IPCA @nual) 3% D IPCA @nual) 3%
E Encamgosdo Fundo RS 77000000 E Encamgosdo Fundo R$ 77000000
F Rendin entosdasSockdades hvestidas € g.diidendos,JC P,etc) RS 35000000 F Rendin entosdasSocikdades hvestdas € g.diidendos,JC P,etc) RS 35000000
G EventosdeLiyuilez deshvestin entos) RS 1750000000 G Eventosde Liguidez deshvestin entos) RS$ 1750000000
H Pontuagdo do FundonoB In pactAssessment 90 pontos H Pontuagdo do FundonoB In pactAssessm ent 75 pontos
Célculo do Retomo Preferencial em vabmesm onetaros) Céalculo do Retomo Preferencial gm vabresm onetaros)
Ref. Conceio Vabres Ref. Conceio Vabres
fpara finsde exem plb) fpara finsde exem pb)
I=A*(1+C))"B C apiallhtegmlizado ajistado peb Benchm ark RS 706663669 I=A*((+C))'B C apialhtegmlizado ajistado peb Benchm ark RS 706663669
Célcul daTaxade Perform ance e do Retomo ao Investidor Célcul daTaxade Perfom ance e do Retomo ao Investidor
J=G+F-E Retomo de hvestin entosdo Fundo,lguido deencamos R$ 1.708000000 J=G+F-E Retomo de hvestin entosdo Fundo,liguido deencamos R$ 1708000000
Com o J>IaTaxadePefom anceédevida Com o J>IaTaxadePefom anceédevida
K=J-A Lucmw doshvestin entosdo Fundo [+ @)+ G)+ @)]: RS 1358000000 K=J-A Lucmw doshvestin entosdo Fundo [()+ @)+ @)+ @)]: R$ 1358000000
L=I-A ()Retomo Preferencildo C otista RS 356663669 L=I-A (l)Retomo Preferencildo C otista RS 356663669
M =L*R @)Catch-updaGestorm RS 89165917 M =L*R @)Catch-updaGestom RS 44582959
N =K-L-M)*(1-R) B)Retomo Excedentedo C otista RS 684127810 N = K-L-M *1-R) B)Retomo Excedentedo C otista RS 837159201
0 =K-L-M N @)Taxade Perfom ancedevidaaGestoma RS 228042603 0 =K-L-M N @)Taxade Perfom ancedevida aGestora RS 119594 172
P =A+L+N D istribui¢cdes Liquidas Totaisao C otista RS 1390 7791479 P =A+L+N D istribui¢des Liquidas Totais ao C otista R$ 1543822870
Q =P/A M ultpb de mtomo lguido ao cotista O P 3,97x Q =P/A M Glpb dertomo Iguiddo ao cotista O PT) 4 AIx
ComoH >80eQ <3,0,entdo: ComoH >80eQ <3,0,entéo:
R Taxade Perfom ance 25% R Taxade Perfom ance 13%
S=M +0 Taxa de Perfom ance totalpaga a G estora RS 317208521 S=M +0 Taxa de Perfom ance totalpaga a G estora RS 164 177130
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Exempb 5:Taxade Perfom ance NAO devida

Prem issas
Ref. Conceio Vabres
fpara finsde exem pb)
A C apiallhtegmlizado no Fundo R$ 350000000
B Perbdo entre hvestin ento e deshvestin ento 8 anos
C Retomoprefrncihl IPCA+6% ao ano
D PCA @nual 3%
E Encamgosdo Fundo RS 77000000
F Rendin entosdasSocikdades hvestidas € g.d¥idendos,JC P ,etc) RS 35000000
G Eventosde Liyuidez deshvestin entos) RS 700000000
H Pontuagdo do Fundono B In pactAssessment 90 pontos
Calculo doRetomo Preferencial em vabesm onetaros)
Ref. Conceio Vabres
fpam finsde exemplb
I=A*((+C))'B C apiallhtegmlzado ajistado peb Benchm ark RS 706663669
Célcul da Taxade Perform ance e do Retomo ao lnvestidor
J=G+F-E Retomo de hvestin entosdo Fundo,lguido deencamos R$ 658000000
ComoJ<IaTaxadePefomanceNAO édevila
K=J-A Lucmw dos hvestin entosdo Fundo [+ @)+ @)+ @)]: RS 308000000
L=I-A ()Retomo Preferencildo C otista R$ 308000000
M =L*R @)Catch-updaGestom RS -
N = K-L-M )*(-R) @)Retomo Excedentedo Cotista RS -
0 =K-L-M N @)Taxade Perfom ancedevidaaGestom RS -
P =A+L+N D istribuicdes Liquidas Totaisao C otista RS 658000000
Q =P/A MUultbbdertomo Iguido ao cotista O PI) 188x
R TaxadePerfom ance 20%
S=M +0 Taxa de Perfomm ance totalpaga a G estora RS -
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ANEXO Il - CALCULO DA TAXA DE PERFORMANCE E BENCHMARK ASG
1. Funcionamento da Taxa de Performance

O célculo da Taxa de Performance levara em consideragdo 2 (duas) dimensdes: a performance financeira e a perfor-
mance baseada em critérios ambientais, sociais e de governanga (ASG) do portfélio do Fundo.

Sobre a performance financeira, sera devido a Gestora o equivalente ao descrito no inciso (iii) do Artigo 25 deste Regu-
lamento.

Sobre a performance ASG, o valor da Taxa de Performance obtida pela performance financeira serd multiplicado por:
* 50% (cinquenta por cento) caso a nota ASG do Fundo seja inferior ao Benchmark ASG do Fundo; ou
e 100% (cem por cento) caso a nota ASG do Fundo seja superior ao Benchmark ASG do Fundo.

A dindmica do célculo da Taxa de Performance é sumarizada na Figura 1 abaixo:

- 50% da taxa de 100% da taxa de
2 performance performance
o
% & || benchmark
£ & | financeiro
o
S
£ 0% da taxa de 0% da taxa
[=]
g performance de performance
j
Benchmark ASG
Nota ASG do fundo
(BIA)

Figura 1. Cenadrios da taxa de performance do fundo
2. Calculo da Performance ASG
I Processo Anual de Rating e Calculo da Nota ASG das Sociedades Investidas:
#01: Anualmente, até o ultimo dia de fevereiro de cada exercicio, cada Sociedade Investida devera acessar a plataforma

B Impact Assessment (http://app.bimpactassessment.net/login) com seu login e senha para registrar uma nova avalia-
cdo:
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fustects, ® e
Avalie e gerencie o impacto Bem-vindo de volta
social e ambiental da sua Fagalogin paracontimuar
empresa

* Aprenda usindo priticas recomendadas crodivets
* Comparacao entre pares da mdustria

« Estabelea inecas para melborar continuamente o lmpacto

Nao tem uma conts?

Figura 2. Tela de acesso ao B Impact Assessment

#02: Uma vez na plataforma, a Sociedade Investida acessara a opgdo Avaliagdo de Impacto B (BIA), e preencherd o
guestionario em todas as dimensdes solicitadas pela plataforma:

de Imgacto Srsinciae 2

Areas de impacto

Tasting the piatform

Governanga 00 Trabalhadores 00 Comunidade 00

n .

a1 B @8

coMEGAR comEgAR comEGAR

Meio Ambiente 0o Clientes 186

@ e B

&

Questionério de
Divulgagiio

COMEGAR VISUALIZAR coMEGAR

Figura 3. Dimensdes da Avaliagdo de Impacto B

#03: Apds o preenchimento, mas antes do envio definitivo para geragdo do relatdrio, a Sociedade Investida submete o
relatério de respostas do questionario para a equipe da Gestora.

Avaliagdo Total de clientes (organizagoes)

imisacto ® :
i e

Crparczagies
Testing the pistiarm ]

Testing the platiorm ot 30 morearnes e

" o Erindumivicot
s [ ‘ 2019. Active
Total de chientes (pessoas fisicas)

Az, 12 wvaliagao,
documentsgso e valide sua fespets. A5 INSHTUGes Sobre como documentar sz

o de nurvem, Fessons facas
Fespostas sstho associadss 3 <ada pergUNLS

B MPRIMIR POF $ FAZER DOWHLOAD Gestao de clientes
Henhum rsuac ancartrado

Gestdo da relag3o com o cliente

Guuns Gan prabcas 8 Se9ur 3 s ETErESs EpITeNS P GETTACIN © STRACS € 0 vakor A% Fa 03 Clenies ou Consumdxres ]

4 s e g s o . st 2

Monftoramento da satISfaglo e retencao Oe chentes.
B Cotrmies Cue o sopurtes s om s g o o s o com st b et e cheres?

# 4 s s 3 it e

20108 Lat | Tarmes da uso | Poltiea de cockies | Pelica do privacidad | Fale caneace | Base de conhecimantas

Figura 4. Tela do relatério de verificagdo e exemplo de relatério de respostas
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#04: Para as respostas geradoras de pontos, o consultor contratado para a verificagdo independente solicitara evidén-
cias das respostas dadas e armazenara copias da documentacgdo suporte fornecida pela Sociedade Investida para con-
sulta ao longo Prazo de Duragdo. Caso a Sociedade Investida ndo seja capaz de fornecer evidéncias, sera solicitada a
alteracdo da resposta que gerou pontos no relatério.

#05: Apds implementar os ajustes solicitados, a Sociedade Investida submetera a versdo final do relatério de Impacto
B, contendo a pontuacdo total da Sociedade Investida e os pontos obtidos em cada uma das 5 dimensdes do questio-
nario (Governanga, Trabalhadores, Comunidade, Meio Ambiente e Clientes).

Avaliagao
de |m§acm Relatrlo de Impacto B

Tosting the pistform Pontuagso geral de Impacto B

_ Lo
@ +
@ '
.- © '
B = @ ’
& o N

Figura 5. Tela do Relatério de Impacto B
#06: No momento da submissdo do relatdrio, os responsaveis da Sociedade Investida deverdo assinar um Termo de
Responsabilidade declarando sua responsabilidade sobre a precisdo, veracidade e integridade das informacgGes repor-
tadas sob pena da Lei. O termo de responsabilidade sera parte integrante da Avaliacdo de Impacto B.

1. Célculo da Nota ASG do Fundo:

O calculo da nota ASG do Fundo serd baseado na nota agregada das Sociedades Investidas ponderada pelo valor das
Sociedades Investidas para o portfélio ao longo dos anos, conforme descrito abaixo:

#01: Calculo da Nota do Fundo Naquele Ano:

n

BIA;; x NAV,,
BIA, = Z —t- 7

=1 NAVfundot
Onde:

BIA;  Nota da Avaliagdo de Impacto B do Fundo para o ano t;
BIA;; Nota da Avaliagdo de Impacto B da Sociedade Investida i para o ano t;
NAV,, Net Asset Value ou valor da participagao do Fundo na Sociedade Investida i no ano t;

NAVfundot Net Asset Value ou valor total da carteira de investimentos do Fundo no ano t; e
n Quantidade de Sociedades Investidas, incluindo seus investimentos ativos em dividas conver-
siveis.
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#02: Calculo da Performance Cumulativa ASG do Fundo até Aquele Ano:

= BIA,
BIAfundo = Z

t
t=1
Onde:
BlAgynao Nota da Avalia¢do de Impacto B do Fundo;
BlAfynao, Nota da Avaliagdo de Impacto B do Fundo para o ano ¢t;

n Quantidade de anos do Fundo.

Tanto a nota do exercicio, quanto a nota cumulativa do Fundo deverdo ser objeto de calculo pelo consultor contratado
para verificagao independente em parecer emitido com este propdsito.

Il Célculo do Benchmark ASG:

O Benchmark ASG sera a nota minima para obtencdo da certificagdo de Empresa B: 80 pontos.

Além da pontuagado, todas as Empresas B também passaram pelo processo de verificagdo da Certificagdao B. Trata-se de
Sociedades Investidas que assumem o compromisso de expandir o escopo de seu dever fiducidrio, considerando os

interesses de todas outras partes interessadas (como clientes, empregados e comunidades), e ndo apenas de seus aci-
onistas.1F.

-80

Pontuacdo
de Impacto B

A Pontuacao Média
I I de Impacto B
-IlI "Illl._
| Excepcional Extraordinaria |

E:mepdo Extraordinaria

Figura 6. Distribuigdo das pontuag&es da Avaliagdo de Impacto B

V. Aprovacgdo Anual de Contas e da Nota ASG do Fundo:

#01: Anualmente, apds o encerramento do exercicio fiscal do Fundo, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a aprovagao das contas do Fundo e sobre o rating anual ASG. Na documentagao suporte para votagao
dos cotistas constara o relatério de auditoria independente das demonstrac¢des financeiras do Fundo e o relatério de
calculo da nota ASG do Fundo assinado pela Gestora.

#02: No relatério de célculo da nota ASG constarad também Termo de Responsabilidade assinado pelo consultor con-
tratado para verificagdo independente declarando sua responsabilidade sobre a verificacdo das informacGes obtidas

pelas Sociedades Investidas.

#03: Uma vez aprovadas as contas e a nota ASG do Fundo, a documentagao da Assembleia Geral de Cotistas sera arqui-
vada em via fisica na sede da Administradora e eletrénica por meio do sistema CVM Web.
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V. Pagamento da Taxa de Performance:

Caso o Fundo apure resultado e seja objeto de pagamento da Taxa de Performance, o percentual a ser pago sobre o
retorno excedente ao Benchmark serd calculado com base na férmula abaixo:

20%, se Benchmark <r < 3.0 X DPI 50%, se Bl Afynao < 80
Tx perfy, = < ) X

25%, se Benchmark < r > 3.0 X DPI 100%, se Bl Afynq0 > 80

Onde:
Benchmark Refere-se ao Benchmark de cada Classe de Cotas, conforme definido no Artigo 1;
DPI  Valor total das DistribuicGes aos Cotistas;
r Retorno liquido do Fundo.

3. Apéndices

l. O que é a Avaliacdo de Impacto B

A Avaliacdo de Impacto B (B Impact Assesssment — “BIA”) é uma avaliagcdo ASG padronizada realizada pelo B Lab. A BIA
é pontuada automaticamente e em tempo real, de modo que, na conclusdo do formulario, é imediatamente possivel
consultar os resultados da Sociedade Investida. A nota final é baseada em um formuldrio com escala de 0 a 200 pontos,
com mais de 50 (cinquenta) combinagdes, que variam de acordo com o setor de atuagdo, o tamanho da Sociedade
Investida e localizagdo geografica.

A Avaliacdo de Impacto B é composta pelas 5 (cinco) categorias abaixo, que contemplam critérios ambientais, sociais e
de governanga (ASG).

METRICAS DE GOVERNANCA METRICAS SOBRE COLABORADORES DIVERSIDADE, EQUIDADE E INCLUSAQ GESTAO AMBIENTAL MODELO DE NEGOCIO E ENGAJAMENTO
MISSAO E ENGAJAMENTO SEGURANCA FINANCEIRA IMPACTO ECONOMICO ARECLIMA GESTAO DE CLIENTES
ETICA E TRANSPARENCIA SAUDE. SEGURANCA E BEM-ESTAR ENGAJAMENTO CiVICO E DOACOES AcuA QUALIDADE E MELHORIAS CONTINUAS
PROTECAO A MISSAQ DESENVOLVIMENTO PROFISSIONAL CADEIA DE SUPRIMENTOS TERRENOS E VIDA RESULTADOS EDUCACIONAIS
ENGAJAMENTO E SATISFACAQ COOPERATIVA DE PRODUTORES PRATICAS RELATIVAS A CONSTRUCAQ TRANSPARENCIA MKT RECRUTAMENTO
PARTICIPACAO SOCIETARIA MITIGACAO DA POBREZA NA CADEIA CAPACITACAO E COLABORACAO DESEMPENHO PASSADO
MICROFRANQUIAS E MICRODISTRIBUICAO MATERIAIS E CODIGOS IMPACTO POSITIVO
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO LOCAL CONSTRUGAO VERDE MELHORIA NA SAUDE E NO BEM-ESTAR
CONSUMO DE ENERGIA E MATERIAIS INFRA E ACESSO A MERCADOS
PROCESSOS ECOLOGICOS LIDERANCA E COMUNICACAQ

ENERGIA RENOVAVEL

EMPODERAMENTO ECONOMICO

CONSERVACAQ DE RECURSOS APOIO A EMPRESAS COM PROPGSITO
REDUCAO DE TOXINAS ARTE, CULTURA E COMUNICACAO
EDUCACAO AMBIENTAL APERFEICOAMENTO DO IMPACTO

Figura 7. Critérios da Avaliacdo de Impacto B

POPULACOES MENOS FAVORECIDAS

Esta é a avaliacdo padronizada ASG mais amplamente utilizada no meio de empreendedorismo de Impacto Socioambi-
ental e é a metodologia base para o Global Impact Investing Rating System (GIIRS), que a Vox a adotou de 2012 a 2018,
ano em que o rating de fundos foi descontinuado.
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e Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

u 4 Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

I Racional da ponderagdo da nota ASG

O proposito de utilizar critérios ASG na Taxa de Performance parte da busca por alinhamento de incentivos entre os
Cotistas e a Gestora. Para tal, é importante que o resultado ASG do Fundo seja ponderado pelo valor do investimento
na Carteira do Fundo. Esse critério garante, pela progressao geométrica, que a gestora apenas acessara a sua Taxa de
Performance integral se os ativos que representarem as maiores saidas também considerarem aspectos ambientais,
sociais e de governanga em sua operagao.

Material Suporte sobre os Standards:
https://bimpactassessment.net/how-it-works/frequently-asked-questions/the-standards
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Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
bl | |
u 4 Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

ANEXO 11l - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam—se a este suplemento da [*]2 ([¢]) emissdo de Cotas os mesmos termos e
defini¢cBes estabelecidos no Regulamento.

Montante Inicial da Emiss3o: RS [*] ([*]).
Quantidade de Cotas: [*] ([*]) Cotas.
Valor Unitario da Cota: RS [*] ([*] Reais).
Preco de Subscri¢do: RS [*] ([] Reais).

Distribui¢cdo Parcial e Montante Minimo  [e].

da Emissao:

Aplicagao Minima por investidor: RS [*] ([] Reais).
Forma de Distribuic3o: [e].
Procedimentos para Subscri¢ao e Inte- [].

gralizagdo das Cotas:

Publico Alvo: [e].
Periodo de Colocagao: [°].
Coordenador Lider: [e].
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