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GLOSSARIO

Codigo ART™:

E o Cddigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros, em vigor desde 3 de janeiro de 2022

“Administradora’:

E a MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade com sede no municipio do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, bloco |, saldo 601, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
05.230.601/0001-04, devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme
Oficio n°® 1120/2019/CVM/SIN/GAIN, de 08 de
novembro de 2019,.

‘ANBIMA”:

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Aporte Adicional”:

Tem o significado atribuido no item 9.25.

“Boletim de
Subscricdo”:

E o instrumento pelo qual os Cotistas subscrevem as
Cotas do FUNDO, devidamente autenticado pela
ADMINISTRADORA, do qual deverdo constar, (i) o
nome e a qualificacdo do Cotista; (i) o0 niumero de
Cotas subscritas; e (iii) o preco de subscri¢ao, valor
total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo
prazo.

“Capital
Comprometido”:

E a soma dos valores de investimento no FUNDO
assumidos pelos Cotistas, por meio da assinatura
dos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricao.

“Capital Investido”:

E o capital efetivamente investido pelos Cotistas no
FUNDO, por meio da integralizacdo de suas
respectivas Cotas.

“Capital Investido

E o Capital Investido corrigido por 100% do CDI.

Corrigido”

“CDI” Significa Certificado de Depdsito Interbancério.

; ., Significam as Classes de Cotas A e B, a serem
Classes

emitidas na forma deste Regulamento.
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“

Cadigo Civil™

E a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

“Codigo de Processo
Civil™:

E a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015.

“Coinvestimento’:

Tem o significado atribuido no item 2.24.

“Compromisso de
Investimento”:

E o instrumento por meio do qual os Cotistas se
obrigarao a integralizar o valor das Cotas do FUNDO
gue vierem a subscrever, no qual constardo o valor
de Capital Comprometido pelos Cotistas, as regras
para chamadas de capital e para integralizacdo das
Cotas. A assinatura do Compromisso de
Investimento devera sempre ser acompanhada do
respectivo Boletim de Subscricao.

“Cotas”:

Significa as Cotas Classe A e as Cotas Classe B,
guando referidas em conjunto e, conforme emitidas
de tempos em tempos, temporariamente,
representativas do patrimonio do Fundo.

“Cota Classe A”

Significa quaisquer Cotas Classe A emitidas pelo
Fundo cujas caracteristicas estdo descritas neste
Regulamento.

“Cota Classe B”

Significa quaisquer Cotas Classe B emitidas pelo
Fundo cujas caracteristicas estdo descritas neste
Regulamento.

“Cotistas”:

Séo pessoas fisicas ou juridicas, no Brasil ou no
exterior, classificados como investidores
profissionais, nos termos da Instrugdo CVM 539, e
gue sejam detentores de Cotas do FUNDO.

“Custodiante”:

@] Custodiante sera contratado pela
ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, dentre
os prestadores de servico de custédia autorizados
pela CVM a prestacao de tal servico.
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“CVM”: E a Comissao de Valores Mobiliarios.
“Emissao . . . )
. E a emissdo de cotas descrita no item 8.21 deste
Extraordinaria de
, Regulamento.
Cotas™:

“Evento de Saida do
Gestor”

Significa (i) a destituicdo sem Justa Causa da
GESTORA,; (ii) a deliberacdo de fusado, cisdo ou
incorporacdo do Fundo por vontade exclusiva dos
Cotistas, sem anuéncia da GESTORA; ou (ii) a
rentncia da GESTORA em decorréncia de qualquer
alteracdo neste Regulamento promovida pelos
Cotistas em Assembleia Geral que inviabilize o
cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas no Regulamento inicial do Fundo

“Fundo”:

INNOVA GLOBAL TECH FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

GESTORA

E a INNOVA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade empresaria com sede no Estado
de Sao Paulo, Municipio de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima 2.179, 7° andar, conj. 71, CEP:
01452-000, inscrita no CNPJME sob o n°
14.555.955/0001-10, autorizada a exercer a atividade
de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério 16.634, de 03
de outubro de 2018.

“Instrucao CVM 400”:

E a Instrugéo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, que dispde sobre as ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios, nos mercados
primario ou secundario.

“Instrucdo CVM 476”;

E a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, que dispbe sobre as ofertas
publicas de valores mobiliarios com esforcos restritos
e a negociagdo desses valores mobilidrios nos
mercados regulamentados.
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“Instrucdo CVM 539”:

E a Instrugéo da CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada, que dispde sobre o dever
de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos
e operac0Oes ao perfil do cliente

“Instrucdo CVM 578”:

E a Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
gue dispde sobre constituicdo, o funcionamento e a
administragdao dos fundos de investimento em
participacoes.

“Instrucdo CVM 579”:

E a Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, que dispde sobre a elaboracéo e
divulgacao das demonstracdes contabeis dos fundos
de investimento em participacoes.

“Oferta Inicial”:

Significa a primeira oferta de Cotas do FUNDO, cujas
caracteristicas estdao descritas no Anexo |l deste
Regulamento.

“Ordem de Pagamento
do Capital Investido”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.2.1. do
presente Regulamento.

“Periodo de
Investimento”:

E o periodo que comeca a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas do FUNDO, e perdura por 5
(cinco) anos, podendo ser encerrado
antecipadamente conforme orientagdo da GESTORA
do FUNDO, ou prorrogado, desde que nao ultrapasse
o Prazo de Duracéo.

“Periodo de
Desinvestimento":

E o periodo durante o qual o FUNDO buscara realizar
os desinvestimentos, apos o término do Periodo de
Investimentos.

“Politica de
Investimentos”:

E a politca de investimentos do FUNDO,
estabelecida no Capitulo 2 do Regulamento.

“Prazo de Duracao”:

E o prazo de duracio determinado de 9 (nove) anos
contados da data da primeira integralizacdo de cotas,
podendo este ser prorrogado por decisdo da
Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, que
devera ser convocada por orientacdo da GESTORA.
N&o obstante o Prazo de Duracao estabelecido neste
Regulamento, a expectativa da GESTORA ¢é que 0s
investimentos do Fundo sejam liquidados em até 8
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(oito) anos contados da primeira integralizagédo de
Cotas.

“Publico-Alvo”:

Significa exclusivamente investidores profissionais,
nos termos da Instrugcdo CVM 539.

“‘Requlamento”:

E o Regulamento do FUNDO.

“Sociedade(s) Alvo”:

Sdo sociedades anbnimas, de capital aberto ou
fechado, e sociedades limitadas aptas a receber
investimentos do FUNDO, nos termos da Instrucao
CVM 578 e deste Regulamento.

“Taxa de
Administracao”:

E a taxa devida em razdo da prestacdo dos servicos
de administracdo do FUNDO, conforme estabelecida
Clausula 4 deste Regulamento.

“Taxa de Ingresso”

Significa 0 montante a ser integralizado na primeira
Chamada de Capital pelos Cotistas Classe B que
sera direcionado diretamente ao pagamento a
GESTORA, ou a Parte Ligada da GESTORA, a titulo
de taxa de ingresso, equivalente a 2% (dois por
cento) sobre o Capital Comprometido pelos Cotistas
Classe B, calculado a partir de 01 de setembro de
2020. A Taxa de Ingresso, apesar de ser
integralizada no FUNDO, néo devera integrar a base
de calculo do Capital Comprometido, para fins do
pagamento da Taxa de Gestédo pelos Cotistas Classe
B, ou seja, ndo causara qualquer impacto nas demais
cotas do FUNDO, devendo o0 seu montante ser
diretamente encaminhado para pagamento da
GESTORA. Na primeira Chamada de Capital, o
montante devido a titulo de Taxa de Ingresso devera
ser expressamente destacado dos demais valores
subscritos e integralizados pelos Cotistas Classe B.

“Taxa de
Performance”:

E a taxa estabelecida na Clausula 6.1. e seguintes,
guando mencionados em conjunto, Taxa de
Performance Catch Up |, Taxa de Performance Catch
Up Il e Taxa de Performance sobre o Resultado.
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“Taxa de Performance | Tem o significado atribuido na Clausula 6.3
Catch Up I presente Regulamento.

do

“Taxa de Performance | Tem o significado atribuido na Clausula 6.4
Catch Up II” presente Regulamento.

do

Taxa de Performance | Tem o significado atribuido na Clausula 6.5
sobre o Resultado presente Regulamento.

do

“‘Multa por Evento de | Tem o significado atribuido na Clausula 6.9
Saida do Gestor” presente Regulamento.

do

“Multa por Destituicdo | Tem o significado atribuido na Clausula 6.10
Sem Justa Causa” presente Regulamento.

do

E a taxa devida pela prestacdo de servicos
custédia ao FUNDO, conforme estabelecida
Clausula 7.

“Taxa Maxima de
Custédia”:

de
na
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1. DO FUNDO

Prazo de Duracéo

1.1. O FUNDO é uma comunhdo de recursos constituida sob a forma de
condominio fechado, que funcionara pelo Prazo de Duracao, e sera regido pelo
presente Regulamento e pelas disposi¢ces legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

Classificacdo ANBIMA

1.2. Para os fins do disposto no “Cdédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagao e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE”, integralmente revogado pelo
Cdédigo ART, que entrou em vigor em 3 de janeiro de 2022, o FUNDO é
classificado como “Fundo Diversificado Tipo 3”. A nova classificagdo do Fundo,
nos termos do Cddigo ART, serd definida quando a diretoria da ANBIMA
regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificacdo ANBIMA de
fundos de investimento em participacdes, devendo este Regulamento ser
alterado por meio de ato Unico da Administradora, para inclusédo da classificacao
aplicavel.

Pudblico-Alvo
1.3. As Cotas do FUNDO séo direcionadas exclusivamente para o Publico-
Alvo.

2. DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo do Fundo

2.1. O objetivo do FUNDO é proporcionar a seus Cotistas a valorizacao de
suas Cotas, mediante a aplicacdo de, no minimo, 90% (noventa por cento) do
seu patriménio liquido em acdes, debéntures simples, debéntures conversiveis,
bénus de subscricao, titulos e valores mobiliarios representativos de participacéo
nas Sociedades Alvo, incluindo matuos conversiveis em acdes, bem como ativos
no exterior.

2.2. O investimento em debéntures simples esta limitado a 33% (trinta e trés
por cento) do Capital Comprometido do FUNDO.

2.3. Os valores mobiliarios objeto de investimento pelo FUNDO poderéo
decorrer (i) de emissdes primarias, publicas ou privadas; ou (ii) de negocia¢cdes
no mercado secundario, publicas ou privadas, inclusive relativas a processos de
recuperacgao ou reestruturacao societarias, por meio dos quais ocorram troca de
controle através de negociacdes com agdes ou cotas ja existentes.
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2.4. O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em
titulos e valores mobiliarios de emisséo e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa
juridica ou instituicdo financeira, de seus controladores, de sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

Participacdo no processo decisoério das Sociedades Alvo

2.5. O FUNDO participara do processo decisoério das Sociedades Alvo, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. A
participacdo do FUNDO no processo decisério das Sociedades Alvo podera
ocorrer (i) pela detencéo de a¢gbes que integrem o respectivo bloco de controle;
(i) pela celebracéo de acordo de acionistas; ou (iii) pela celebracéo de qualquer
contrato, acordo, negaocio juridico, estabelecimento de covenants ou a adocéo
de outro procedimento que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo
de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicacdo de
membros do conselho de administracao.

2.6. A participacdo do FUNDO no processo decisério das Sociedades Alvo
sera dispensada quando (i) o investimento do FUNDO na sociedade for reduzido
a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze) do capital social da investida; ou (ii) o valor
contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, mediante aprovacdo da
maioria das Cotas subscritas presentes.

2.7. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Alvo ndo se aplica as Sociedades Alvo constituidas sob
a forma de companhias abertas, desde que listadas em segmento especial de
negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade
do mercado de balcéo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure,
por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos
gue os exigidos por lei, desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco por
cento) do Capital Comprometido do FUNDO. Tal limite sera de 100% (cem por
cento) durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis)
meses contados de cada um dos eventos de integralizacédo de Cotas.

Operacoes com a ADMINISTRADORA e Cotistas
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2.8. Observado o disposto nos itens 2.1.1 e 2.1.2 acima, salvo aprovacao da
maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a
aplicacao de recursos do FUNDO em titulos e valores mobiliarios de sociedades
nas quais participem (i) a ADMINISTRADORA, os membros de comités ou
conselhos criados pelo FUNDO e Caotistas titulares de Cotas representativas de
5% (cinco por cento) do patriménio do FUNDO, seus sOcios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas
mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacéo financeira da operacéo de emissao de valores
mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na condi¢édo de agente de
colocacao, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou (b) facam parte de
conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade emissora dos
valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro
investimento por parte do FUNDO.

2.9. Salvo aprovacdo da maioria dos Cotistas, é igualmente vedada a
realizacdo de operacdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no item (i) acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e geridos pela
ADMINISTRADORA, exceto nas operacdes de zeragem das sobras de caixa e
aquisicédo de titulos publicos para liqguidez do FUNDO.

Requisitos de governanca corporativa das Sociedades Alvo

2.10. As Sociedades Alvo deverao seguir as seguintes praticas de governanca,
conforme aplicavel a sua natureza juridica:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
conselho de administragéo, quando existente;

(i) disponibilizagéo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de acdes ou cotas
ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emisséo das Sociedades Alvo;

(iv) no caso de companhias, adesdo a camara de arbitragem para resolucéo de
conflitos societarios;

(v) no caso de obtencéo de registro de companhia aberta categoria A,, obrigar-
se, perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
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entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos
nos itens anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

2.11. Caso o FUNDO invista em companhia ou sociedade limitada que tenham
apresentado receita bruta anual de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de
reais), apurada no exercicio social encerrado no ano anterior ao primeiro aporte
do FUNDO, e nao tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos
3 (trés) exercicios sociais, o cumprimento das praticas de governanca
estabelecidas em todos os incisos do item 2.10 acima sera dispensado.

2.11.1. Nos casos em que, apos o investimento pelo FUNDO, a receita
bruta anual da Sociedade-Alvo exceda o limite referido no item 2.11 acima, a
Sociedade-Alvo em questao deve, em até 2 (dois) anos contados a partir da data
do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao referido
limite:

(1) Atender ao disposto nas alineas (iii), (v) e (vi) do item 2.10 acima,
enguanto a sua receita bruta anual ndo exceder a R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais); ou

(i)  Atender integralmente o disposto no item 2.10 acima, caso a sua receita
supere R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

2.11.2. A receita bruta anual referida no item 2.11 e seguintes deve ser
apurada com base nas demonstracdes contabeis consolidadas da Sociedade-
Alvo.

2.11.3. As Sociedades Alvo referidas no item 2.11 n&do podem ser
controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de
fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhGes de reais) ou receita bruta anual superior a R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao
primeiro aporte do FUNDO.

2.11.4. O disposto no item 2.11.3 ndo se aplica quando a companhia ou
sociedade limitada for controlada por outro fundo de investimento em
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participacfes, desde que as demonstracdes contabeis deste fundo ndo sejam
consolidadas nas demonstracdes contabeis de qualquer de seus cotistas,
hipétese em que a Sociedade-Alvo se sujeitara as regras contidas no item 2.11.3.

2.12. Caso o FUNDO invista em companhia que tenha apresentado receita
bruta anual de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), apurada no
exercicio social encerrado no ano anterior ao primeiro aporte do FUNDO, e
desde que nao tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3
(trés) exercicios sociais, 0 cumprimento das praticas de governanca
estabelecidas nos incisos (i), (ii) e (iv) do item 2.10 acima ser& dispensado.

2.12.1. Nos casos em que, apos o investimento pelo FUNDO, a receita
bruta anual da Sociedade-Alvo exceda o limite referido no item 2.12 acima, a
Sociedade-Alvo em questdo devera, em até 2 (dois) anos contados a partir da
data de encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual
superior a referido limite, cumprir a todas as préaticas de governanca indicadas
no item 2.10 acima.

2.12.2. A receita bruta anual referida no item 2.12.1 deve ser apurada com
base nas demonstracdes contabeis consolidadas da Sociedade-Alvo.

2.12.3. As Sociedades Alvo referidas no item 2.12 acima néo podem ser
controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de
fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$ 240.000.000,00
(duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), no encerramento do exercicio
social imediatamente anterior ao primeiro aporte do FUNDO.

2.12.4. O disposto no item 2.12.3 acima néo se aplica quando a companhia
for controlada por outro fundo de investimento em participacdes, desde que as
demonstracdes contabeis deste fundo n&o sejam consolidadas nas
demonstracdes contabeis de qualquer de seus cotistas, hipétese em que a
Sociedade-Alvo se sujeitara as regras contidas no item 2.12.3.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital ("AFAC’)

2.13. O FUNDO pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital
nas companhias abertas ou fechadas que compdem a sua carteira, desde que
(i) o FUNDO possua investimento em a¢des da companhia na data da realizacao
do referido adiantamento; (ii) o valor total de AFACs em aberto esteja limitado a
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100% (cem por cento) do Capital Comprometido do FUNDO; (iii) seja vedada
qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do FUNDO; e (iv)
o adiantamento seja convertido em aumento de capital da companhia investida
na primeira assembleia geral realizada ap0s o recebimento dos recursos ou,
quando esta ndo ocorrer, no prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias
contados a partir do encerramento do periodo-base em que a sociedade tenha
recebido os recursos financeiros.

Gestéo de Caixa do Fundo

2.14. As sobras de caixa do FUNDO, apuradas ao final de cada dia, seréo
integralmente destinadas a investimentos liquidos, por meio da aquisi¢cao de (i)
titulos publicos federais; (ii) titulos cambiais de responsabilidade de instituicao
financeira; (iii) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados
nos itens anteriores; e (iv) cotas de fundos de investimento classificados como
“‘Renda Fixa Referenciado” ou “Renda Fixa Curto Prazo”, considerados de alta
liquidez pela ADMINISTRADORA, podendo tais fundos ser geridos e/ou
administrados pela ADMINISTRADORA.

Operacdes com Derivativos

2.15. E vedado ao FUNDO realizar operaces com derivativos, exceto quando
tais operacfes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo
patrimonial; ou (ii) envolverem opc¢des de compra ou venda de acdes das
companhias que integram a carteira do FUNDO com o propdsito de ajustar o
preco de aquisicdo da companhia com o consequente aumento ou diminui¢cao
futura na quantidade de acfes investidas ou alienar essas ac¢des no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento no Exterior

2.16. O FUNDO podera investir até 20% (vinte por cento) do seu Capital
Comprometido em ativos no exterior, assim considerados quando o emissor tiver
sede no exterior ou sede no Brasil e ativos localizados no exterior que
correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das
suas demonstracbes contabeis, desde que tais ativos possuam a mesma
natureza econdmica dos ativos referidos na Politica de Investimentos do
FUNDO.

2.17. Parafins de verificacao dos requisitos acima, devem ser consideradas, no
momento do investimento pelo FUNDO em ativos do emissor, as demonstracdes
contdbeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor
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representar a esséncia econdmica dos negocios para fins da referida
classificacao.

2.18. Os requisitos minimos de governanga corporativa previstos neste
Regulamento devem ser cumpridos pelas investidas no exterior, ressalvadas as
adaptacdes necessarias decorrentes da regulamentacéo da jurisdicdo onde se
localiza o investimento.

Do Desenguadramento

2.19. A ADMINISTRADORA tera o prazo de até o ultimo dia til do 2° (segundo)
més subsequente a data da primeira integralizacdo de cotas por qualquer dos
Cotistas no ambito de cada chamada de capital para enquadrar a carteira de
ativos do FUNDO aos limites de sua Politica de Investimentos, conforme
disposto neste Regulamento.

2.20. Depois de ultrapassado o prazo acima referido sem que a carteira de
ativos do FUNDO tenha sido enquadrada aos limites de sua Politica de
Investimentos, a ADMINISTRADORA imediatamente comunicara a CVM a
ocorréncia do desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

2.21. Independentemente da comunicacdo a CVM, a ADMINISTRADORA
devera, em até 10 (dez) dias uteis contados do término do prazo para aplicacao
dos recursos, reenquadrar a carteira, ou devolver os valores que ultrapassem o
limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de
capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

2.21.1. Os valores eventualmente restituidos aos Cotistas, nos termos do
item 2.21 acima, deverdo recompor o saldo de Capital Comprometido dos
Cotistas, e poderéo ser objeto de nova chamada de capital

Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento
2.22. O FUNDO podera realizar investimentos em Sociedades Alvo durante
todo o Periodo de Investimento.

2.23. O FUNDO, apo0s o término do Periodo de Investimento, ndo realizara
investimentos em novas Sociedades Alvo. No Periodo de Desinvestimento o
FUNDO somente realizara investimentos adicionais em Sociedades Alvo que
receberam investimentos durante o Periodo de Investimento ou naquelas

www.modal.com.br
Praia de Botafogo, 501 - 62 andar . Torre Pdo de Aglcar . 22250-040 RJ
Tel. 5521 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar . 04543-011 SP
Tel. 5511 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886



!//MODAL

Sociedades Alvo nas quais o FUNDO tenha se comprometido a investir durante
o Periodo de Investimento.

Da Politica de Coinvestimento

2.24. Mediante recomendacdo da GESTORA, o FUNDO podera realizar
investimentos nas Sociedades Alvo em conjunto com outros investidores,
incluindo outros fundos de investimento, geridos ou nado pela
ADMINISTRADORA, no Brasil ou no exterior, observado o disposto nos itens
abaixo (“Coinvestimentos” ou “Coinvestimento”):

2.24.1. A ADMINISTRADORA podera, mediante recomendacédo da
GESTORA, oferecer eventuais oportunidades de Coinvestimento a investidores
do FUNDO.

2.24.2. A GESTORA definira, a seu exclusivo critério, (i) o percentual do
Coinvestimento que eventualmente cabera aos investidores do FUNDO,
podendo, para tanto, levar em consideracdo o valor do capital que cada
investidor tiver se comprometido a subscrever no FUNDO; e (i) se a
oportunidade de participar de cada Coinvestimento sera oferecida a terceiros.

2.24.3. Eventuais Coinvestimentos realizado por Cotistas ndo seréo
considerados como integralizacdo de parte do Capital Comprometido pelo
referido Cotista, nos termos do respectivo Compromisso de Investimento.

Fatores de Risco
2.25. Os fatores de risco aos quais o0 FUNDO est4 sujeito encontram-se no
Anexo lll ao presente Regulamento.

3. DA ADMINISTRACAO E GESTAO

Administradora
3.1. O FUNDO é administrado pela ADMINISTRADORA e gerido pela
GESTORA.

3.2. Os Cotistas devem estar cientes de que 0s servicos prestados pela
ADMINISTRADORA e pela GESTORA constituem obrigacdo de meio e ndo de
resultado.
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3.3. As atividades de escrituracao, controle, processamento e 0s servi¢os de
custddia e tesouraria dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros
do FUNDO serdo desempenhadas pelo BANCO MODAL S.A., inscrito no
CNPJ/ME sob o n°® 30.723.886/0001-62, com sede na Praia de Botafogo, n°® 501,
Torre P&o de Acucar, 5° andar - parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-
040, ou por terceiros devidamente habilitados contratados pela
ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO.

3.4. A distribuicio de cotas do FUNDO podera ser realizada pela
ADMINISTRADORA ou por outras entidades integrantes do sistema de
distribuicdo, contratadas pela ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO.

3.5. Os servicos de auditoria serdo prestados ao FUNDO por auditores
independentes devidamente autorizados pela CVM para o exercicio dessa
atividade.

Poderes da GESTORA no exercicio das funcdes de gestor de carteira
Cabera a GESTORA realizar a gestao profissional dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO.

3.6. A competéncia da GESTORA engloba as atribuicbes de selecéo,
avaliacdo, negociacéo, aquisi¢cao, alienacéo, subscricdo, conversao, permuta e
exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais
que integrem a carteira do FUNDO, tendo poderes para representa-lo, para todos
os fins de direito, no cumprimento de suas atribui¢cdes.

Dos Deveres e Obrigacdes da GESTORA
3.7. Incluem-se dentre as obrigacbes da GESTORA, sem prejuizo das
obrigacdes da ADMINISTRADORA:

| — elaborar, em conjunto com a ADMINISTRADORA, relatério a respeito das
operacOes e resultados do FUNDO, incluindo a declaracdo de que foram
obedecidas as disposi¢cdes da regulamentacao vigente e deste Regulamento;

Il — fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisfes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Caotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisoes;

Il — fornecer aos Cotistas, anualmente, atualizagdes peridédicas dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
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objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacéo de possiveis acdes
gue maximizem o resultado do investimento;

IV — custear as despesas de propaganda do FUNDO;

V — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do FUNDO,;

VI — transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condicao;

VII — firmar, em nome do FUNDO, os acordos de socios ou de acionistas das
sociedades de que o FUNDO patrticipe;

VIII — manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
da Sociedade Alvo, bem como assegurar a observancia das praticas de
governanca previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel;

IX — cumprir fielmente as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas no
tocante as atividades de gestao;

X — cumprir e fazer cumprir todas as disposicées do Regulamento do FUNDO
aplicaveis as atividades de gestdo da carteira;

XI — contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, 0s servigos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
FUNDO nos ativos de emisséo das Sociedades Alvo,;

XII — manter documentacao habil para que se verifique como se deu o processo
decisério relativo a composicao da carteira do FUNDO, independentemente da
classificacdo dotada pelo FUNDO; e

Xl - fornecer a ADMINISTRADORA todas as informacdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre
outros:

a) as informacdes necessarias para que a ADMINISTRADORA determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacao contabil especifica;

b) as demonstracfes contdbeis auditadas das sociedades investidas previstas
no art. 8°, VI da Instrucdo CVM n° 578, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliacdo do valor justo das sociedades investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentacao contébil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pela GESTORA para o calculo do
valor justo.

XIV — a realizag&o de investimentos e de desinvestimentos em Sociedades Alvo,
observada a Politica de Investimentos do FUNDO;
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XV — orientar a ADMINISTRADORA a realizacdo de chamadas de capital,
guando for necessario; e

XVIlI — submeter a ADMINISTRADORA proposta de alteracdo do Prazo de
Duracao do FUNDO para aprovacgéo prévia da Assembleia Geral de Cotistas.

3.8. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos
Il e Ill acima, a ADMINISTRADORA pode submeter a questdo a prévia
apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do
FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacao a
conhecimentos técnicos e as Sociedades Alvo nas quais o FUNDO tenha
investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacao.

Dos Deveres e Obrigacdes da ADMINISTRADORA
3.9. Incluem-se dentre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, além das
demais previstas na regulamentacao vigente e no presente Regulamento:

| — manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apos o encerramento do FUNDO: (a) os registros de Cotistas e de
transferéncias de cotas; (b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de
reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos,
conforme aplicavel; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os relatorios
dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis; (e) os registros
e demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo FUNDO e
seu patrimonio; (f) cdpia da documentacdo relativa as operacdes do FUNDO;

Il — receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao FUNDO e incorporéa-los ao patriménio do FUNDO;

[l — pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislagédo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na regulamentacéo vigente;

IV — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do FUNDO,;

V — transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condicédo de administrador do FUNDO,;

VI — manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM, salvo o disposto no Artigo 37 da Instru¢do CVM 578;

VIl — elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentacao vigente;
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VIII — cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

IX — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO e informados ho momento do seu registro, bem como
as demais informag0es cadastrais;

X — fiscalizar os servi¢os prestados por terceiros contratados pelo FUNDO; e

XI = cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste regulamento.

Das VedacoOes Aplicaveis a ADMINISTRADORA e a GESTORA
3.10. E vedado a ADMINISTRADORA e a GESTORA, direta ou indiretamente,
em nome do FUNDO:

| — receber depdsito em conta corrente;

Il — contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) no caso previsto no Artigo 10 da
Instrucdo CVM 578; (b) nas demais modalidades estabelecidas pela CVM; e (c)
para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
suas cotas subscritas;

[l — prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovagdo da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas;

IV — vender cotas a prestacédo, salvo no caso de utilizacdo de mecanismos de
chamada de capital;

V — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI — aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imoveis; (b) na aquisicdo de
direitos creditorios, ressalvadas as hipéteses previstas neste Regulamento ou
caso os direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades Alvo investidas pelo
FUNDO,; e (c) na subscricdo ou aquisicdo de cotas de sua propria emissao;

VII — utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

VIII — praticar qualquer ato de liberalidade.

3.11. A contratacdo de empréstimos referida no inciso Il, alinea (c), do item 3.10
acima, s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para
assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pelo FUNDO.

3.12. Caso existam garantias prestadas pelo FUNDO, conforme disposto no
inciso Ill do item 3.10 acima, a ADMINISTRADORA devera zelar pela ampla
disseminagéao das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no
minimo, de divulgagédo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com
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destaque, das informacdes na pagina da ADMINISTRADORA na rede mundial
de computadores.

4, DA TAXA DE ADMINISTRAC}AO

4.1. O FUNDO pagard, pelos servicos compreendidos na atividade de
administracdo do FUNDO, com excec¢ao dos servigos de gestdo, de custddia de
titulos e valores mobiliarios e de auditoria independente do FUNDO, uma Taxa
de Administracdo equivalente a 0,14% (quatorze centésimos por cento) ao ano,
a qual incidira sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, apropriando todas
as variagoes, positivas ou negativas, em razao da avaliacdo ou reavaliacdo dos
ativos do FUNDO, observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze
mil reais), o que for maior.

4.2. A Taxa de Administracdo devera ser provisionada diariamente na base de
1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta e dois avos) como despesa do FUNDO,
e paga mensalmente até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao vencido,
com 0s proprios recursos da carteira do FUNDO.

4.3. A Taxade Administracéo sera dividida entre os determinados prestadores
de servico do FUNDO, nos termos da Instrucdo CVM 578, e sera paga
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servi¢co contratados.

5. DA TAXA DE GESTAO

5.1. Sem prejuizo dos encargos previstos neste Regulamento, a Cota Classe
B pagara, pelos servicos de gestdo profissional da carteira do FUNDO,
acrescidos a Taxa de Administracdo, estabelecida no item 4.1. acima, o
montante equivalente a 2% a.a. (dois por cento) ao ano, e que incidira sobre o
valor do capital comprometido do FUNDO, apropriando todas as variacoes,
positivas ou negativas, em razdo da avaliagdo ou reavaliagdo dos ativos do
FUNDO (“Taxa de Gestao”).

5.2. A Taxa de Gestao devera ser provisionada diariamente na base de 1/252
(um inteiro, duzentos e cinquenta e dois avos) como despesa do FUNDO, e paga
mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido, com 0s
proprios recursos da carteira do FUNDO.

5.3. N&o havera cobranca de Taxa de Gestdo para a Cota Classe A.
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As Cotas Classe A e as Cotas Classe B possuirdo direitos econdémico-
flnancelros distintos, exclusivamente quanto a fixacdo da Taxa de Gestédo e da
Taxa de Performance (conforme definido no Capitulo 6 abaixo), nos termos do
disposto no artigo 19, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM n° 578/16.

5.5. A GESTORA fara jus ao recebimento da Taxa de Ingresso, a ser paga
pelos Cotistas Classe B quando da primeira Chamada de Capital, em valor
equivalente a 2% (dois por cento) sobre o Capital Comprometido pelos Cotistas
Classe B.

6. DA TAXA DE PERFORMANCE

6.1. Sem prejuizo do disposto nos Capitulos 4 e 5 acima, sera devido a
GESTORA, pelos Cotistas detentores de Cotas Classe B, ap0s a realizacédo de
quaisquer amortizacdes e/ou de resgate de Cotas do FUNDO, o que ocorrer
primeiro, Taxa de Performance que correspondera a uma remuneracao baseada
no seu resultado e, nos termos descritos nas Clausulas abaixo:

6.2. Condicionantes para o pagamento da Taxa de Performance: A Taxa
de Performance sO serd devida a GESTORA, pelos Cotistas detentores da
Classe B, apds os Cotistas detentores da Classe B receberem na seguinte
ordem: (i) 100% (cem por cento) do Capital Investido, em montante bruto, por
meio do pagamento de quaisquer amortizacbes e/ou resgate de suas Cotas
Classe B; e (ii) ap6s o pagamento de 100% (cem por cento) do Capital Investido,
receber a diferenca entre o Capital Investido e o Capital Investido Corrigido, em
montante bruto, por meio de pagamento de quaisquer amortizacdes e/ou resgate
de suas Cotas, ndo se aplicando o quanto previsto na primeira parte do art. 354
do Cadigo Civil. O Capital Investido e o Capital Investido Corrigido serdo
recalculados a cada evento de resgate ou amortizagdo, de forma que o valor
abatido do Capital Investido e do Capital Investido Corrigido (nesta ordem) em
razao de um evento de resgate ou amortizacéo deixe de ser corrigido da data do
evento em diante.

6.2.1. Todo e qualquer pagamento de amortizagao ou resgate do FUNDO, para
fins de provisionamento e pagamento de Taxa de Performance, devera respeitar
a ordem estabelecida na Clausula 6.1.1. acima (“Ordem de Pagamento do
Capital Investido”).

6.2.2. N&o sera devida a GESTORA, qualquer remuneracao a titulo de Taxa de
Performance enquanto os Cotistas detentores das Cotas Classe B néao
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receberem, por meio de quaisquer amortizacdes e/ou resgate de suas Cotas, o
Capital Investido e o Capital Investido Corrigido (“Hurdle Rate”).

6.3. Taxa de performance Catch Up | - Apds o pagamento dos montantes
estabelecidos na Clausula 6.2. acima e, respeitada a Ordem de Pagamento do
Capital Investido, a GESTORA fara jus a uma Taxa de Performance que
correspondera a 20% (vinte por cento) sobre o que exceder o Capital Investido
Corrigido, de forma que 100% (cem por cento) dos recursos recebidos pelo
Fundo e, a serem distribuidos aos cotistas Classe B, serdo destinados ao
pagamento da Taxa de Performance & GESTORA, até que o montante pago a
GESTORA nos termos desta clausula 6.3. represente 20% (vinte por cento) do
gue exceder o Capital Investido Corrigido, antes de quaisquer pagamentos de
amortizacbes e/ou resgate aos Cotistas Classe B. Para calculo do Capital
Investido Corrigido, para todos os meses de atualizacdo do Capital Investido,
desde a respectiva data de integralizacao, sera utilizada a variagdo acumulada
do CDI do més anterior, calculada pro rata temporis, ndo sendo devido qualquer
tipo de compensacao anterior.

6.4. Taxa de Performance Catch Up Il — Apds o pagamento da Taxa de
Performance Catch Up | estabelecida na Clausula 6.3. acima, a GESTORA fara
jus a uma Taxa de Performance que correspondera a 20% (vinte por cento) sobre
o produto da subtracdo do Capital Investido Corrigido menos o Capital Investido,
de forma que 100% (cem por cento) dos recursos a serem distribuidos pelo
FUNDO, aos Cotistas Classe B, serédo destinados ao pagamento da Taxa de
Performance Catch Up Il & GESTORA, até que o montante pago a GESTORA,
nos termos desta Clausula, represente 20% (vinte por cento) do montante que
resultar da subtracdo do Capital Investido Corrigido menos o Capital Investido,
antes de qualquer pagamento de amortizacdo e/ou resgate aos Cotistas. Nao
haverd deducdo da Taxa de Performance Catch Up | para fins de célculo do
pagamento da Taxa de Performance Catch Up II.

6.5. Taxa de Performance sobre o Resultado - Observado o disposto nas
Clausulas 6.3. e 6.4 acima e, apds 0 pagamento da Taxa de Performance Catch
Up | e Taxa de Performance Catch Up Il, a GESTORA fara jus a uma Taxa de
Performance sobre o resultado que correspondera a 20% (vinte por cento) sobre
todo e qualquer montante de retorno das Cotas Classe B, de forma que toda e
qualquer amortizacédo e/ou resgate de Cotas, devera ser realizada na seguinte
proporc¢ao: (i) 80% (oitenta por cento) aos Cotistas detentores de Cotas Classe
B, a titulo de amortizacdo e/ou resgate no caso de liquidagcdo do FUNDO; e (ii)
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20% (vinte por cento) para a GESTORA, a titulo de pagamento de Taxa de
Performance sobre o Resultado.

6.6. O calculo para fins de pagamento de Taxa de Performance devera
observar a Metodologia de Calculo descrita no Anexo IV a este Regulamento.

6.7. A remuneracédo a titulo de Taxa de Performance Catch Up |, Taxa de
Performance Catch Up Il e Taxa de Performance sobre o Resultado, referidas
nas Clausulas 6.3, 6.4 e 6.5 acima, seréo provisionadas e pagas no mesmo dia
em que ocorrer quaisquer das amortizacdes de Cotas Classe B e/ou resgate das
respectivas Cotas.

6.8. Para fins de esclarecimento, eventuais (a) obrigacbes de indenizar
assumidas pelo FUNDO (inclusive por passivos ou contingéncias) perante
terceiros no ambito de seus desinvestimentos (inclusive eventuais obrigacdes de
indenizar, constantes de clausula de indenizacdo de contratos de compra e
venda de participacdes societérias), bem como eventuais garantias outorgadas
no ambito de tais obrigacdes de indenizar (tal como escrow accounts), e (b) Taxa
de Ingresso, ndo serédo fatores e/ou motivo para qualquer tipo de compensacéao,
ressarcimento ou restituicdo, por parte da GESTORA, perante qualquer valor
pago e/ou devido a titulo de Taxa de Performance. A GESTORA néo esta
obrigada a compensar, restituir ou ressarcir qualquer montante aos Cotistas do
Fundo. Nenhuma Taxa de Performance devida a GESTORA sera recalculada
em caso de desembolso pelo FUNDO para fins de pagamento de tais obrigacdes
de indenizar, inclusive desembolso relativos a custos de defesa. Da mesma
forma, eventuais valores ainda nao recebidos pelo FUNDO decorrentes de seus
desinvestimentos (tais como preco parcelado, earn-out, liberacdes de contas
garantia (escrow account) ou liberacdes de retencdes (holdback)) ndo seré&o
levadas em consideracdo, tampouco aumentardo, o calculo de qualquer Taxa de
Performance a GESTORA até que os valores relacionados estejam efetivamente
disponiveis ao FUNDO.

6.9. Multa por Evento de Saida do Gestor — Sem prejuizo de eventuais
pagamentos ja feitos pelo FUNDO em raz&o da Taxa de Performance Catch Up
I, Taxa de Performance Catch Up Il e Taxa de Performance sobre o Resultado
(que né@o serdo devolvidos ou reembolsados pela GESTORA, tampouco
recalculados), na hipotese de Evento de Saida do Gestor, sera devida a
GESTORA pelo FUNDO uma multa calculada de acordo com a seguinte formula
(“Multa por Evento de Saida do Gestor”):
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MESG = 20% x [(VPL + A) — CIA], onde

MESG = Multa por Evento de Saida do Gestor, devida a GESTORA na data do
Evento de Saida do Gestor, incluindo na data de sua efetiva substituicdo sem
justa causa ou da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a
fusao, cisdo ou incorporacdo do FUNDO, em moeda corrente nacional e/ou em
Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos;

VPL = valor do Patriménio Liquido do FUNDO, proporcional a participagéo detida
pelos Cotistas Classe A, apurado de acordo com o critério descrito nas Clausulas
9.1. e 9.2. deste Regulamento, no 5" (quinto) dia util anterior a data de
deliberacdo do Evento de Saida do Gestor;

A = somatorio de eventuais valores distribuidos aos Cotistas Classe A, a titulo
de amortizagdo ou resgate de suas Cotas, desde a data de constituicdo do
FUNDO e até o 5° (quinto) dia util anterior ao Evento de Saida do Gestor;

CIA = Capital Integralizado pelos Cotistas Classe A.

6.10. Multa por Destituicdo Sem Justa Causa- Sem prejuizo (a) de eventuais
pagamentos ja feitos pelo FUNDO em razdo da Taxa de Performance Catch Up
I, Taxa de Performance Catch Up Il e Taxa de Performance sobre o Resultado
(que né@o serédo devolvidos ou reembolsados pela GESTORA, tampouco
recalculados), na hipotese de destituicdo sem Justa Causa da GESTORA, sera
devida & GESTORA a Multa por Destituicdo Sem Justa Causa, a qual
correspondera a soma dos seguintes valores: (i) montante equivalente a 50%
(cinquenta por cento) dos valores recebidos pela GESTORA a titulo de Taxa de
Performance durante o periodo em que efetivamente permaneceu no cargo,
incluindo a Multa por Evento de Saida do Gestor; e (ii) montante equivalente a
50% (cinquenta por cento) da totalidade dos valores pagos pelo FUNDO a titulo
de Taxa de Performance a nova instituicdo contratada pelo FUNDO para gerir a
Carteira, nos termos deste Regulamento.

6.11. A Multa por Evento de Saida do Gestor e a Multa por Destituicdo Sem Justa
Causa de que trata o inciso (i) da Clausula 6.10. acima deveréo ser pagas a
GESTORA no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data da sua efetiva
destituicdo do cargo sem Justa Causa, ao passo que a parcela da Multa por
Destituicdo Sem Justa Causa de que trata o inciso (ii) da Clausula 6.10. acima
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devera ser paga & GESTORA até o 5° (quinto) Dia Util do recebimento pela nova
instituicdo contratada pelo FUNDO para gerir a Carteira de valores pagos a titulo
de Taxa de Performance pelo FUNDO.

6.12. O pagamento da Multa por Evento de Saida do Gestor e da Multa por
Destituicdo Sem Justa Causa poderéo, caso nao existam recursos em moeda
corrente nacional e desde que com a prévia e expressa anuéncia da GESTORA,
ser realizado mediante a entrega de Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos.

6.13. Qualquer referéncia a “Taxa de Performance” deve ser interpretada como
uma referéncia a todos os tipos de Taxas de Performance previstas neste
Regulamento, inclusive a Taxa de Performance Catch Up I, a Taxa de
Performance Catch Up Il, e a Taxa de Performance sobre o Resultado.

7. DAS TAXAS DE CUSTODIA, INGRESSO E SAIDA

7.1. Pela prestacdo dos servicos de custédia, o FUNDO pagard a Taxa
Maxima de Custodia, equivalente a R$ 100,00 (cem reais) anuais, a qual incidira
sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO, apropriando todas as variagées,
positivas ou negativas, em razdo da avaliagdo ou reavaliacdo dos ativos do
FUNDO.

7.2. Ataxade custddia deverda ser provisionada diariamente na base de 1/252
(um inteiro, duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente no 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao vencido, com 0s proprios recursos da
carteira do FUNDO.

7.3. Além da Taxa Maxima de Custodia estabelecida neste Regulamento, o
FUNDO estara sujeito a taxa de custddia dos fundos que eventualmente venha
a investir.

7.4. O FUNDO néao cobrara taxa de ingresso ou saida.

8. DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
Renuncia, Descredenciamento e Destituicdo da Administradora e da Gestora
8.1. A ADMINISTRADORA ou a GESTORA sera substituida quando da
ocorréncia dos seguintes eventos:

(1) Renuncia;
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(i) Destituicdo de acordo com deliberacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas devidamente convocada nos termos do presente
Regulamento, durante a qual um administrador substituto sera eleito; e

(i)  Descredenciamento, pela CVM, de acordo com as regras que regulam as
atividades de administracdo e gestdo de carteiras de valores mobiliarios.

8.2. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do
ADMINISTRADORA ou da GESTORA em até 15 (quinze) dias da sua rendncia
ou descredenciamento e deve ser convocada:

| — imediatamente pela ADMINISTRADORA ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

Il — imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

[l — por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocacao nos termos dos incisos |
e ll.

8.3. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e da GESTORA deverao
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao
do FUNDO pela ADMINISTRADORA.

8.4. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
temporario até a eleicdo de nova administracao.

9. DO PATRIMONIO DO FUNDO

Do Patrimdnio Liquido

9.1. O patrimdnio liquido do FUNDO correspondera a soma algébrica do
disponivel com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades.

9.2. O patriménio liquido do FUNDO sera representado por Cotas, que
correspondem a fracdes ideais de seu patriménio liquido, assumindo a forma
nominativa e escritural e serdo divididas em 2 (duas) classes de Cotas. As
caracteristicas e os direitos pertinentes a cada classe sao especificados neste
Regulamento.

Das Classes de Cotas
9.3. O FUNDO ¢€ constituido por Cotas, representadas por Cotas Classe A e
Cotas Classe B. Todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as assembleias
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gerais, sendo atribuido a cada Cota, independente da classe, o direito a um voto
nas assembleias gerais.

9.4. As Cotas Classe A e as Cotas Classe B outorgardo aos seus titulares
exatamente os mesmos direitos e deveres politicos.

9.5. As Cotas Classe A e as Cotas Classe B possuirdo direitos econdmico-
financeiros distintos, exclusivamente quanto a fixacdo da Taxa de Gestdo e da
Taxa de Performance, conforme disposto no Capitulo 6 do presente
Regulamento e nos termos do disposto no artigo 19, paragrafo 2°, da Instrucao
CVM n° 578/16.

9.6. Qualquer pagamento ou distribuicdo dos rendimentos do FUNDO por
meio de amortizacdo ou resgate de Cotas em relacdo as Cotas do FUNDO, sera
efetuada a todos os Cotistas ao mesmo tempo e pro rata (considerando a
participagcéo proporcional de cada Cotista).

9.7. As Cotas poderdo ser integralizadas com moeda corrente nacional ou
mediante entrega de ativos.

9.8. As amortizacdes de Cotas do FUNDO serdo sempre realizadas na
proporcao das Cotas integralizadas.

Do Patriménio Inicial Minimo e Oferta Inicial de Cotas

9.9. O patriménio inicial minimo do FUNDO sera de R$ 100.000,00 (cem mil
reais), dividido em 10.000 (dez mil) Cotas ao valor unitario de R$ 1.000,00
(reais). O patrimonio inicial minimo para funcionamento do FUNDO deve estar
subscrito no prazo maximo de 6 (seis) meses, a contar da data de registro do
FUNDO na CVM.

9.10. A Oferta Inicial do FUNDO ter& as caracteristicas constantes do Anexo Il
ao presente Regulamento.

Do Capital Autorizado

9.11. A ADMINISTRADORA mediante orientacdo da GESTORA fica autorizada
a realizar uma ou mais emissao de novas Cotas do FUNDO, sem a necessidade
de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, no valor total de até
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Capital Autorizado”). A(s)
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emissao(bes) de novas Cotas do FUNDO, até o limite do Capital Autorizado,
devera(ao) ocorrer nos termos da Instrucdo CVM 400 ou da Instru¢do CVM 476.

Das EmissGes Subsequentes de Cotas

9.12. As emissfes de cotas subsequentes a oferta inicial de Cotas e nao
contempladas no Capital Autorizado estabelecido no item 9.11 acima, deverao
ser aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, que indicard todas as
condicbes da oferta, incluindo se a emissao sera realizada como oferta publica
ou privada, nos termos deste Regulamento.

Da Oferta Privada de Cotas

9.13. Caso a emissdo das novas cotas seja destinada exclusivamente aos
atuais Cotistas do FUNDO e desde que (i) as cotas ndo sejam admitidas a
negociacdo em mercados organizados e (ii) o saldo de cotas ndo colocado junto
aos Cotistas seja automaticamente cancelado, ndo sera considerada uma oferta
publica de cotas, devendo a ADMINISTRADORA emitir as cotas de acordo com
0 boletim de subscricdo e compromisso de investimento assinados pelos
Cotistas que desejarem adquirir as novas cotas.

Da Oferta Publica de Cotas

9.14. Caso a emissdo das novas cotas seja destinada também a novos
investidores ou ndo observe integralmente os requisitos da oferta privada de
cotas descrita neste Regulamento, sera considerada uma oferta publica de
distribuicdo e devera observar os termos da Instrucdo CVM 400 ou da Instrugéo
CVM 476.

Da Subscricéo das Cotas e do Compromisso de Investimento

9.15. A subscricdo de Cotas sera efetivada mediante a celebracdo de Boletim
de Subscricdo, que serd assinado pelo subscritor e autenticado pela
ADMINISTRADORA. O Boletim de Subscricdo serd acompanhado de
Compromisso de Investimento, mediante o qual o investidor se obrigara, sob as
penas nele expressamente previstas, e de acordo com este Regulamento, a
integralizar o valor do Capital Comprometido a medida que a
ADMINISTRADORA do FUNDO faca chamadas, de acordo com prazos,
processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos nos itens 9.16 a
9.23 deste Regulamento.
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Das Chamadas de Capital

9.16. Na medida em que seja identificada a necessidade de aporte de capital
no FUNDO, seja para a realizacéo de investimentos, ou pagamento de encargos
e despesas, a ADMINISTRADORA, por recomendacdo da GESTORA, enviara
notificacdo de chamadas de capital para que os Cotistas integralizem total ou
parcialmente suas cotas, no prazo previsto no item 9.19 abaixo.

9.17. A ADMINISTRADORA, mediante orientacdo da GESTORA, podera
realizar chamadas de capital a qualguer momento durante o Periodo de
Investimento, e excepcionalmente para o pagamento de despesas e encargos
ordinarios do FUNDO, durante todo o Prazo de Durag¢do do FUNDO, até o limite
do Capital Comprometido.

9.18. Caso o capital ndo seja chamado durante o Prazo de Dura¢do do FUNDO,
o saldo néo integralizado serd automaticamente cancelado.

Da Integralizacdo das Cotas

9.19. As Cotas serdo integralizadas em até 10 (dez) dias corridos da realizagédo
de uma chamada de capital, com moeda corrente nacional ou mediante entrega
de ativos financeiros, desde que os ativos financeiros estejam em linha com os
termos da Politica de Investimento do FUNDO e sejam passiveis de compor a
carteira de investimentos do FUNDO, tendo em vista a estratégia de gestédo
adotada, sua cotacdo ou valor de mercado e sua concentragdo na carteira do
FUNDO no momento da integralizacéo.

9.20. Inadimplemento. No caso de inadimplemento da integralizacdo das Cotas
nas condi¢cdes previstas no item 9.19 acima por algum Cotista, e sem prejuizo
da possibilidade de obtencdo de um empréstimo pelo FUNDO, nos termos do
inciso Il do item 3.10 acima, sera possivel a realizacdo de uma chamada de
capital adicional excepcional, caso necessaria para a execuc¢ao do investimento
referente a chamada inadimplida. Esta chamada de capital adicional sera
direcionada aos Cotistas que tiverem adimplido a chamada anterior, em
montante suficiente para fazer frente as necessidades de capital do FUNDO,
com prazo de integralizacdo reduzido para 5 (cinco dias). O inadimplemento
desta chamada de capital adicional ficarA sujeito ao mesmo tratamento
dispensado a Cotistas inadimplentes, conforme item 9.21 e seguintes deste
Regulamento.
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Do Cotista Inadimplente

9.21. O Cotista que néo fizer a integralizacdo nas condi¢cdes previstas neste
Regulamento, no Boletim de Subscricdo e/ou no Compromisso de Investimento,
se for o caso, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao
pagamento de seu débito na forma prevista no item 9.23 abaixo.

9.22. Para fins de constituicdo do Cotista em mora em caso de inadimplemento,
cada chamada de capital sera considerada uma obrigacéo isolada, verificando-
se a mora no dia imediatamente subsequente a data limite para integralizacao.

9.23. Serédo aplicadas ao Cotista inadimplente as seguintes penalidades: (a)
suspensao dos direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, inclusive
com relacdo as Cotas integralizadas; (b) cobranca de juros de 1% (um por cento)
ao més pro rata die e multa de 10% (dez por cento) sobre o valor inadimplido; e
(c) quando da realizacdo de amortizacdes de Cotas ou de distribuicdes de
resultados do FUNDO, todos os valores devidos ao Cotista inadimplente deverdo
ser primeiramente usados para quitar as obrigacdes pecuniarias de tal Cotista
para com o FUNDO, incluindo pagamento de despesas e encargos do FUNDO,
quaisquer valores devidos ao FUNDO relacionados as Cotas nao integralizadas
pelo Cotista inadimplente nos termos da Chamada de Capital respectiva. O
saldo, se houver, apés os pagamentos dos valores devidos ao FUNDO, sera
entregue ao Cotista em questao.

Capital Autorizado para Emisséo Extraordinaria de Cotas

9.24. Caso (i) ndo exista mais saldo nao integralizado nos Compromissos de
Investimento que possa ser utilizado para novas chamadas de capital e (ii) o
FUNDO necessite de recursos exclusivamente para o pagamento de despesas
e encargos expressamente previstos neste Regulamento ou na regulamentacéo
em vigor, a ADMINISTRADORA, mediante orientacdo da GESTORA, podera
realizar a Emissdo Extraordinaria de Cotas do Fundo, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, exclusivamente para fazer frente a
tais despesas e encargos, no valor total de até R$ 200.000,00 (duzentos mil
reais).

9.24.1. Nesta hipétese, a ADMINISTRADORA notificara os Cotistas
acerca da realizagcdo da Emissao Extraordinaria (“Notificagdo de Emisséo
Extraordinaria”), comunicando a subscrigdo de cotas por todos os Cotistas, na
propor¢cdo de suas respectivas participagbes no FUNDO, realizada pela
ADMINISTRADORA do FUNDO, nos termos do mandato outorgado nos
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respectivos Compromissos de Investimento, as quais deverao ser integralizadas
no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da Notificacdo de
Emisséo Extraordinaria. Nesta hipétese, ficardo os Cotistas obrigados a realizar
a subscricdo e integralizacdo das cotas objeto da Emissao Extraordinaria, de
mesma natureza das Cotas que cada cotista detiver, na propor¢do de suas
participacdes no FUNDO.

9.24.2. Na hipotese de qualquer Cotista ndo integralizar as Cotas da
Emissédo Extraordinaria, por qualquer motivo, serdo aplicaveis as condicfes
previstas para Cotistas Inadimplentes.

Do Aporte Adicional
9.25. Em caso de patriménio liquido negativo do FUNDO, por qualquer que seja
0 motivo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar um Aporte Adicional para
cobrir as despesas e custos operacionais do FUNDO, inclusive em valores que
excedam o Capital Comprometido, o qual ndo implicara em uma nova emissao
de Cotas do Fundo.

Da Cesséo e Negociacdo de Cotas
9.26. As Cotas do FUNDO poderdo ser depositadas para negociacdo em
mercados organizados.

9.26.1. O FUNDO podera ser depositado para custddia eletrdnica através do
Fundos21 — Mdédulo de Fundos, administrador e operacionalizado pela B3
“Segmento CETIP UTVM” (B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP
UTVM).

9.27. As Cotas do FUNDO poderdo ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que admitido e observadas as condi¢Oes descritas neste
Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo que as Cotas do
FUNDO somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso
nao estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes deste
perante 0 FUNDO no tocante a sua integralizacéo. O termo de cessao devera
ser encaminhado pelo cessionario a  ADMINISTRADORA. A
ADMINISTRADORA atestara o recebimento do termo de cesséo para que so
entdo seja procedida a alteracdo da titularidade das Cotas nos respectivos
registros do FUNDO.
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9.28. As cotas somente poderao ser transferidas a Cotistas ou a terceiros desde
gue a transferéncia seja previamente aprovada pela GESTORA, a seu exclusivo
critério. A ADMINISTRADORA também devera aprovar a transferéncia, cuja
recusa somente sera justificada em raz&o de restri¢cdes legais e regulamentares,
em especial aquelas relacionadas a inconsisténcias ou irregularidades
encontradas em processo de prevencdo a lavagem de dinheiro e do
financiamento do terrorismo e em processo de verificacdo da adequacéo de perfil
de risco e investimento e de know your client (conheca seu cliente) dos

potenciais novos Cotistas.

9.29. Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas do FUNDO
deverdo (i) atender aos requisitos especificados no Publico-Alvo, (ii) aderir aos
termos e condicdes do FUNDO por meio da assinatura e entrega a
ADMINISTRADORA dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas; (iii)
informar o preco de aquisicdo das Cotas adquiridas; e (iv) enviar cépia da nota
de negociacao das cotas adquiridas ou instrumento particular de aquisi¢éo, sob
pena do prego de aquisigdo de tais Cotas ser considerado zero para fins de
tributacao.

9.30. A ADMINISTRADORA nédo estara obrigada a registrar qualquer
transferéncia de Cotas que ndo obedeca aos procedimentos descritos neste
Regulamento.

9.31. A data da transferéncia das Cotas nos registros de escrituracéo de cotas
do FUNDO ocorrerd em até 5 (cinco) dias Uteis contados da aprovacédo do novo
cotista pela ADMINISTRADORA, mediante analise de documentacéo cadastral
e dos procedimentos indicados no item 9.27 acima (“Data de Transferéncia”).

10. DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Rendimentos e proventos de qualquer natureza

10.1. Todo e qualquer valor recebido pelo FUNDO a titulo de rendimento ou
proventos de qualquer natureza serdo incorporados ao patriménio do FUNDO.

10.2. Na hipdtese de desinvestimento ocorrido durante o Periodo de
Investimento, os recursos serdo, conforme recomendacdo da GESTORA,
destinados a amortizagéo de Cotas ou a realizacdo de novos investimentos pelo
FUNDO, observado o disposto na legislagéo ou no item abaixo.
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10.2.1. Caso o FUNDO ainda esteja em Periodo de Investimento, o
produto da amortizacéo de cotas em decorréncia de desinvestimento do FUNDO
em Sociedade Alvo que tenha recebido o aporte ha menos de 12 (doze) meses
devera recompor o Capital Comprometido do Cotista, e 0s recursos poderao ser
objeto de novas chamadas de capital, sendo certo que, caso seja possivel, a
ADMINISTRADORA podera reter a amortizagdo e reinvestir tais recursos sem a
necessidade de distribuicdo.

10.3. O produto do desinvestimento ocorrido durante o Periodo de
Desinvestimento do FUNDO sera, obrigatoriamente, destinado a amortizacéo de
cotas.

Amortizacdo de cotas

10.4. A ADMINISTRADORA podera, a qualquer tempo, mediante orientacédo da
GESTORA, realizar amortiza¢Ges das cotas do FUNDO, mediante o pagamento
uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducéo do
namero de Cotas emitidas.

10.5. A amortizacéo abrangera somente as Cotas integralizadas do FUNDO.

10.6. A amortizacdo de Cotas podera se dar em moeda corrente nacional ou
em titulos e valores mobiliarios, neste Ultimo caso pelos respectivos valores de
avaliacao do ativo na carteira do FUNDO.

10.7. O Cotista Inadimplente terd a amortizacdo a que fizer jus compensada
com os débitos existentes com o FUNDO, até o limite de seus débitos.

Resqgate de cotas
10.8. Nao havera resgate de cotas do FUNDO, exceto quando da sua liquidagao
ou do término do seu Prazo de Duracéao.

11. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Dos Quoruns e Competéncias

11.1. Além das matérias estabelecidas na regulamentacéo propria, e de outras
matérias previstas em outros artigos deste Regulamento, as matérias abaixo
indicadas competem privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, de acordo
com os quoruns de aprovacao apontados:
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| — deliberar sobre as demonstracées contabeis do
FUNDO apresentadas pela ADMINISTRADORA,
acompanhadas do relatério dos  auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apos
o término do exercicio social a que se referirem;

Il — deliberar sobre a alteragédo do Prazo de Duracgao
do FUNDO;

Il — deliberar, quando for o caso, sobre requerimento
extraordinario de informacdes de Cotistas;

IV — alterar o regulamento do FUNDO;

V — deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA e escolha de
seu substituto;

VI — deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas
cotas, observada a faculdade atribuida a
ADMINISTRADORA para emisséo de novas cotas no
limite do Capital Autorizado;

VIl — deliberar sobre o aumento nas taxas de
remuneracdo da ADMINISTRADORA e demais
prestadores de servicos do FUNDO;

VIII — deliberar sobre a alteracdo do quérum de
Metade, no minimo, | instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
das cotas subscritas. | Cotistas;

IX — a aprovacdo dos atos que configurem potencial
conflito de interesses entre o FUNDO e a
ADMINISTRADORA e entre o FUNDO e qualquer
Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de
10% (dez por cento) das cotas subscritas;

X — deliberar sobre a instalacdo, composicao,
organizagao e funcionamento dos comités e conselhos
do FUNDO, conforme previsto neste Regulamento;

Xl — a inclusdo de encargos ndo previstos neste
Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos
limites maximos quando previstos no Regulamento;
XII — a aprovacao do laudo de avaliacéo do valor justo
de ativos utilizados na integralizacdo de cotas do

Maioria das cotas
subscritas presentes.
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FUNDO, na hipotese de bens e direitos vinculados ao
processo de recuperacdo ou de reestruturacdo da
Sociedade Alvo;

Dois tercos, no | Xlll — deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval,
minimo, das cotas | aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de
subscritas. garantias reais, em nome do FUNDO,;

XIV — deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA do FUNDO, e
75% (setenta e cinco | escolha de seu substituto;

por cento), no | XV — deliberar sobre a fusdo, incorporacédo, cisao,
minimo, das cotas | transformacéo ou eventual liquidacdo do FUNDO;.
subscritas. XVI — aprovar a realizagdo de investimentos e

desinvestimentos pelo FUNDO, de acordo com a
recomendacao da GESTORA.

Da convocacéo e instalagcéo

11.2. A convocacdo dos Cotistas para realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas sera feita por correspondéncia fisica encaminhada a cada Cotista ou
por correio eletrénico (e-mail), com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias,
devendo conter descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados.
Independentemente de convocacdo, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Cotistas em que comparecerem todos os Cotistas.

11.3. A Assembleia Geral de Cotistas poderda ser convocada pela
ADMINISTRADORA, por iniciativa propria ou mediante solicitacdo da
GESTORA, ou por solicitagdo de Cotistas que, isolada ou conjuntamente
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas subscritas do
FUNDO. Neste caso, a convocacado da Assembleia Geral de Cotistas deve ser
dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocacéo as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

11.4. A Assembleia Geral instalar-se-4 com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver
enviado o voto por meio escrito ou eletrdnico, conforme disposto neste
Regulamento.
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Das deliberacdes

11.5. A cada cota subscrita cabera 1 (um) voto, ressalvados os casos de
suspensao de direitos politicos de Cotistas inadimplentes sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada, caso o Cotista tenha sido chamado a
integralizar cotas e ndo o tenha feito no prazo estipulado, bem como os casos
de Cotistas que se encontrem em situagdo de conflito de interesses com o
FUNDO. Nestes casos, deverdo ser subtraidas as Cotas do numero total de
votos validos para fins de definicdo dos quoruns de aprovacao.

11.6. As deliberagbes poderao, a critério da ADMINISTRADORA, ser adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas. Caso opte pela realizagdo do processo de consulta formal, a
ADMINISTRADORA encaminhara correspondéncia a totalidade dos Cotistas do
FUNDO, consultando-os acerca das matérias objeto de deliberacdo e
concedendo-os prazo nado inferior a 30 (trinta) dias para responder a
ADMINISTRADORA, também por escrito, quanto a consulta formulada.

11.7. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacgéo escrita ou
eletrbnica. O voto por meio de comunicacao eletrdbnica somente sera aceito se
proveniente de endereco eletrdnico constante de ficha cadastral devidamente
assinada pelo Cotista. O voto por meio de comunicacdo escrita ou eletrbnica
considerar-se-a valido se recebido, pela ADMINISTRADORA, até o término da
Assembleia Geral de Cotistas.

12. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E AVALIACAO DA CARTEIRA
DO FUNDO

Das Demonstracdes Contabeis

12.1. O FUNDO tera escrituracdo contabil propria, devendo as suas aplicacoes,
contas e demonstracdes contabeis ser segregadas das da ADMINISTRADORA,
bem como do custodiante e do depositario, caso estes venham a ser
contratados.

12.2. O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 12 (doze) meses, tendo
inicio em 1° (primeiro) de julho e término em 30 (trinta) de junho de cada ano,
guando serédo levantadas as demonstracdes contabeis do FUNDO relativas ao
periodo findo.
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12.3. As demonstracdes contabeis do FUNDO observardo as normas aplicaveis
a sua elaboracdo e serdo auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM, a critério da ADMINISTRADORA.

Metodologia de avaliacdo da carteira do Fundo
12.4. A avaliacdo do valor da carteira do FUNDO seré feita ordinariamente ao
fim do seu exercicio social, utilizando os critérios estabelecidos no Anexo Il ao
presente Regulamento, sendo que os ativos e passivos do FUNDO seréo
inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo.

Da Participacdo da ADMINISTRADORA na Avaliacdo dos Investimentos do
Fundo

12.5. Para a avaliacdo dos investimentos do FUNDO ao valor justo, nos termos
do Anexo lll, a ADMINISTRADORA devera selecionar e contratar terceiros
independentes para elaboracdo do laudo de avaliacdo do valor justo dos
investimentos do Fundo. Caso a ADMINISTRADORA participe da elaboracéo
do referido laudo de avaliacdo, a Taxa de Administracdo néo pode ser calculada
sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao alienados;
e (iii) a Taxa de Performance, caso venha a ser devida, somente podera ser
recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Da Classificacdo Contabil do Fundo

12.6. A ADMINISTRADORA ¢é a responsavel pela definicdo da classificacdo
contabil do FUNDO entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo do valor dos investimentos do
FUNDO, conforme previsto na regulamentacdo especifica. Na data de sua
constituicdo, o FUNDO tenderd a ser classificado como “entidade de
investimento”.

12.7. Caso o FUNDO se desqualifique como entidade de investimento a
qualquer tempo, a ADMINISTRADORA deve contabilizar a mudangca em sua
condigdo prospectivamente a partir da data em que a mudanca tiver ocorrido,
bem como tomar as medidas necessérias para divulgacéo de fato relevante aos
Cotistas e a CVM, devendo alterar este Regulamento, por ato unilateral da
ADMINISTRADORA, com o objetivo de adequar sua redacdo a nova
classificagéo contabil do FUNDO, como medida de transparéncia aos Cotistas.
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12.8. A ADMINISTRADORA, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstracfes contabeis do FUNDO, pode utilizar informacdes
de terceiros independentes, para efetuar a classificacdo contabil do FUNDO.

13. DOS ENCARGOS DO FUNDO
13.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas que Ihe podem
ser debitadas diretamente:

| — emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes
do FUNDO;

Il — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il — despesas com registro de documentos em cartorio, impresséao, expedicao e
publicacédo de relatérios e informacdes periddicas do FUNDO;

IV — despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

V — honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do FUNDO;

VI — honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo, imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII — parcela de prejuizos nao coberta por apélices de seguro e ndo decorrente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos de administracdo no exercicio de
suas respectivas funcoes;

VIl — prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do FUNDO entre bancos;

IX — quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusédo, incorporacao, cisao,
transformacao ou liquidacdo do FUNDO e a realizacdo de Assembleia Geral de
Cotistas, reunides de comités ou conselhos do FUNDO, se houver, sem qualquer
limitacao;

X — despesas com liquidacao, registro, negociacao e custodia de operagdes dos
ativos do FUNDO;

Xl — despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada, inclusive despesas de
elaboracao de laudos de avaliacdo, sem qualquer limitacao;

XIll — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de ativos do FUNDO,;
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XIV - contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas
admitidas a negociacao;

XV - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacées do FUNDO
ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XVI - despesas com a distribuicdo priméria de cotas, bem como com seu registro
para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

XVII — honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

13.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correréo
por conta da ADMINISTRADORA, salvo deciséo contraria da Assembleia Geral
de Cotistas.

14. DA LIQUIDACAO DO FUNDO
Procedimento para liguidacdo do Fundo
14.1. O Fundo entrara em liquidac&o:

| — Ao final do Prazo de Duracdo ou de suas eventuais prorrogacoes;
Il — Na hipétese de alienacéo da totalidade dos ativos e sua carteira; ou
[l — Nas demais hipGteses previstas neste Regulamento.

14.2. Quando da liquidacdo do FUNDO por forca do término do Prazo de
Duracédo, a ADMINISTRADORA devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do término do Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacdao, (i) liquidar
todos os investimentos do FUNDO, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a conta do FUNDO,; (ii) realizar o pagamento dos encargos do
FUNDO e a amortizagdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na
conta do FUNDO,; e (iii) realizar a alienag&o dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, observado o procedimento previsto abaixo, ou resgatar as Cotas em
circulacdo mediante a entrega de tais ativos aos Cotistas, desde que os ativos
entregues sejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores.

14.3. Uma vez niciados o0s procedimentos de liquidacdo, a
ADMINISTRADORA fica autorizada a, de modo justificado, prorrogar o prazo
acima previsto nas seguintes hipoteses:
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| — liquidez dos ativos integrantes da carteira do FUNDO seja incompativel com
0 prazo previsto para sua liquidacao;

Il — existéncia de obrigacdes ou direitos de terceiros em relacdo ao FUNDO,
ainda nao prescritos;

[l — existéncia de ac¢bes judiciais pendentes, em que o FUNDO figure no polo
ativo ou passivo; ou

IV - decis@es judiciais que impecam o resgate da cota pelo seu respectivo titular.

14.4. Ap6s a divisdo do patriménio do FUNDO entre os Cotistas, a
ADMINISTRADORA deverd promover o encerramento do FUNDO,
encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que 0s
recursos provenientes da liquidacdo foram disponibilizados aos Cotistas, a
documentacéo referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos
0S atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

14.5. Em qualquer caso, a Liquidagéo de ativos sera realizada com observancia
das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

15. DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE
RESULTADOS

Informacdes Periodicas

15.1. A ADMINISTRADORA deve enviar, por meios fisicos ou eletrénicos e as
expensas do FUNDO, aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacao (se for o caso) e a
CVM, as seguintes informacoes:

| — trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apO0s o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, informe trimestral do FUNDO conforme previsto
na Instru¢do CVM 578;

II — semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apos o
encerramento do semestre a que se referirem e com base no exercicio social do
FUNDO a composi¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobiliarios que a integram; e

[l — anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds 0 encerramento
do exercicio social, as demonstracbes contabeis auditadas do FUNDO
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério da
ADMINISTRADORA.
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15.2. Caso as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo em bolsa de
valores, tendo em vista que o ADMINISTRADOR pode néao possuir o cadastro
completo dos titulares, a notificacdo sobre a disponibilizagdo das informacdes
acima referidas sera feita exclusivamente por fato relevante.

Dos Fatos Relevantes

15.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar ampla e imediatamente a
todos os Cotistas, por meio de correspondéncia fisica ou eletrénica e por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a
entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam
admitidas a negociagéo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira.

15.4. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a ADMINISTRADORA entender que sua revelacao pde em risco
interesse legitimo do FUNDO ou Sociedades Alvo.

16. DA SOLUCAO DE CONFLITOS
16.1. Todos os conflitos relativos ao FUNDO seréo resolvidos por meio da
Camara de Arbitragem da B3 — Brasil, Bolsa e Balcdo S.A.
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ANEXO | -= FATORES DE RISCO

N&o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, os investimentos do FUNDO,
por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a riscos e flutuagbes do
mercado, ndo podendo a ADMINISTRADORA e a GESTORA, em nenhuma
hipotese, ser responsabilizada por qualquer depreciacdo dos ativos
componentes da carteira do FUNDO, ou por eventuais prejuizos quando da sua
liquidacéao.

Os investimentos do FUNDO poderéo incorrer em diferentes espécies de risco,
sendo os principais fatores os seguintes:

| — Risco _de Concentracdo da Carteira: o FUNDO pode concentrar seus
investimentos em determinados setores ou emissores, aumentando a exposi¢cao
ao risco associado a eles. Em razéo disso, o eventual insucesso relacionado a
um investimento realizado pelo FUNDO pode vir a afetar negativamente outros
investimentos do FUNDO, e, via de consequéncia, depreciar de forma
significativa seu patriménio liquido;

Il — Risco de Mercado: o valor dos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do FUNDO pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacfes de
precos e cotacOes de mercado, as taxas de juros e os resultados das Sociedades
Alvo. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, 0
patriménio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda dos
precos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria, hao existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estendam por longos periodos e/ou
indeterminados;

Il — Risco de Liquidez: o FUNDO pode eventualmente ndo estar apto a efetuar,
dentro dos prazos estabelecidos no respectivo regulamento, pagamentos
relativos a amortizacdo de cotas, em decorréncia de condi¢cdes de mercado ou
outros fatores que acarretem a falta de liquidez dos ativos que compdem a
carteira do FUNDO;

IV — Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera manter em sua carteira, de
forma direta ou indireta, ativos no exterior e, consequentemente, sua
performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista, direta ou
indiretamente, ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os
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investimentos do FUNDO estaréo expostos a alteracdes nas condicdes politicas,
econdmicas ou sociais nos paises onde investe, direta ou indiretamente, o que
pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises
onde o FUNDO invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho do FUNDO. As operacdes do FUNDO e das Sociedades Alvo no
exterior poderédo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros
ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidacao financeira
de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamentagcdo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas,
entretanto, ndo existem garantias acerca da integridade das transagdes e nem,
tampouco, sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais;

V — Risco Socioambiental: as operacées do FUNDO, das Sociedades Alvo e/ou
das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos
ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o FUNDO, as Sociedades
Alvo e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como
proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposi¢cédo de sancdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizacdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivos, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente
0s negocios do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo ambiental ser alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade-Alvo ou
sociedades por ela investidas e antes de sua concluséo, o que podera trazer
atrasos e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as
atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estdo sujeitas ao
risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a
possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servicos comercializados
causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderéo
afetar adversamente as atividades do FUNDO, das Sociedades Alvo e/ou das
sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.
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VI — Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos: O FUNDO esta sujeito aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis
exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou de situacfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo o mercado de capitais;

VIl — Risco de Perdas Superiores ao Capital Comprometido: O FUNDO, como
sécio das Sociedades Alvo, estd exposto ao risco de desconsideracdo da
personalidade de juridica destas Sociedades, estando os Cotistas diretamente
expostos ao risco de arcarem com passivos e contingéncias advindas das
Sociedades Alvo. Tais passivos e contingéncias poderao sujeitar o Cotista a
perdas superiores ao capital investido, assim como ao Capital Comprometido;

VIII — Risco _de Patriménio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do
FUNDO néo estéo limitadas ao valor do Capital Comprometido pelos Cotistas,
de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no
FUNDO, inclusive em valores que excedam os constantes de seus respectivos
Compromissos de Investimento, conforme previsto no item 9.25 do
Regulamento. Os Cotistas responderao ilimitadamente por eventual patriménio
liquido negativo do FUNDO e pelos consequentes Aportes Adicionais de
recursos;
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ANEXO Il - DA OFERTA INICIAL DE COTAS
A oferta inicial de cotas do FUNDO tem as seguintes caracteristicas:

a) Formato da Distribuicdo: A primeira emisséo serd distribuida com esforgos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, estando assim automaticamente
dispensada do registro perante a CVM.

b) Intermediario Lider: MODAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.:

¢) Quantidade de Cotas da Primeira Emissdo: minimo 1.000 (mil) e méximo
100.000 (cem mil) Cotas

d) Preco Unitario de Emisséo: R$ 1.000,00 (mil reais).
e) Valor Minimo Total da Primeira Emissdo: R$ 100.000,00 (cem mil reais).

f) Valor Maximo Total da Primeira Emissédo: R$ 100.000.000,00 ( cem milhdes
de reais).

g) Valor Minimo de Subscri¢cdo por Cotista: ndo ha

h) Forma e Preco de Integralizacdo: As Cotas serdo integralizadas em até 10
(dez) dias corridos da realizagcdo de uma chamada de capital, com moeda
corrente nacional ou mediante entrega de ativos financeiros, desde que os ativos
financeiros estejam em linha com os termos da Politica de Investimento do
FUNDO e sejam passiveis de compor a carteira de investimentos do FUNDO.

i) Prazo de Distribuicdo: 6 (seis) meses, renovaveis por iguais periodos a critério
da ADMINISTRADORA, podendo o intermediario lider, a seu exclusivo critério e
atingido o valor minimo da emisséo, cancelar o saldo de cotas remanescentes.
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ANEXO lIl - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

ATIVO

AVALIACAO

Titulos Publicos

Os titulos s@o aprecados pelos precos unitarios de titulos publicos
divulgados pelo mercado secundéario da ANBIMA.

Titulos
Privados e
Cotas de
Fundos de
Investimento

A metodologia de precificacdo de ativos privados obedece
necessariamente a seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, utilizamos essas
taxas para calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANBIMA, o PU de
mercado é dado pela mediana de precos fornecidos por um pool de
players com forte participacdo no mercado (PIC);

¢) Quando os dados em guestdo nao forem de qualidade/quantidade
minima para o célculo do PIC, o valor do titulo sera apurado por outro
método definido pela ADMINISTRADORA, de acordo com as
diretrizes previstas em seu Manual de Marcagdo a mercado e
segundo as boas-préticas de mercado; e

d) No caso de cotas de fundos de investimento, sera utilizado o valor
da dltima cota disponivel, conforme divulgado pelo administrador do
fundo investido.

Acdes de
Companhias
sem
negociagcdo em
mercados
organizados e
guotas de
Sociedades
Limitadas

Se Classificado como “Entidade de Investimento”

Se o0 FUNDO for classificado como “entidade de investimento, a
avaliacao do valor justo das sociedades investidas podera, a critério
da ADMINISTRADORA, ser realizada de acordo com metodologia
prépria, ou por terceiro independente contratado, pela
ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, para confecc¢éo de laudo
de avaliacéo.

Se Classificado como “Nao-Entidade de Investimento”

Se o FUNDO for classificado como “ndo-entidade de investimento”,
as sociedades investidas serdo avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial.
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ANEXO IV — METODOLOGIA DE CALCULO DE TAXA DE PERFORMANCE

TRANSAGAO

Capital Investido
Resultado

Taxa Interna de Retorno (TIR)

INDEXADOR PARA CORREGAO DO CAPITAL INVESTIDO

Indexador para célculo do Capital Investido Corrigido

RESULTADO REQUERIDO PARA SE ATINGIR O CAPITAL INVESTIDO CORRIGIDO

Valor Capital Investido

ValorCapital Investido somado ao Capital Investido Corrigido

DISTRIBUIGOES

i) Atingimento do hurdle/ Condicionante para pagamento da Taxa de Performance
Retorno do capital investido

i) Taxa de performance de catch up |
Resultado excedente

Taxa de performance de catch up |
Perfomance sobre excedente

iii) Taxa de performance de catch up Il
Retorno descontado do capital investido
Taxa de performance de catch up Il
Performance sobre o retorno descontado do capital investido

Soma das duas potenciais performances

Somatério das duas potenciais performances é menor ou igual ao resultado excedente?
Se verdadeiro, soma das duas potenciais performances
Se falso, resultado excedente descontado performance sobre excedente
RECURSOS TOTAIS

Innova Capital (Gestora)
Cotista Classe B (Investidor do FIP)

Total

www.modal.com.br

FORMULAS
Data
-100.000.000 31/12/2020 A = Capital Investido
180.000.000 31/12/2024 B = Resultado/retorno do Investimento.
15,8%
Taxa de hurdle (100% CDI)
15% C = Indexador para Corregéo do Capital
Capital Investido Corrigido
100.000.000
D = Capital Investido + Capital Investido
174.900.625 corrigido
174.900.625 E = menor valor entre B e D
5.099.375 F = maior valor entre 0 e (B - E)
20% G
1.019.875 H=F*G
74.900.625 I=A+E
20% J
14.980.125 K=1*J
16.000.000 L=H+K
FALSO
16.000.000
4.079.500 4.079.500,00
5.099.375 2,8%
174.900.625 97,2%
180.000.000
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