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Rio de Janeiro, 30 de junho de 2021.

Aos Cotistas do JIVE Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

Ref.: Resumo das deliberagdes tomadas mediante assembleia geral de cotistas

Prezados (as) Cotistas,

A MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na cidade e no Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, bloco |, saldo 601, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 05.230.601/0001-04, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Oficio n°
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, expedido em 08 de novembro de 2019
(“Administradora”), na qualidade de administradora do JIVE Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob

n°® 35.753.801/0001-02 (“Fundo”), vem, pela presente, em conformidade com o

artigo 12.14 do Regulamento do Fundo, comunicar aos Cotistas o resumo das
deliberacbes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas (“AGC”), realizada em
30 de junho de 2021.

Antes de iniciada a AGC, foram apresentados alguns esclarecimentos, a pedido da
GESTORA do Fundo, sejam eles:

A fim de possibilitar o adequado entendimento pelo Cotista, a GESTORA esclarece
gue as matérias objeto da Ordem do Dia tém como objetivo assegurar o pleno
alinhamento de interesses entre o Fundo e seu Cotista, com relagdo ao
investimento em instrumentos de divida, conversiveis ou ndo, de emissao da I-
VALUE, e de suas partes relacionadas, notadamente a MM GROUP PARTICIPACOES
S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Bandeira Paulista, 726, conjunto 42, CEP 04532-00, inscrita no CNPJ/ME sob o
n? 17.763.669/0001-14, sociedade controladora da I-VALUE (“MMG”).
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A |-VALUE ja atua prestando servicos de intermediacdo de ativos elegiveis aos
Fundos Investidos Consolidador Il (conforme definido no Regulamento), além de
ser desenvolvedora de plataforma de tecnologia focada em servicos para
imobiliarias e corretores imobilidrios e, por isso, deter informag¢des importantes
sobre transagées do mercado imobilidrio em geral, relevantes para a capacidade
dos Fundos Investidos Consolidador Ill de adquirir e comercializar ativos e créditos
imobilidrios distressed, de forma que referido investimento pelo FUNDO DE
GESTAO E RECUPERAGAO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS (“FGR-FIDC”), inscrito no CNPJ/ME sob o n° 35.880.835/0001-
68, pelo Fundo e, adicionalmente, pela prépria JIVE CONSULTORIA, tem natureza
estratégica para a consecugao da politica de investimento do JIVE DISTRESSED IlI
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO, inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 35.819.708/0001-53 (“JIVE DISTRESSED Il FIM”) e para a atuacdo
da GESTORA e da JIVE CONSULTORIA.

Desta forma, o objetivo é que o referido investimento seja implementado de acordo
com as seguintes etapas:

(i) constituicao de novo fundo de investimento em participagdes destinado a
aquisicdo de acdes, bbébnus de subscricdo, debéntures simples, outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de emissdo da I-VALUE e
de suas partes relacionadas (“FIP_Dedicado”), cuja primeira emissao sera colocada,
exclusivamente, perante o Fundo e a JIVE CONSULTORIA;

(ii) subscricdo e integralizacdo de cotas de emissdo do FIP Dedicado: (a) pela
JIVE CONSULTORIA, em montante equivalente ao necessdrio para a aquisicdo de
3.519.259 (trés milhdes, quinhentos e dezenove mil, duzentas e cinquenta e nove)
debéntures conversiveis em a¢des da segunda série da primeira emissao da MMG

(“Debéntures Conversiveis”), representativas de R$3.519.259,00 (trés milhdes,

quinhentos e dezenove mil, duzentos e cinquenta e nove reais), nos termos do
inciso (iii) seguinte, bem como para investimento complementar direto pelo FIP
Dedicado em 29.700.000 (vinte nove milhdes e setecentas mil) debéntures
conversiveis de emissdo da I-VALUE e/ou de suas partes relacionadas, pelo valor de
R$29.700.00,00 (vinte e nove milhdes e setecentos mil reais); e (b) pelo Fundo, em
montante equivalente ao necessario para a aquisicdo de 26.980.741 (vinte e seis
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milhGes, novecentos e oitenta mil, setecentas e quarenta e uma) Debéntures
Conversiveis, representativas de R$26.980.741 (vinte e seis milhdes, novecentos e
oitenta mil, setecentos e quarenta e um reais), nos termos do inciso (iii) seguinte;

(iii) cessao, pelo FGR-FIDC ao FIP Dedicado, de: (a) 3.519.259 (trés milhGes,
qguinhentos e dezenove mil, duzentos e cinquenta e nove) Debéntures Conversiveis,
representativas de R$3.519.259,00 (trés milhdes, quinhentos e dezenove mil,
duzentos e cinquenta e nove reais), pelo valor de R$400.000,00 (quatrocentos mil
reais); (b) 26.980.741 (vinte e seis milhdes, novecentos e oitenta mil, setecentas e
quarenta e uma) Debéntures Conversiveis, representativas de R$26.980.741,00
(vinte e seis milhdes, novecentos e oitenta mil, setecentos e quarenta e um reais),
pelo valor de R$30.100.000,00 (trinta milhdes e cem mil reais); e (c) de 6.423.656
(seis milhdes, quatrocentos e vinte e trés mil, seiscentos e cinquenta e seis)
Debéntures Conversiveis, representativas de R$6.423.656,00 (seis milhdes,
guatrocentos e vinte e trés mil, seiscentos e cinquenta e seis reais), subscritas pelo
FGR-FIDC e ainda nao integralizadas, as quais serdo diretamente integralizadas pelo
FIP Dedicado; de uma totalidade de 36.923.656 (trinta e seis milhdes, novecentos e
vinte e trés mil, seiscentos e cinquenta e seis) Debéntures Conversiveis detidas pelo
FGR-FIDC, de forma que, ap0ds tais cessdes, o FGR-FIDC tera cedido a totalidade das
Debéntures Conversiveis de sua titularidade;

(iv) em decorréncia de tais cessdes e do investimento complementar direto pelo
FIP Dedicado em novas debéntures conversiveis de emissdo da I-VALUE e/ou de
suas partes relacionadas, o FIP Dedicado passara a ser titular de debéntures
conversiveis em estrita igualdade de condi¢cGes de investimento a que foi o FGR-
FIDC;

(v) em decorréncia de tais cessbes, e uma vez convertidas as debéntures
conversiveis em agdes, o Fundo e a JIVE CONSULTORIA, enquanto cotistas do FIP
Dedicado, passarao a investir direta ou indiretamente na I-VALUE em participa¢des
equivalentes a 12,197% (doze virgula cento e noventa e sete por cento) detidos
pelo Fundo, e 12,196% (doze virgula cento e noventa e seis por cento), detidos pela
JIVE CONSULTORIA, sendo essas participacOes avaliadas pela valuation média da
rodada em R$30.100.228,00 (trinta milhdes, cem mil, duzentos e vinte e oito reais)
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e R$30.099.772,00 (trinta milhdes, noventa e nove mil, setecentos e setenta e dois
reais), respectivamente.

Assim, a GESTORA esclareceu que, uma vez concluidas todas as etapas acima
descritas: (i) sera celebrado acordo de cotistas do FIP Dedicado a fim de regular os
respectivos direitos de voto e eventuais definicdes acerca de futura segregacao do
patrimonio do FIP Dedicado, nos termos da legislacdo aplicavel; e (ii) tanto as
participacdes e a natureza, quanto os custos de aquisicio das Debéntures
Conversiveis pelo FGR-FIDC, pelo Fundo e pela JIVE CONSULTORIA, por meio do FIP
Dedicado, serdo idénticos.

Por fim, ficou consignado que quaisquer investimentos pelo FIP Dedicado e pelo
Fundo ficam condicionados ao atendimento de todos os requisitos regulatdrios
aplicdveis ao caso, em especial, os previstos nos artigos 62 e 82, ambos da Instrucao
CVM n? 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 578").

Ap0ds os esclarecimentos acima prestados, as matérias abaixo, constantes da Ordem
do Dia da AGC, foram aprovadas pelo Cotista, representando 100% (cem por cento)

das cotas emitidas pelo Fundo.

(i) Nos termos do artigo 24, inciso Xll, da Instru¢do CVM 578, ficou aprovado, apds a
aquisicao, pelo FIP Dedicado, das Debéntures Conversiveis cedidas pelo FGR — FIDC,
bem como de demais debéntures conversiveis de emissdo da I-VALUE e/ou de suas
partes relacionadas, subscritas diretamente pelo FIP Dedicado, o Fundo e a JIVE
CONSULTORIA, enquanto cotistas do FIP Dedicado, o investimento direto ou indireto
na I-VALUE, em participacOes equivalentes a, aproximadamente, 12,197% (doze
virgula cento e noventa e sete por cento) pelo Fundo e 12,196% (doze virgula cento e
noventa e seis por cento) pela JIVE CONSULTORIA.

(ii) Uma vez aprovada a deliberacdo acima, foi deliberado, conforme o artigo 12.1,
inciso IX, do Regulamento do Fundo, o potencial conflito de interesses envolvendo a
manutencdo da contratacdo, pelo Fundo, da I-VALUE, como prestadora de servicos de
intermediacdo de ativos elegiveis ao Fundo, ficando aprovada a permanéncia de sua
contratagao; e
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(iii) Uma vez aprovados os itens acima, foram ratificadas as condigdes e obrigagcGes
imputadas a JIVE CONSULTORIA, nos termos do Regulamento do Fundo, bem como
todos e quaisquer atos eventualmente praticados pela Administradora, pela
GESTORA e/ou pela JIVE CONSULTORIA, com relagdo as matérias objeto desta
Assembleia, até a presente data.

A MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA. permanece a disposicdo para os
esclarecimentos que se facam necessarios.

Rio de Janeiro, 30 de junho de 2021.

MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.
Administradora
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