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CAPITULO I. DAS DEFINIGOES

Artigo 1°. Os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

Cédigo ART

O Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, em vigor desde 3 de
janeiro de 2022.

Administradora

significa a instituicao devidamente qualificada no Artigo 149°.

AFAC

significa Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital.

ANBIMA

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Assembleia Geral de
Cotistas

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

B3

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Boletins de Subscricao

significa cada boletim de subscricao por meio dos quais cada investidor
subscrevera Cotas.

Capital Autorizado

tem o significado previsto no Artigo 389, “II".

Capital e Custos
Alocaveis

tem o significado atribuido no Artigo 219, Paragrafo Primeiro, “1”.

Capital Integralizado

significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no Fundo.

Capital Subscrito

significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricao firmados por
cada investidor do Fundo, a titulo de subscricio de Cotas,
independentemente de sua efetiva integralizacao.

Carteira

significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do
Fundo.

Chamadas de Capital

significa cada chamada de capital realizada pela Administradora, conforme
orientacdo da Gestora, para que os Cotistas integralizem suas respectivas
Cotas, observado o disposto no Artigo 459°.

Classes

significam as Classes de Cotas A, B, C e D, a serem emitidas na forma deste
Regulamento e no limite do Capital Autorizado, e a Classe de Cotas Al,
resultado da potencial conversdao das Cotas Classe A na Janela de Liquidez,




conforme o caso, por conta de Solicitacoes de Saida que venham a ser
realizadas nos termos do Artigo 50° deste Regulamento.

Cadigo Civil

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Cédigo de Processo
Civil

significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

Compromisso de

Investimento

significa o “Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de Cotas do XP
Private Equity I Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia ”,
a ser celebrado entre o Fundo, a Administradora e cada Cotista.

Conflito de Interesses

significa toda matéria, operagdo, contratacdo ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado Cotista ou
grupo de Cotistas, (ii) a representantes e prepostos de um determinado
Cotista ou grupo de Cotistas, (iii) a Administradora, (iv) a Gestora, (v) a
pessoas que participem direta ou indiretamente da gestao das Sociedades
Alvo com influéncia na efetiva gestao e/ou definicdo de suas politicas
estratégicas, ou (vi) a terceiros que porventura tenha algum tipo de
interesse com a matéria em pauta, da operacao ou da situacdo em questdo,
ou que dela possa se beneficiar, de maneira conflitante com o melhor
interesse do Fundo e da totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do
disposto no Artigo 44 da Instrugdao CVM 578.

Conta Vinculada

significa a conta corrente de titularidade da Gestora, na qual ficardo retidos os
valores a serem distribuidos a Gestora a titulo de Taxa de Performance, nos
termos do Capitulo X do Regulamento.

Contrato de Gestao

significa o contrato de gestdo firmado entre a Administradora e a Gestora,
que prevé os direitos e obrigacdes relacionados a gestdo da Carteira do
Fundo pela Gestora.

Cotas significa as Cotas de emissao do Fundo, que representam fragdes ideais do
patrimonio do Fundo.
Cotistas significa os titulares de Cotas.




Custos de Transagao

significa os custos incorridos pelo Fundo, direta ou indiretamente, para a
realizacdo do investimento e desinvestimento em uma determinada
Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, tais como, mas nao se limitando,
aos honorarios de advogados, consultores, assessores financeiros,
despesas com viagens, hospedagem e alimentacdo e demais custos
especificamente incorridos de boa-fé pela Gestora para a efetivacdo do
investimento e/ou desinvestimento na Sociedade Investida. Para fins de
esclarecimento, caso haja determinados Custos de Transacdao que venham
a ser incorridos e ndo seja concluido o investimento na Sociedade Alvo em
questdo, tais Custos de Transacao deverao ser computados como Encargos
Alocaveis para os fins do calculo do Capital e Custos Alocaveis a partir da
data em que referido investimento em Sociedade Alvo ndo se concretizou.

CVM

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Conversao

tem o significado atribuido no Artigo 50°, Paragrafo Terceiro, “I”.

Data de Inicio do
Fundo

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera na data
em que o Fundo encerrar o processo de captacdo de recursos no ambito
de sua Primeira Emissao de Cotas, no prazo de até 6 (seis) meses contados da
data de registro da Oferta Publica de Cotas na CVM.

Data de Pagamento
Saida

tem o significado atribuido no Paragrafo Terceiro do Artigo 500.

Data do Fechamento

significa a data fixada pela Gestora, na qual ocorrera a Ultima formalizacdo

Final de novas subscricbes de Cotas, em até 12 (doze) meses contados do
registro da Oferta Plblica da Primeira Emissdo na CVM.

Dia Util significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais,
no estado ou no municipio de Sdo Paulo; e (ii) agueles sem expediente na
B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar -se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Distribuicao tem o significado atribuido no Artigo 19°.

Encargos Alocaveis

significa o valor de encargos gerais incorridos pelo Fundo, incluindo Taxa
de Administracdo (ou seja, que ndo se configurem como Custos de
Transacdao da Sociedade Investida em questdo ou de outras Sociedades
Investidas), que correspondera a proporcdo do Capital Integralizado
utilizado pelo Fundo para o investimento na Sociedade Investida em




relacdo ao Capital Subscrito do Fundo, até o més imediatamente anterior
a uma Distribuigao.

Evento de Liquidez de
Sociedade Investida

significa o efetivo recebimento, pelo Fundo, de recursos decorrentes da
alienacdo, total ou parcial, da participacdao detida pelo Fundo nas
Sociedades Investidas.

Equipe-Chave da
Gestora

significa a equipe de profissionais chave da Gestora responsavel pelo
acompanhamento das atividades do Fundo, conforme descrita no
Compromisso de Investimento.

Formular io de
Solicitacdo de Saida

significa o formulario preenchido pelos Cotistas Classe A na Janela de
Liquidez, nos termos do Capitulo XVIII.

Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2°.
Gestora significa a instituicao devidamente qualificada no Artigo 159°.
IGP-M significa o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela

Fundagdo Getulio Vargas — FGV, ou outro indice que venha a substitui-lo e
que adote metodologia de apuragdo e calculo semelhante.

Instrucao CVM 400

significa a Instrugdo n° 400, editada pela CYM em 29 de dezembro de 2003,
e suas alteracOes posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de
distribuicao de valores mobiliarios, nos mercados primario ou secundario.

Instrucdao CVM 476

significa a Instrucao n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispde sobre as ofertas publicas com esforcos
restritos de colocacdo.

Instrugdao CVM 539

significa a Instrugdo n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre o dever de verificagdo da
adequacdo dos produtos, servicos e operacoes ao perfil do cliente.

Instrugdao CVM 578

significa a Instrucdo n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos Fundos de Investimento em Participagdes.




Instrucdo CVM 579

significa a Instrugao n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispde sobre a elaboracdao e divulgacdo das
demonstragdes contabeis dos Fundos de Investimento em Participagoes.

Investidor Qualificado

tem o significado atribuido pelo Artigo 9°-B da Instrucao CVM 539.

Investidor Profissional

tem o significado atribuido pelo Artigo 9°-A da Instrucao CVM 539.

IPCA

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuracdo e calculo
semelhante.

Janela de Liquidez

tem o significado atribuido no Artigo 50°, caput.

Justa Causa

significa, exclusivamente com relacdo a Gestora, a pratica ou constataca o dos
seguintes atos ou situacoes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou
desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas
funcdes, deveres e ao cumprimento de obrigagbes nos termos deste
Regulamento; (ii) comprovada fraude no cumprimento de suas obrigacoes
nos termos deste Regulamento; e (iii) descredenciamento da Gestora para
0 exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores mobilidrios,
conforme o caso, em quaisquer das hipdteses “(i)” a “(iii)” acima, apos
decis3do final e irrecorrivel, judicial, administrativa ou arbitral, sendo certo
que, no caso descrito no item “(iii)", sera considerada uma decisdo final e
irrecorrivel aquela proferida pelo Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional.

Limite das Solicitacdes
de Saida

significa 0o montante equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital
Subscrito do Fundo na Janela de Liquidez.

Lucro do Investimento
na Sociedade
Investida

tem o significado atribuido no Artigo 219, Paragrafo Primeiro, “II”.

Mecanismo de
Clawback

significa o procedimento pelo qual a Gestora deverd, (i) caso o valor
recebido a titulo de Taxa de Performance seja superior ao valor
efetivamente devido nos termos deste Regulamento, ou (ii) a rentabilidade
acumulada das Cotas ndo atinja o Retorno Preferencial, (a) devolver ao
Fundo os valores pagos a época a Gestora a titulo de Taxa de Performance,
conforme aplicdvel, sem qualquer

deduzidos tributos incidentes,




rendimento ou reajuste, e orientar a Administradora para que efetue a
Distribuicdo de tais valores aos Cotistas, ou (b) deixar de receber valores
devidos a titulo de Taxa de Performance em caso de ocorrer o pagamento
de Resultados de Sociedade Investida, em quaisquer dos casos acima,
deduzidos os tributos aplicaveis, de modo que a Gestora ndo receba valores
além daqueles devidos a titulo de Taxa Performance nos termos deste
Regulamento e que a rentabilidade acumulada das Cotas atinja ou seja a
mais préxima possivel do Retorno Preferencial. Para fins de esclarecimento,
Encargos Alocaveis que ndo tenham sido alocados conforme os
procedimentos descritos no Paragrafo Primeiro do Artigo 219, serdo
computados para os fins do Mecanismo de Clawback.

Oferta Publica

significa uma oferta publica de Cotas realizada nos termos da Instrucdo
CVM 400.

Oferta Restrita

significa uma oferta publica de Cotas realizada com esforgos restritos, nos
termos da Instrucao CVM 476.

Opcao de Lote
Adicional

tem o significado atribuido no Artigo 389, Paragrafo Segundo.

Outros Ativos

significa, em conjunto, (i) titulos de emissao do tesouro nacional; (ii) titulos de
renda fixa de emissao de instituicdes financeiras, inclusive aqueles emitidos
pelo Administradora, Gestora, custodiante e/ou por suas empresas ligadas;
(iii) operagbes compromissadas, de acordo com aregulamentacdo especifica
do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento
e/ou cotas de fundos de investimento em cotasde fundos de investimento,
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
custodiante e/ou suas empresas ligadas.

Patrimonio Inicial
Minimo

tem o significado atribuido no Artigo 42°, Paragrafo Terceiro.

Patrimonio Liquido

tem o significado atribuido no Artigo 55°.

Periodo de
Investimento

significa o periodo para a realizacdo de investimentos pelo Fundo nas
Sociedades Alvo, conforme estipulado no Artigo 1109.

Periodo de
Desinvestimento

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se iniciara no Dia
Util imediatamente subsequente ao encerramento do Periodo de
Investimento.




Politica de
Investimento

significa a politica de investimento do Fundo.

Prazo de Duragao

tem o significado atribuido no Artigo 4°.

Primeira Emissao

significa a primeira emissao de Cotas do Fundo, no ambito da qual serao
emitidas Cotas Classe A e Cotas Classe D do Fundo.

Regulamento

significa este regulamento e quaisquer de suas alteragbes e/ou
complementagoes.

Rendimentos de
Sociedade Investida

significa o efetivo recebimento, pelo Fundo, de rendimentos, dividendos,
juros sobre o capital proprio, bonificagdes e outros ganhos, decorrentes da
titularidade de valores mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas.

Resultados de
Sociedade Investida

significa os valores efetivamente recebidos pelo Fundo, decorrentes de
Eventos de Liquidez de Sociedade Investida e Rendimentos de Sociedade
Investida.

Retorno Preferencial

significa o retorno preferencial alvo do Fundo, correspondente a variagdo
do IPCA acrescida de 5% (cinco por cento) ao ano sobre valores
integralizados por cada Cotista.

Sociedade Alvo

tem o significado atribuido no Artigo 8°.

Sociedade Investida

significa a Sociedade Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos ou
integralizados pelo Fundo, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo.

Taxa de Administracao

tem o significado atribuido no Artigo 200°.

Taxa de Performance

significa a remuneragao baseada em desempenho devida a Gestora, nos
termos do Artigo 210°.

Taxa de Performance
Devida na Janela de
Liquidez

tem o significado atribuido no Artigo 220.

Taxa de Saida

tem o significado atribuido no Artigo 509, Paragrafo Terceiro, “II".
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Valor de Cotizacao | tem o significado atribuido no Artigo 509, Paragrafo Terceiro.
Saida

Valor Justo significa o valor constante no ultimo laudo de avaliagdo do valor justo das
Sociedades Investidas, elaborado por empresa especializada indicada pela
Gestora e aprovada pela Administradora.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as definigdes indicadas
neste Artigo 1° e no decorrer do documento. Ademais, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento
servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado dos capitulos ,
paragrafos ou Artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e
outros termos semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Capitulo I
aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa; (d)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragGes, substituicoes,
consolidacOes e respectivas complementacbes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e)
referéncias a disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicoes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam -se a itens e anexos deste Regulamento;
(g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdao contados na forma prevista no Artigo
224 do Cddigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

CAPITULO II. DENOMINAGA O, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 29, Constituicdo. O XP PRIVATE EQUITY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”) é um fundo de investimento em participagdes , constituido
sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a Investidores Qualificados e Investidores
Profissionais, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil e pelas
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrugdo CVM 578, o Fundo é
classificado como “Multiestratégia”.

Paragrafo Segundo. Para fins do Capitulo XI do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, integralmente revogado pelo
Cddigo ART, que entrou em vigor em 3 de janeiro de 2022, o Fundo é classificado como Diversificado, Tipo
3. A nova classificacdo do Fundo, nos termos do Cédigo ART, sera definida quando a diretoria da ANBIMA
regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificacdo ANBIMA de fundos de investimento em
participacdes, devendo este Regulamento ser alterado por meio de ato Unico da Administradora, para inclusdo
da classificagao aplicavel.
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Artigo 3°. Composicao do Patrimonio. Quando da Data de Inicio do Fundo, o patriménio do Fundo
sera representado por Cotas Classe A e D, conforme descrito neste Regulamento. Durante o Prazo de
Duragdo do Fundo, o patrim6nio do Fundo podera ser representado, em adicao as Cotas Classe A e D, por
Cotas Classe Al, B e C, conforme descrito neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Mediante simples deliberagdo da Gestora e dentro do limite do Capital
Autorizado, poderdo ser emitidas novas Cotas, nos termos do Artigo 389, “II".

Paragrafo Segundo. As Cotas Classe Al serdo resultado da conversao automatica das Cotas Classe
A detidas por Cotistas que realizarem SolicitacGes de Saida no ambito da Janela de Liquidez, conforme o
caso, nos termos do Artigo 519.

Paragrafo Terceiro. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicoes de emissao,
distribuicao, subscricdo, integralizacdo, remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas estdao descritas no
Capitulo XVI deste Regulamento, sem prejuizo dos termos e condigbes previstos no ato que aprovar cada
emissdo de Cotas.

Artigo 4°. Prazo de Duragao. O Fundo terd prazo de duragdo de 8 (oito) anos, contados da Data de
Inicio do Fundo (“Prazo de Duracdo”), podendo ser prorrogado mediante recomendacdo da Gestora e

deliberacao da Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. A Administradora manterd o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duracdo,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as
obrigacGes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas
escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a desinvestimentos do Fundo, os
quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos. Nesta hipotese, a Gestora ndo fara jus a qualquer taxa de gestdo devida pelo
Fundo, sem prejuizo do pagamento de parcela da Taxa de Administragdo que remunera a Administradora.

CAPITULO III. PUBLICO-ALVO DO FUNDO

Artigo 5°. Publico-Alvo. O Fundo destina-se a aplicagdo por Investidores Qualificados, nos termos da
Instrugdao CVM 539.

Paragrafo Unico. Serd admitida a participagdo, como Cotistas do Fundo, da Administradora, da Gestorae
da instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas do Fundo, ou partes a elas relacionadas.

CAPITULO IV. OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 6°. Objetivo. O objetivo do Fundo é buscar a obtencdo de ganhos de capital mediante a valorizacdo

das Cotas do Fundo, por meio da aplicagdo em acdes, bonus de subscricdo, debéntures simples
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e conversiveis, de emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, observada a Politica de
Investimento.

Artigo 7°. Inexisténcia de Garantias. Nenhuma aplicacdo realizada no Fundo conta com a garantia da
Administradora, da Gestora, do custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC, sendo certo que o
Retorno Preferencial ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora n&o podera ser responsabilizada por eventual depreciacdo da Carteira do
Fundo, ou prejuizos em caso de liquidagdo do condominio, assumindo os Cotistas os riscos inerentes aeste
tipo de investimento. N&do ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcangados.

CAPITULO V. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGCAO E DIVERSIFICA GAO DA
CARTEIRA

Artigo 89. Politica de Investimento. Serdo alvo de investimento pelo Fundo determinadas sociedades
a serem selecionadas pela Gestora (“Sociedades Alvo”), com foco no segmento de middle market. A Politica de
Investimento do Fundo observara os limites e condiges abaixo:

I Composicao e Diversificagdo da Carteira: no minimo 90% (noventa por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo devera ser aplicado em titulos e valores mobilidrios de emissdo das
Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas;

II. Outros Ativos: no maximo 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera ser
aplicado em Outros Ativos. A Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar novos ativos
financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos;

III. Limite de Concentragdo: o Fundo ndo podera efetuar o investimento em uma mesma
Sociedade Alvo ou Sociedade Investida se tal investimento representar, no momento do referido
investimento, mais do que 30% (trinta por cento) do Capital Subscrito do Fundo, verificado apds
a Data do Fechamento Final;

1v. Investimento no Exterior: o Fundo poderd, observadas as disposicdes da regulamentaca o
vigente, investir até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito em ativos no exterior, direta ou
indiretamente, desde que em coinvestimentos com gestores nacionais ou internacionais que
atendam as disposicdes deste Regulamento e do Artigo 12, §6°, da Instrucdo CVM 578, e desde
que tais coinvestimentos atendam as disposicdes deste Regulamento e do Artigo 12 da Instrugdo
CVM 578;

V. Derivativos: é vedada ao Fundo a realizacao de operacdes com derivativos, exceto quando tais

operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de protegao do Patrimonio Liquido do Fundo
ou envolverem opgoes de compra ou venda de acdes das Sociedades Alvo com o propdsito de:
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a) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedades Alvo com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de acOes investidas; ou

b) alienar referidas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

VI. AFAC: O Fundo pode realizar AFAC em Sociedades Investidas, até o limite de 20% (vinte por

cento) do Capital Subscrito, desde que:

a) o Fundo possua investimento em acdes da Sociedades Investidas na data da realizagao

do referido adiantamento;

b) seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

c) o adiantamento seja convertido em ac¢des de emissao da Sociedade Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses, da data do AFAC.

VII. Debéntures nao conversiveis: O Fundo podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de
seu Capital Subscrito em debéntures nao conversiveis de emissdo das Sociedades Alvo e/ou das
Sociedades Investidas.

Paragrafo Primeiro. Cabera a Administradora a responsabilidade pela verificacdo da adequagdo e
manutencao, pela Gestora, dos percentuais de concentracdo da Carteira do Fundo estabelecidos neste
Artigo.

Paragrafo Segundo. O limite estabelecido no inciso “1” do Artigo 8° acima ndo é aplicavel durante
o prazo de aplicagdo dos recursos estabelecido no caput e no inciso “I1"” do Artigo 12° abaixo.

Artigo 9°. Efetiva Influéncia na Definicdo da Politica Estratégica e Gestdo. Os investimentos do
Fundo deverao possibilitar a participagdo do Fundo, por intermédio da Gestora, no processo decisério das
Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao, na forma
da Instrugdo CVM 578 e observadas eventuais dispensas ali previstas.

Artigo 10°. Governanca Corporativa das Sociedades Investidas. As Sociedades Investidas deverao

observar as regras de governanga corporativa previstas na Instrucdo CVM 578.
CAPITULO VI. PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE DESINVESTIMENTO
Artigo 11°. Periodo de Investimento. O Fundo podera realizar investimentos nas Sociedades Alvo e/ou

nas Sociedades Investidas durante o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo, podendo
seu término ser (i) prorrogado por 1 (um) periodo de 1 (um) ano mediante determinacao da
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Gestora, na forma do Artigo 189, XIII e do Artigo 319, XVIII -, ou (ii) antecipado, a exclusivo critério da
Gestora.

Paragrafo Primeiro. Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o Periodo de
Investimento, se ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado, e desde que:

L tais investimentos sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pelo Fundo antes do término do
Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndao tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento;

II. tais investimentos sejam efetuados para a aquisicdo de valores mobilidrios pelo Fundo no ambito
de oferta publica (follow-on) de Sociedade Investida;

IIL tais investimentos sejam efetuados para fins de ndo diluicdo da participacdo do Fundo nas
Sociedades Investidas;

V. para o pagamento de despesas ordinarias do Fundo (incluindo a Taxa de Administracdo e de
Performance, se for o caso), ndo limitando-se as despesas de custeio do Fundo; ou

V. tais investimentos tenham por objetivo a preservacao do valor dos investimentos do Fundo em
Sociedades Investidas ou a continuidade dos negdcios da Sociedade Investida.

Paragrafo Segundo. As Chamadas de Capital realizadas nos termos do Paragrafo Primeiro acima ndo
excederdao o Capital Subscrito.

Paragrafo Terceiro. Durante o Periodo de Investimento, os recursos recebido das Sociedades
Investidas serdo, deduzidos os encargos do Fundo e sem prejuizo das demais obrigacdes do Fundo,
distribuidos aos Cotistas observado que, excepcionalmente e a seu exclusivo critério, a Gestora podera
determinar a nao distribuicdo de parte desse recurso aos Cotistas para a realizagdo de futuros
investimentos, observado o disposto no Artigo 8°.

Artigo 12°. Prazo para Realizacdao de Investimentos. O prazo maximo para as aplicacbes dos
recursos oriundos de cada integralizacdo de Cotas é o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a
data de cada integralizacdo de Cotas do Fundo por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de
Capital, sendo que:

L Em caso de Oferta Publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacgdo especifica,
0 prazo maximo referido no caput deste Artigo sera considerado a partir da data de encerramento

da respectiva oferta;

II. Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no caput deste Artigo, a Gestora
devera apresentar a Administradora as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (a) de
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III.

uma nova previsao de data para realizacao do mesmo; ou (b) do novo destino a ser dado aos
recursos, nas hipoteses de desisténcia do investimento;

Caso o atraso mencionado no caput deste Artigo acarrete em desenquadramento ao limite
percentual previsto no inciso “1” do Artigo 8°, a Administradora devera comunicar imediatamente
a CVM a ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas justificativas fornecidas pela
Gestora, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer;

Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término
do prazo previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera (a) reenquadrar a Carteira, ou
(b) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles
integralizada; e

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item IV acima, ndo serdo contabilizados como
Capital Integralizado e deverao recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes
que poderao ser chamados novamente pela Administradora, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O percentual de 90% (noventa por cento) estabelecido no inciso “I"” Artigo

89: (a) ndo é aplicavel nas hipoteses previstas no §2° do Artigo 11 da Instrugdo CVM 578; e (b) sera

calculado levando-se em consideracdo o disposto no §4° do Artigo 11 da Instrucao CVM 578.

Paragrafo Segundo. Cabe a Gestora avaliar a observancia dos limites antes da realizagdo de operagGes

em nome do Fundo e a Administradora acompanhar o enquadramento do Fundo tdo logo as operacoes

sejam realizadas e diligenciar pelo seu reenquadramento, no melhor interesse dos Cotistas.

Artigo 139, Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo

110 acima, no primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, a Gestora iniciara o

processo de desinvestimento do Fundo, durante o qual analisaréd estudos, analises e estratégias de

desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo,

busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas, sendo que

0s recursos provenientes da alienagao dos investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento de

despesas do Fundo, incluindo prestadores de servicos, e para a amortizacdo de suas Cotas, nessa ordem.

Paragrafo Unico. A Gestora poderd realizar a alienagdao de ativos do Fundo dentro do Periodo de

Investimento, consideradas as oportunidades de mercado.

CAPITULO VII. ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

Artigo 14°. Administradora. O Fundo é administrado pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.,
com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Torre Pao de Aclicar, 5° andar
- parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 05.230.601/0001-04, autorizada
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pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério CVM n° 7.919, de 11 de agosto de 2004 (“Administradora”).

Paragrafo Primeiro. A Administradora tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o Fundo
for representado pela Gestora, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo,
observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Administradora ndo é a encarregada técnica das atividades empresarias
desenvolvidas pelas Sociedades Alvo, ndo sendo responsavel pelas decisdes de negdcio tomadas pela
Gestora. A Gestora € a prestadora de servico responsavel pelas decisGes de mérito na gestdo da Carteira
do Fundo, o que compreende a influéncia na administragdo das Sociedades Alvo. Os deveres fiduciarios da
Administradora, assim como os da Gestora, constituem obrigacao de meio e nao de resultado.

Artigo 159, Gestora. O Fundo é gerido pela XP PE GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 36.445.381/0001-60, com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n© 1909,
30° andar, Vila Nova Conceicdao, CEP 04543-907, Sao Paulo — SP, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM
n° 17.976, de 07 de julho de 2020 (“Gestora”). As decisOes relativas ao investimento e desinvestimento
do Fundo serdao de responsabilidade exclusiva da Gestora.

Paragrafo Primeiro. Equipe-Chave da Gestora. A Equipe-Chave da Gestora sera composta por
profissionais séniores da Gestora, conforme indicado no Compromisso de Investimento, nos termos do
Artigo 13, “xviii”, do Codigo ART/ANBIMA. A eventual mudanga da Equipe-Chave da Gestora, com a saida
e o ingresso de novos profissionais, pode acarretar em risco substancial na forma de gestdo do Fundo e
do relacionamento com as Sociedades Alvo, podendo impactar de modo relevante as politicas degestao
dos investimentos e os resultados estimados para o Fundo, bem como nas informacgdes requeridaspela
Administradora no cumprimento de suas responsabilidades.

Paragrafo Segundo. A Gestora tem poderes para exercer, de forma ampla, todos os direitos inerentes
aos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo, cabendo-lhe, ainda, todas asdecisdes de
investimento do Fundo, observando o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. No cumprimento de sua atribuicdo de elaborar e divulgar as demonstragoes
contabeis auditadas do Fundo, nos prazos estabelecidos pela regulamentacdo, a Administradora dependera
diretamente da Gestora: (i) na interlocucdo com a administragdo das Sociedades Alvo, a fim de que esta(s)
elabore(m) tempestivamente as suas demonstracdes contabeis e tenha(m) tais demonstracdes contabeis
devidamente auditadas e disponiveis para a Administradora nos prazos estipulados por esta; (ii) para
prover tempestivamente informacoes e documentagdo aos auditores independentes do Fundo relacionadas
as atividades das Sociedades Alvo. O eventual atraso na liberacdo das demonstracdes contabeis auditadas
pela administracao das Sociedades Alvo podera resultar em atrasos pela Administradora no cumprimento
dos prazos aplicaveis na regulamentacao do Fundo, bem como na eventual emissao de relatdrio de auditoria
com qualificacdo sobre tais demonstragdes contabeis,
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e por consequéncia em atribuicdo de eventuais adverténcias ou penas pecuniarias pelos reguladores do
Fundo.

Paragrafo Quarto. Nao ha responsabilidade solidaria entre a Administradora e a Gestora, e vice-
versa, respondendo cada um pelos atos que praticar e que eventualmente acarretem prejuizo ao Fundo
em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento e as normas expedidas pela CVM.

Artigo 16°. Os servicos de custddia e escrituragdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo poderao
ser prestados por instituicdo pertencente ao grupo econémico da Administradora, devidamente autorizada
pela CVM e aprovada pela Gestora ou por qualquer outra instituicdo indicada pela Gestora (“Custodiante”).

CAPITULO VIII. OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 17°. Obrigacoes da Administradora. Além das atribuicdes que Ihe sdao conferidas por forca de
lei, da regulamentacdo aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obrigagcdes da Administradora:

L manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do Fundo:

os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunido do conselho
consultivo, comité técnico ou de investimentos, conforme aplicavel;
o livro ou lista de presencga de Cotistas;

os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstragoes contabeis;

e. os registros e demonstraces contabeis referentes as operagoes e ao patrimonio do
Fundo; e
f. copia da documentacao relativa as operagoes do Fundo.
II. receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
1. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatodrias impostas pela CVM, nos termos da

legislacao vigente e regulamentacdo aplicavel, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na legislacdo aplicavel ou neste Regulamento;

V. elaborar, em conjunto com a Gestora, relatdrio a respeito das operacoes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrugdo CVM 578 e deste
Regulamento;

V. ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucdo CVM 578, manter os valores mobilidrios integrantes
da Carteira do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio daatividade pela
CVM™;

VL manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informagOes cadastrais;
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VIL

VIIL

XL

XIII.

XVL

no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVYM, manter a documentacao referida no
inciso “I” deste Artigo até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as

atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de administradora;

elaborar e divulgar as informacoes previstas no Capitulo VIII da Instrucdao CVM 578;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil n® 3.461, de
24 de julho de 2009, conforme alterada, na Instrucao CVM n° 301, de 16 de abril de 1999 conforme
alterada, e Instrucdo CVM n° 617, de 5 de dezembro de 2019, conforme aplicavel, coma finalidade
de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, e
alteracdes posteriores;

coordenar e cumprir fielmente as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

selecionar e contratar a instituicdo responsavel pela auditoria das demonstragGes financeiras do
Fundo;

autorizar e solicitar a instituigdo responsavel pela liquidagao financeira das operagbes do Fundo o
processamento da liquidagdo dos investimentos e desinvestimentos;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes constantes deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Exceto se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora e a Gestora

nao poderdo contratar prestador de servigo que tenha real ou potencial Conflito de Interesse pertinente

as Sociedades Alvo.

Artigo 18°. Obrigacoes da Gestora. Além das atribuigbes que lhe sdo conferidas pela legislagdo e

regulamentacdo aplicaveis, por este Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, sdo obrigacdes da Gestora:
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II.

II.

VIL

VIIIL

XIL

firmar, em nome do Fundo, acordos de socios das Sociedades Investidas ou acordos de natureza
diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e gestdo da Sociedade Alvo, bem como, as praticas de governanga estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel;

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de Gestora;

negociar, decidir e contratar as transacdes de investimento e desinvestimento, incluindo a
contratagdo de intermedidrios e prestadores de servico, observado as regras de composicao da
Carteira do Fundo, a Politica de Investimento e as politicas de contratacdo de terceiros da
Administradora;

decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de participacao nas
Sociedades Investidas, e a adocdo de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses
do Fundo;

representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante as Sociedades Investidas e
monitorar os investimentos do Fundo, incluindo exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais acGes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica
de voto da Gestora e mantendo documentacdo habil para demonstrar tal monitoramento;

enviar tempestivamente todas as informacoes relativas a negdcios realizados pelo Fundo a
Administradora;

manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o processo deci sério relativo a
composicao da Carteira do Fundo, independentemente da classificacdo adotada pelo Fundo;

solicitar a Administradora o processamento da liquidagdo dos investimentos e desinvestimentos;

comunicar aos Cotistas, por intermédio da Administradora, se houver situagdes em que encontrem-
se em potencial Conflito de Interesses;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora para a viabilizagdo

de investimentos nos ativos previstos no Artigo 89, cujo objetivo consista em viabilizar
investimentos em Sociedades Investidas por parte do Fundo;
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XTI propor a extensdo do Periodo de Investimento e do Prazo de Duragdo para a Assembleia Geral de
Cotistas, observado o disposto no Artigo 319, XVIII -;

XIv. a seu exclusivo critério, instruir a Administradora acerca da realizacdo de amortizacdo parcial ou
integral de Cotas, incluindo as amortizagbes realizadas no ambito da Janela de Liquidez, conforme
0 caso; e

XV. fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacOes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra
ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica;

b) as demonstragbes contabeis auditadas das sociedades investidas previstas no Artigo 89,
VI, da Instrugdo CVM 578, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo, quando aplicavel nos termos da
regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que a
Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela
Gestora para o calculo do valor justo.

Paragrafo Primeiro. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel no seguinte portal
eletronico: https://www.xpasset.com.br.

Paragrafo Segundo. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos “II"e
“III” do Artigo 40 da Instrucdo CVM 578, a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submetera
questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo edos
demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas
nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram
a informacao.

CAPITULO IX. DISTRIBUIGOES

Artigo 199, Distribuicdes. O Fundo distribuira aos Cotistas e a Gestora (as “Distribuicdes”), conforme o
caso, valores relativos a:

L. desinvestimentos da Carteira do Fundo que resultem em amortizacdo de Cotas do Fundo;
II. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
1. outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e
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V. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final
do Prazo de Duracao do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As DistribuicOes serao feitas sob a forma de: (i) amortizacao de Cotas, sempre
proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) amortizacao integral e
cancelamento de Cotas, na Janela de Liquidez, conforme descrito abaixo; (iii) resgate de Cotas, quando
da liquidacao do Fundo; e (iv) pagamento de Taxa de Performance, quando devida a Gestora.

Paragrafo Segundo. O Fundo ndo realizara quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estiverem em situagao
de inadimpléncia, conforme previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 45°.

Paragrafo Terceiro. As DistribuicOes, para os Cotistas e/ou para a Gestora, serdo realizadas na
forma prevista no Paragrafo Primeiro do Artigo 21°

CAPITULO X. TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE PERFORMA NCE

Artigo 20°. Taxa de Administracao. Durante o Prazo de Duracao, o Fundo pagara a titulo de taxa de
administracdo, que compreendera as remuneragdes da Administradora, custodiante e Gestora, o valor
correspondente a 2% (dois por cento) ao ano (“Taxa de Administracdo”), calculada sobre as seguintes
bases:

L durante o Periodo de Investimento: incidente sobre o Capital Subscrito; e

II. durante o Periodo de Desinvestimento: incidente sobre o Capital Subscrito, com as seguintes
deducOes relativas a eventos do Fundo, conforme venham a ocorrer:

(a) custo de aquisigdo (histérico) do investimento realizado em Sociedades Investidas, em
caso de alienacdo total do referido investimento na Sociedade Investida; e

(b) baixas de valor contabil de Sociedades Investidas a zero (write-offs), em decorréncia de
eventual decretagdao de faléncia de uma Sociedade Investida.

Paragrafo Primeiro. Para fins de esclarecimento, baixas contabeis que ndo decorram dos eventos
descritos nos itens (a) e (b) acima descritos, como, exemplificativamente, desinvestimentos parciais ou
ajuste a menor de Valor Justo de Sociedades Investidas ndo serdao eventos redutores da base de calculo
da Taxa de Administracao durante o Periodo de Desinvestimentos.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo sera apropriada e paga mensalmente, até o 2° (segundo)

Dia Util do més anterior ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do Fundo, observadoo pagamento
do valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais).
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Paragrafo Terceiro. O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo, sera atualizado
anualmente, desde a Data de Inicio do Fundo, pela variagdo do IGP-M.

Paragrafo Quarto. O Capital Subscrito a ser considerado para fins de cdlculo da Taxa de
Administracdo sera o do més de referéncia.

Paragrafo Quinto. O calculo da Taxa de Administracdo levara em conta a quantidade de Dias
Uteis de cada més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo Sexto. A Taxa de Administragao engloba os servigos prestados pela Administradora ,pelo
custodiante e pela Gestora, tais como previstos no presente Regulamento, bem como os servicos de
contabilidade e escrituracdo, que poderdo ser prestados diretamente pela Administradora ou
subcontratados junto a terceiros. Pelos servicos de custddia e tesouraria dos valores mobiliarios e Outros
Ativos, o custodiante fara jus a uma remuneracdo correspondente a 0,03% (trés centésimos por cent o) ao
ano sobre o valor do Patriménio Liquido.

Paragrafo Sétimo. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido
subcontratados pela Administradora ou pela Gestora, desde que o somatério de tais parcelas ndo exceda
o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance fixadas neste Regulamento.

Paragrafo Oitavo. Nos casos de renlncia, destituicdo e/ou descredenciamento da
Administradora, o pagamento da Taxa de Administracdo devera observar o disposto no Paragrafo Segundo

do Artigo 300°.

Paragrafo Nono. A divisdo da Taxa de Administracdo entre Administradora e Gestora sera
realizada nos termos acordados entre estas no Contrato de Gestao.

Paragrafo Décimo. A Taxa de Administracdo sera devida pelo Cotista Classe A ou pelo Cotista
Classe D desde a Data de Inicio do Fundo, ainda que a respectiva subscricao das Cotas Classe A ou Classe
D ocorra apds a Data de Inicio do Fundo, desde que em qualquer momento até a Data do Fechamento
Final.

Paragrafo Décimo primeiro. N3o sera devida taxa de ingresso pelos Cotistas do Fundo.

Artigo 21°. Taxa de Performance. Por sua atuacao como gestora do Fundo e sem prejuizo a Taxa de
Administracdo, a Gestora fara jus a uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento)
("Taxa de Performance”), incidente sobre a diferenca entre parcelas do Capital Integralizado e as

Distribuicdes realizadas aos Cotistas, observado (i) que nao sera devida Taxa de Performance a Gestora
caso as Distribuigdes ndo representem montante equivalente ao Capital Integralizado acrescido do Retorno
Preferencial; e (ii) os procedimentos de calculo e distribuicao previstos no Artigo 219, Paragrafo Primeiro.
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Paragrafo Primeiro. As DistribuicGes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito abaixo:

L Retorno do Capital, Custos de Transacdo e Encargos Alocaveis ajustados pelo Retorno Preferencial:
Caso as Distribuicbes decorrentes de Resultados de Sociedade Investida sejam inferiores a soma

dos seguintes valores, ajustados pelo Retorno Preferencial,

(a) valor do Capital Integralizado utilizado pelo Fundo para a aquisicdo da Sociedade Investida
em questao;
(b) Custos de Transacao da Sociedade Investida em questao; e

(c) Encargos Alocaveis da Sociedade Investida em questdo (esta soma de “(a)” a “(c)”, “Capital
e Custos Alocaveis”).

o Cotista terd direito a receber todos os recursos decorrentes de Resultados de Sociedade
Investida.

II. Taxa de Performance: Caso todos os recursos decorrentes de Resultados de Sociedade Investida

sejam iguais ou superiores ao valor apurado no item I acima, na data da Distribuicao, a Gestora
fara jus a Taxa de Performance (observado o disposto no Paragrafo Terceiro deste Artigo). Neste
caso, o Cotista tera direito a receber o Capital e Custos Alocaveis, acrescido de 80% (oitenta por
cento) do Lucro do Investimento na Sociedade Investida. Para os fins deste calculo, o “Lucro do
Investimento na Sociedade Investida” significa a somatdria dos Resultados da Sociedade Investida

subtraido do Capital e Custos Alocaveis da Sociedade Investida em quest3o.

Paragrafo Segundo. O Anexo I deste Regulamento apresenta exemplos numéricos de (i) DistribuicGes
realizadas nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 219 acima, e (ii) de casos nos quais aGestora fara
e ndo fard jus ao recebimento de Taxa de Performance. Nos casos de renlncia, destituicdo e/ou
descredenciamento da Gestora, o pagamento da Taxa de Performance devera observar o disposto no
Paragrafo Segundo do Artigo 300°.

Paragrafo Terceiro. Apuracao e Retengdo da Taxa de Performance. Sem prejuizo dodisposto
no Paragrafo Primeiro do Artigo 21° acima, a Taxa de Performance sera apurada e retida em Conta Vinculada
de titularidade da Gestora, a cada desinvestimento de Sociedade Investida ( ativo a ativo). A liberagdo dos
recursos financeiros constantes na Conta Vinculada somente podera ocorrer desde que seja observada a
mecanica abaixo:

L No momento em que as Distribuicdes representarem, no minimo, 100% (cem por cento) do Capital
Subscrito, a Gestora poderda, a seu exclusivo critério, distribuir a Equipe-Chave da Gestora (e
demais integrantes da Gestora) a totalidade dos recursos financeiros retidos na Conta Vinculada
a titulo de Taxa de Performance;

II. Caso as Distribuigdes representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito, e
desde que o somatodrio do:
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a) valor das Distribuigdes; e

b) do Valor Justo das Sociedades Investidas remanescentes na Carteira do Fundo.

corresponda a 1,5 (um virgula cinco) vezes o valor correspondente ao Capital Subscrito, a Gestora
podera distribuir a Equipe-Chave da Gestora (e demais integrantes da Gestora) parte dos recursos
financeiros retidos na Conta Vinculada a titulo de Taxa de Performance; e

IIL Ao final do Prazo de Duragdo do Fundo e quando da liquidacao do Fundo, caso a Gestora tenha
recebido e distribuido a Equipe-Chave da Gestora (e demais integrantes da Gestora) valores
referentes a Taxa de Performance em montante superior ao que deveria ter recebido como
resultado das distribuicdes descritas neste Artigo e no Paragrafo Primeiro do Artigo 219, o
Mecanismo de Clawback serd acionado.

Paragrafo Quarto. As situagbes descritas no Paragrafo Terceiro do Artigo 21° acima sdo
exemplificadas de forma numérica na forma do Anexo II deste Regulamento.

Artigo 22°. Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez. Os Cotistas cujas Cotas Classe A
sejam convertidas em Cotas Classe A1, nos termos do Artigo 519, deverdo pagar taxa de performance de
20% (vinte por cento) incidente sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas Classe A que detinham
anteriormente a conversdo, desde a data de seu ingresso no Fundo até a data de Solicitacdo de Saida,
corrigida pelo Retorno Preferencial ("Taxa de Performance Devida na Janela de Liguidez"”).

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que realizaram a Solicitacdo de Saida terdo deduzido do valor
patrimonial de suas Cotas o montante devido a titulo de Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez,
com base no valor do patrimonio unitario da Cota, ndo sendo aplicaveis, nesse caso, as disposicbes do
Paragrafo Primeiro do Artigo 219, tampouco a retencao da Taxa de Performance, na formado Paragrafo
Terceiro do Artigo 219. Adicionalmente, (i) caso haja valores retidos na Conta Vinculada atribuiveis aos
Cotistas que realizaram a Solicitacao de Saida, estes serdo liberados da Conta Vinculada, e

(i) os valores pagos a titulo da Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez, na forma do caput
deste Artigo, ndo estao sujeitos ao Mecanismo de Clawback.

Paragrafo Segundo. Caso, em maio de 2023, o Fundo tenha concretizado (a) processo de
desinvestimento parcial de determinada Sociedade Investida, ou (b) transagdo em precificagdo diferente
do Valor Justo de tal Sociedade Investida (como, exemplificativamente, oferta primaria em bolsa de valores em
processo de abertura de capital), a Administradora devera atualizar o Valor Justo de tais Sociedades
Investidas de forma a refletir tais eventos, para fins do Valor Cotizagdo Saida e, consequentemente, para
fins do calculo da Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez. Caso tenha havido desinvestimento
total em determinada Sociedade Investida, o acréscimo no caixa do Fundo também sera contabilizado para
0s mesmos fins.
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Artigo 239°. Taxa de Performance Antecipada. Na hipétese de (i) destituicdo sem Justa Causa da
Gestora; ou (ii) deliberacao de fusao, liquidagdo, cisao ou incorporacao do Fundo por vontade exclusiva
dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora, sera devida a Gestora uma taxa de performance calculada de
acordo com a seguinte férmula (“Taxa de Performance Antecipada”):

TPA = 30% x [(VPL + A) — CIA], onde

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida a Gestora na data de sua efetiva substituicao sem Justa
Causa; ou da deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a fusdo, cisao ou incorporagao do
Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em valores mobiliarios e/ou Outros Ativos;

VPL = valor do patrimonio liquido do Fundo, proporcional a participacao detida por cada Cotista, apurado
no 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacao da destituicio da Gestora, sem Justa Causa ou da
deliberacao de fusao, cisao ou incorporacdao do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas;

A = somatorio de eventuais valores Distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizagdo de suas Cotas desde
a data de constituigdo do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacao da destituicao
da Gestora, sem Justa Causa; ou deliberacdo de fusao, cisdo ou incorporagao do Fundo pela Assembleia
Geral de Cotistas, valores estes devidamente corrigidos pelo Retorno Preferencial;

CIA = Capital Integralizado por cada Cotista, corrigido pelo Retorno Preferencial a partir da data de cada
integralizacdo de Cotas até o0 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberagao da destituicdo da Gestora, sem
Justa Causa; ou aprovacao da deliberacao de fusao, cisdao ou incorporacao do Fundo pela AssembleiaGeral
de Cotistas.

Paragrafo Unico. A Gestora ndo fara jus ao recebimento de qualquer Taxa de Performance nos casos
de destituicdo com Justa Causa.

CAPITULO XI. CONFLITO DE INTERESSES; FUNDOS SUCESSORES

Artigo 249. Inexisténcia de Conflito de Interesses. A Administradora e a Gestora ndo se encontra m em
situacdo de Conflito de Interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritasneste
Regulamento. Na eventualidade de qualquer hipétese de potencial Conflito de Interesses envolvendoa
Administradora e a Gestora, em relagdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora
devera convocar uma Assembleia de Cotistas para analisar as hipoteses de Conflito de Interesses e aprovar
ou rejeitar operagdes que envolvam referido conflito.

Artigo 25°. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as potenciais situagbes de Conflito de
Interesses, e aprovar, ou ndo, operacdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. A Administradora
e a Gestora deverao sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial Conflito de Interesses, submeter
sua resolucdo a aprovacao pelo Fundo.
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Paragrafo Primeiro. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacdao que o
coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera:
(i) informar a referida situacdo a Administradora, a qual informara essa mesma situacdo aos demais
Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussoes, salvo se detiver informagdes que
desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso, nas Assembleias Gerais de Cotistas
realizadas para a resolucdao de Conflito de Interesses.

Paragrafo Segundo. A Gestora se compromete a levar ao conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas
toda e qualquer operacdo e situacao verificada que possa ser caracterizada como de potencia | Conflito de
Interesses.

Paragrafo Terceiro. A realizacdo de operacoes entre (i) a XP Investimentos Corretora de Cambio
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. e entidades de seu grupo econémico e as Sociedades Alvo e/ou as
Sociedades Investidas; e (ii) a Gestora e as Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas, de vera ser
previamente aprovada em sede de Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Capitulo XIV.Artigo 319,

XIII -, deste Regulamento.

Artigo 26°. Estruturacao de Fundos Sucessores. Exceto se previamente autorizado pela Assembleia
Geral de Cotistas, a Gestora ndo poderd, direta ou indiretamente, estruturar veiculo de investimento com
objetivos similares aos do Fundo, até (i) que o Fundo tenha realizado Chamadas de Capital ou
comprometido (ou se comprometido a realizar) investimentos equivalentes a, no minimo, 70% (setenta
por cento) de seu Capital Subscrito em titulos e valores mobiliarios de Sociedades Investidas ou (ii) o
término do Periodo de Investimento, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Unico. A restricdo para a estruturacdo de novos fundos sucessores, com objetivos similares
aos do Fundo, conforme descrita no Artigo 269, ndo sera aplicavel as hipdteses de (i) estruturacdo de
veiculos de investimento feeder para investimento no Fundo, ou (ii) de coinvestimento em Sociedades
Investidas do Fundo. Para fins de esclarecimento, “objetivos similares” significa um veiculo de investimento
estruturado com o objetivo de investir no segmento de middle Market, observado que esse conceito nao
inclui veiculos com teses de investimento distintas das do Fundo ou veiculos de investimento setoriais.

CAPiTULO XII. VEDAGOES A ADMINISTRADORA E A GESTORA

Artigo 270°, E vedado & Administradora e a Gestora, conforme o caso, direta ou indiretamente, em nome

do Fundo:
L. receber depdsito em conta corrente;
II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) na forma do disposto no Artigo 10 da Instrugdo CVM 578;
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b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

C) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas.

IIL prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagao
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no Artigo 319;

V. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as disposicOes deste
Regulamento sem aprovagdo prévia e expressa da Assembleia Geral de Cotistas;

V. negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo CVM n°
566, de 31 de julho de 2015, conforme alterada, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

VL vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 20 da Instrucago CVM
578;

VIL prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

VIIL aplicar recursos:
a) na aquisicao de bens imdveis;
b) na aquisicao de direitos creditérios; e
) na subscrigdo ou aquisigdo de acdes de sua propria emissao.

X utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

X. praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. E vedada ao Fundo a aplicagdo em cotas de fundos de investimento em

participacdes que invista, direta ou indiretamente, no Fundo.

Artigo 28°. Operagdes Vedadas. Salvo se previsto neste Regulamento ou aprovada em Assembleia

Geral de Cotistas, é vedada a realizacao de operagoes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte

das pessoas mencionadas abaixo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores

mobilidrios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora:

L

a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio do Fundo, seus sécios e
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respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total;

II. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de
emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de

agente de colocagdo, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das Sociedades Alvo
previamente ao primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Unico. O disposto no caput deste Artigo ndo se aplica quando a Administradora ou a Gestora do
Fundo atuarem:

L como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicao de contraparte do Fundo, com
a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

II. como administrador ou gestor de fundo de investido e quando realizado por meio de fundo que
invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

CAPITULO XIII. DESTITUICAO, SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E/OU
DA GESTORA

Artigo 29°. Destituicdo da Administradora e/ou da Gestora. A Administradora e/ou a Gestora
devem ser substituidas nas hipoteses de:

L descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por decisdo da CVM;

IL rendncia; ou

IIL. destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. Substituicio da Administradora e/ou da Gestora. A Assembleia Geral de Cotistas deve
deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua rendnciaou

descredenciamento e deve ser convocada:

L imediatamente pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

II. imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
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III. por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos I e II acima.

Artigo 30°. Reniincia da Administradora e/ou da Gestora. No caso de rendncia, a Administradora
e a Gestora devem permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrerno
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pela Administradora.

Paragrafo Primeiro. A destituicdo da Administradora pela Assembleia Geral de Cotistas sé podera
ser efetivada apds 90 (noventa) dias contados da data da deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses de renulncia, destituicdo e/ou descredenciamento da Administradora,
a Taxa de Administragao devera ser paga pelo Fundo a Administradora de maneira pro rata ao periodo em
que esta esteve prestando servico para o Fundo e ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo
de Taxa de Administragao.

CAPITULO XIV. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 31°. Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar sobre, de acordo com os quéruns abaixo:

Deliberagoes sobre Quoérum de Aprovagao
I - as demonstragbes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 Maioria das Cotas
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que subscritas presentes.

se referirem;

. Maioria das Cotas
II- a alteragao deste Regulamento; )
subscritas.

75% (setenta e cinco por

III - a destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa e
cento) das Cotas

escolha de seus substitutos; .
subscritas.

v - a destituicao ou substituicdo da Administradora e escolha de seus .
. 50% (cinquenta por cento)
substitutos; ]
das Cotas subscritas.

V- a fusdo, incorporacao, cisao, transformagdo ou eventual Maioria das Cotas
liguidagao do Fundo; subscritas.
VI - a emissdo de novas Cotas, exceto na hipotese prevista no inciso Maioria das Cotas
IT do Artigo 389; subscritas.
2/3 (dois tergos), no
VII- o0 aumento da Taxa de Administracdao e da Taxa de Performance; minimo, das Cotas
subscritas.
VIII - a alteragdo do Prazo de Duragdo do Fundo; Maioria das Cotas
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subscritas presentes.

IX - a alteracdo do quérum de instalacao e deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas;

Maioria das Cotas
subscritas.

X- a instalacdo, composicdo e organizagao de conselhos e/ou outros
comités que venham a ser criados pelo Fundo e a eleicdo dos seus
membros;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XI - requerimento de informagdes de Cotistas, observado o disposto no
§ Unico do Artigo 40 da Instrugdo CVM 578;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XII -

coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo;

a prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de

2/3 (dois tergos), no
minimo, das Cotas
subscritas.

XIII - a aprovacao dos atos que configurarem potencial Conflito de Interesses
entre o Fundo e a Administradora ou a Gestora, e entre o Fundo e qualquer
Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dezpor cento)
das cotas subscritas, inclusive em relacdo as hipoteses previstas no Artigo
289, caput e Paragrafo Unico, ficando impedidos de votar na
Assembleia Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no conflito;

Maioria das Cotas
subscritas.

X1V -
legislacdo vigente ou o seu respectivo aumento acima dos limites

a inclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento e na

previstos no Regulamento;

Maioria das Cotas
subscritas.

XV -
Regulamento como encargos do Fundo, bem como sobre o aumento dos

0 pagamento, pelo Fundo, de despesas nao previstas neste

limites maximos dos encargos previstos neste Regulamento;

Maioria das Cotas
subscritas.

XVI - a utilizagao de ativos integrantes da Carteira do Fundo na amortizacao
de Cotas e liquidagdo do Fundo, bem como estabelecer critérios detalhados
e especificos para a adocdo desse procedimento;

Maioria das Cotas
subscritas.

XVII- a alteracdo da classificacdo prevista no Paragrafo Segundo do Maioria das Cotas
Artigo 29; subscritas presentes.
XVIII- a prorrogagdo do Periodo de Investimento, mediante Maioria das Cotas

recomendacao da Gestora;

subscritas presentes.

XIX - a dispensa da participacdo do Fundo no processo decisorio das
Sociedades Alvo, quando o valor contabil liquido do investimento tenha
sido reduzido a zero, em fungdo de reconhecimento de ajuste ao Valor
Justo ou provisao para ajuste ao valor recuperavel;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XX - a aprovacgao de estruturagao, direta ou indiretamente, pela Gestora,
de outro veiculo de investimento com objetivos similares aos do Fundo,
antes (i) da realizacdo, pelo Fundo, de Chamadas de Capital ou
comprometimento (ou comprometimento de realizagdo) de investimentos
equivalentes a, no minimo, 70% (setenta por cento) de seu Capital
Subscrito em titulos e valores mobilidrios de Sociedades Investidas, ou (ii)
o término do Periodo de Investimento, o que ocorrer primeiro;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.
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75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subscritas.

XXI - admissao das Cotas do Fundo a negociacao em mercado de bolsa
ou balcdo organizado;

XXII - a destituicao ou substituicdo da Gestora com Justa Causa e escolha [50% (cinquenta por cento)

de sua substituta; e das Cotas Subscritas.
75% (setenta e cinco por
XXIII - a alteracdo da Politica de Investimento do Fundo. cento) das Cotas
Subscritas.
Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento e

oitenta) dias apos o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo

0 exigirem.

Artigo 329, Alteracoes do Regulamento. Este Regulamento podera ser alterado independentemente
de deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracao:

L decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares;

II. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracao na razao social, enderego e pagina na rede
mundial de computadores; e

III. envolver redugdo da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Performance.

Paragrafo Primeiro. As alteragdes referidas nos incisos I e II do cgputdevem ser comunicada saos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteracdo referida no inciso III deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 33°. Forma de Convocagao, Local e Periodicidade. A convocagao da Assembleia Geral de
Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correio, correio eletrénico,
ou qualquer outro meio de comunicacdo inequivoca, encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as
convocacgdes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem
deliberadas. Salvo por motivo de forca maior, as Assembleias Gerais serdo realizadas na sede da
Administradora.

Paragrafo Primeiro. Independentemente da forma de convocacdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.
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Paragrafo Segundo. Os Cotistas deverao manter atualizados perante a Administradora todos os seus
dados cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de recebimento da
comunicacdao mencionada no caput deste Artigo, bem como outras comunicacdes previstas neste
Regulamento, na legislagdo e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora,
por iniciativa propria ou mediante solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Quarto. A convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas,
deve:
L ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do

recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

II. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Quinto. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas asinformacoes
e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas.

Artigo 34°. Quérum de Instalacdao. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de
qualquer numero de Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado
o voto por meio escrito ou eletronico, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacdo, esta devera
ser novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta Formal, observado o
procedimento previsto neste Regulamento.

Artigo 35°. Consulta Formal. As deliberagdes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderdo,a
critério da Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via
carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunidao de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de,
no minimo, 15 (quinze) dias, contados do recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito
(“Consulta Formal”), observados os quéruns de aprovacado previstos no Artigo 319 deste Regulamento. O
prazo para resposta previsto nesse artigo podera ser ampliado pela Administradora, de comum acordo com
a Gestora, para cada Consulta Formal a ser realizada.

Paragrafo Primeiro. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.
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Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal sera considerada
como anuéncia por parte dos Cotistas, entendendo-se por estes autorizada, desde que tal interpretacao
conste da consulta.

Artigo 36°. Quéruns de Deliberagcao. Os votos e os quéruns de deliberagdo, nas Assembleia Geral de
Cotistas e na Consulta Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas,
observado o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e
que estejam inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou envio da Consulta
Formal ndo terdo direito a voto, sem prejuizo das demais penalidades previstas em cada Compromisso de
Investimento, conforme definido neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Elegibilidade para Votar. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas,
ou votar no processo de deliberacao por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na
data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas também poderdao votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletrénica, desde que a Administradora receba tal comunicacdo com, no minimo, 1 (um) Dia Util da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no presente Artigo.

Paragrafo Quarto. O voto por meio de comunicagdo escrita (carta), quando aceito, sera
considerado validamente recebido pela Administradora quando protocolizado em sua sede, sob protocolo,
ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na modalidade “mao-propria”, disponivel nas
agéncias dos Correios.

Paragrafo Quinto. O voto por meio de comunicacao eletronica (e-mail), quando aceito, sera
considerado valido desde que seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail indicado na

convocagao, com aviso de recebimento.

Paragrafo Sexto. No voto mediante comunicacgdo escrita ou eletrénica, o Cotista devera aceitar

ou recusar as propostas apresentadas na convocacdao da Assembleia Geral de forma integral.

Paragrafo Sétimo. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer
parte do cOmputo para fins de apuracao do quérum de aprovagao:

(a) a Administradora e/ou a Gestora;

(b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;
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(©) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus soécios, diretores
e funcionarios;

(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus soécios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
(f) o Cotista, na hipétese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade

que concorram para a formagao do patriménio do Fundo.

Paragrafo Oitavo. N&o se aplica a vedagdo prevista no Paragrafo Sétimo acima quando:
(a) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Sétimo acima; ou
(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia

Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia
Geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto.

Paragrafo Nono. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “(e)” e “(f)”
do Paragrafo Sétimo acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Paragrafo Décimo. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela
Administradora por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas das atas
das Assembleias Gerais deverdo ser elaboradas pela Administradora em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de realizacdo de referida Assembleia, e os Cotistas que manifestarem seu voto durante a realizacao
da videoconferéncia/teleconferéncia deverdo encaminhar a manifestagdo de voto por escrito, nos termos
deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizacao de referida Assembleia.

Artigo 37°. Formalizacdao das Deliberagoes. Das deliberacbes adotadas em Assembleia Geral de
Cotistas serao lavradas as respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos
os presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestacGes de voto proferidas nos termos do paragrafo
anterior, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livropréprio.
Das deliberacdes adotadas por meio de Consulta Formal sera lavrado ato da Administradora reduzindo a
termo as deliberagbes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas devera ser

enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacao.

CAPiTULO XV. CAPITAL AUTORIZADO E EMISSAO DE COTAS

35



Artigo 389. Apos a subscricao de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissoes de Cotas somente
poderdo ocorrer nas seguintes hipdteses:

L mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacdo de valor, em Cotas Classe A
ou Classe D; ou

1L mediante simples deliberagdo da Gestora (“Capital Autorizado”), nas seguintes hipoteses:

a. limitado a R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais),
acrescido de montante decorrente da Opcao de Lote Adicional, se houver, menos o valor
do Capital Subscrito das Cotas da Primeira Emissdo, para a emissao de Cotas A ou D; ou

b. limitado a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo em abril de 2023,
para a emissao de Cotas B ou Cotas C, em conjunto.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia em relacdo as novas
emissdes de Cotas realizadas nos termos do inciso II deste Artigo.

Paragrafo Segundo. Em caso de excesso de demanda no ambito da Primeira Emissao, o Fundo, conforme
acordado com a entidade responsavel pela distribuicdo das Cotas, podera fazer uso da faculdade prevista no
Artigo 14, §29, da Instrucdo CVM n° 400, e distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento)
da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a necessidade de nova aprovagdo ou novoregistro
perante a CVM ("Opcdo de Lote Adicional"). As Cotas decorrentes da Opcao de Lote Adicional, acima

referida, poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o periodo de colocacdo, nas mesmas condigoes
das Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Publica.

Artigo 399°. Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos atuais Cotistas do Fundo
e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados , e (ii) o saldo de Cotas
nao colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado, ndo sera considerada uma oferta publica de
Cotas, devendo a Administradora emitir as Cotas de acordo com o boletim de subscricdo e/ou Compromisso
de Investimento, se for o caso, assinados pelos Cotistas que desejarem adquirir as novas Cotas.

CAPITULO XVI. CARACTERISTICAS, DIREITOS, DISTRIBUICA O SUBSCRICA O E
INTEGRALIZACA O DE COTAS

Artigo 400°. Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fracOes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais
e nominativas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada Dia
Util, devendo corresponder a divisdo do valor do Patrimdnio Liquido Contabil pelo nimero de Cotas
integralizadas no encerramento do dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as
disposicdes do presente regulamento.
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Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de depdsito,

aberta em nome de cada Cotista.

Artigo 419, Direitos das Classes de Cotas do Fundo. O Fundo emitiu inicialmente apenas Cotas Classe

A e Cotas Classe D, sendo que as Cotas de Classe A1, B e C poderao vir a ser emitidas futuramente, nos termos

deste Regulamento. Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardao dos mesmos direitos politicos e

econdmico-financeiros, exceto:

II.

III.

com relacgdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe Al: pela preferéncia absoluta sobre qualquer
outra Classe de Cotas do Fundo com relagdo ao recebimento de DistribuicOes, até sua integral
amortizacdao e cancelamento, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 519;

com relagdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe B: pela diferenciacdo do célculo da Taxa de
Performance e impossibilidade de realizagdo de Solicitacdes de Saida, nos termos do Paragrafo
Segundo do Artigo 50° e Paragrafo Terceiro do Artigo 519;

com relacdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe C: (i) pelo ndo pagamento da Taxa de
Performance, (ii) pela prioridade sobre qualquer outra Classe de Cotas do Fundo com relagao ao
recebimento de Distribuicdes, com excecao das Cotas Classe Al, até sua integral amortizacao e
cancelamento, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 51°; (iii) pela impossibilidade de realizar
Solicitagbes de Saida; e (iv) por ndo fazer jus as Distribuicdes de maneira proporcional ao Capital
Subscrito, mas ao recebimento de remuneracado a ser fixada pela Gestora com base em indexador de
sua escolha, até sua integral amortizacdo e cancelamento, nos termos do Paragrafo Primeiro do
Artigo 519, observado o prazo, condigdes e termos que vierem a ser pactuados no momento da
emissao das Cotas Classe C pelo Fundo; e

com relacdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe D: pela impossibilidade de realizacao de
Solicitaces de Saida, nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 50°.

Paragrafo Unico. Alocagao de Investidores. A instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas no

ambito da Oferta Publica e/ou da Oferta Restrita podera, a seu exclusivo critério, determinar a alocacao

de potenciais investidores do Fundo nas classes de Cotas descritas neste Artigo, nos termos de seus

respectivos Compromissos de Investimento.

Artigo 42°, Primeira Emissao de Cotas do Fundo. A Primeira Emissdao do Fundo compreendera a

emissdao de Cotas Classe A e Cotas Classe D, que serdao objeto de Oferta Publica, em ambos os casos

deliberada pela Administradora, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O prego de emissdo das Cotas Classe A e Cotas Classe D da Primeira Emissao
sera de R$1.000,00 (mil reais) por Cota.
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Paragrafo Segundo. Enquanto nao houver subscricao de Cotas, a Administradora podera deliberar
acerca de emissOes de Cotas adicionais, sem necessidade de aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O patrimonio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento do
Fundo é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Patriménio Inicial Minimo").

Paragrafo Quarto. O prazo para subscricao das Cotas constitutivas do Patrimonio Inicial Minimo
estabelecido para funcionamento do Fundo é de 180 (cento e oitenta) dias, contado do anincio de inicio
de distribuicao da Primeira Emissdo e prorrogavel a critério da Gestora.

Paragrafo Quinto. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o Patriménio Inicial
Minimo para funcionamento do Fundo ndo seja atingido, as Cotas nao subscritas serdao automaticamente
canceladas e o Patrimbnio Liquido sera restituido aos subscritores nas proporcoes dos valores
integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e deduzidos de
seus custos, despesas e tributos.

Paragrafo Sexto. As Cotas da Primeira Emissao serdao sempre integralizadas pelo Preco de
Emissao.

Artigo 43°. Subscricdao. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura dos
Boletins de Subscricdo, cuja validade dependera da autenticacao por parte da Administradora.

Paragrafo Primeiro. Previamente a subscrigdo de Cotas, o investidor celebrara um Compromisso
de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela Administradora, bem como efetuard e mantera
atualizado seu cadastro perante a Administradora, nos termos exigidos por esta.

Paragrafo Segundo. N3o serd exigido valor minimo de aplicagdo para manutencdo de investimentos
no Fundo apds a aplicagdo inicial de cada Cotista.

Artigo 449°. Boletim de Subscrigao. Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista devera
assinar o respectivo boletim de subscrigdo de Cotas, do qual devera constar:

L o0 nome e a qualificagdo do Cotista;
II. o nimero de Cotas subscritas; e
IIL. o precgo de subscrigdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

Artigo 459, Integralizacao de Cotas. A integralizacdo das Cotas do Fundo se dara da seguinte forma:
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L Cotistas detentores de Cotas Classe A: mediante integralizacdo por conta e ordem, conforme Mecanismo

de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido nos respectivos Compromissos de
Investimento), sempre pari passu com as demais Classes de Cotas; e

II. Cotistas detentores de Cotas Classe D e, se houver, Cotas Classe B e C: mediante atendimento as

Chamadas de Capital realizadas pela Administradora, conforme orientada pela Gestora.

Artigo 46°. Integralizacdao de Cotas Classe D e, se houver, Cotas Classe B e C. As Cotas Classe D
e, se houver, Cotas Classe B e C, deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as
condigdes previstas no boletim de subscricao e no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela
Chamada de Capital correspondente, realizada pela Administradora, mediante autorizacao da Gestora, com
no minimo, 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de
correspondéncia dirigida para os Cotistas Classe D através de carta ou correio eletronico, aos enderecos de
contato informados pelo Cotista Classe D junto a Administradora quando da subscricao de Cotas ClasseD.

Paragrafo Primeiro. Data de Integralizacdo. Para todos os fins, sera considerada como data
de integralizacao de Cotas (de qualquer Classe) a data em que efetivamente os recursos estiverem
disponiveis na conta corrente do Fundo.

Paragrafo Segundo. Mora na Integralizacdo. O Cotista Classe D (e, se houver, o detentor de Cotas
Classe B e C) que nao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdao de integralizar Cotas na formae
condicOes previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis
entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado, e de
uma multa equivalente a 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, caso o descumprimento perdurepor
até 5 (cinco) dias; ou 10% (dez por cento) sobre o Capital Subscrito caso o descumprimento perdure por
mais de 5 (cinco) dias, sendo facultado a Gestora, apds a regularizagdo da integralizacdo por parte do
Cotista Classe, orientar a Administradora a isentar o pagamento da multa e da atualizacao.

Paragrafo Terceiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagGes apos a
suspensao de seus direitos, conforme indicado no Paragrafo Segundo do Artigo 46° acima, tal Cotista
inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo
de amortizacdo de suas Cotas.

Paragrafo Quarto. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, as DistribuicGes
a que fizer jus serdo utilizadas para compensacdo dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacao de
integralizacao de Cotas, juros, multa e encargos moratdrios, sempre de forma proporcional) até o limite
de seus débitos, dispondo a Administradora de todos os poderes para fazer tal compensacao em nome do
referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em
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seu nome, sem prejuizo da suspensao de seus direitos politicos, tal como previsto no Artigo 369, Paragrafo
Primeiro.

Paragrafo Quinto. Caso o atraso na integralizacao seja justificado pelo Cotista e tenha sido
originado por motivos operacionais, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das
penalidades previstas neste Regulamento.

Paragrafo Sexto. Ndo sera admitida a integralizacao de Cotas mediante a entrega de bens e
direitos.

CAPITULO XVII. NEGOCIACAO E TRANSFERENCIA DE COTAS

Artigo 47°. As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condicdes descritas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento e na regulamentacdo e legislacdo aplicavel.

Paragrafo Unico. Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados, conforme
definidos pela regulamentacdo e legislacdo aplicavel e deverdo aderir aos termos e condi¢ées do Fundo,
por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagdao em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Artigo 48°. Negociacao das Cotas. As Cotas do Fundo poderao ser admitidas a negociacao em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado, a critério da Gestora, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

Artigo 49°. Sem prejuizo da possibilidade de Solicitacdo de Saida prevista neste Regulamento, ndo havera
resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duracdo, fixado no Artigo 4° deste
Regulamento, ou de sua liquidacdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagcdes

previstas neste Regulamento.

CAPITULO XVIII. SOLICITACAO DE SAIDA DOS COTISTAS CLASSE A
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Artigo 50°. Solicitacdo de Saida. Durante os Dias Uteis do més de maio de 2023 (sendo o periodo,
“Janela de Liguidez”), os Cotistas Classe A poderdo solicitar a amortizagao integral, com o consequente

cancelamento, da totalidade de suas Cotas, mediante o preenchimento e envio, a Administradora e a
Gestora, do Formulario de Solicitacdo de Saida (“Solicitacdo de Saida”), constante no Anexo III deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do procedimento de rateio descrito no Artigo 539, a Solicitacao
de Saida contemplard pedido de amortizagdo integral da totalidade das Cotas detidas pelo Cotista no
Fundo.

Paragrafo Segundo. A possibilidade de realizacao de Solicitacao de Saida no ambito da Janela de Liquidez
serd facultada exclusivamente aos Cotistas detentores de Cotas Classe A.

Paragrafo Terceiro. O valor do pagamento das Cotas Classe A (cotizacao) que sejam objeto da

Solicitacdo de Saida (“Valor de Cotizacdo Saida”) sera:

L calculado com base no valor do patriménio liquido por Cota apurado no Dia Util imediatamente
subsequente ao encerramento da Janela de Liquidez, qual seja, 1° de junho de 2023 ( “Data de
Conversao”), sendo aplicada a Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez;

II. decrescido de uma taxa de saida equivalente a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito pelo
Cotista quando da data de envio da Solicitacdo de Saida (“Taxa de Saida"); e

IIL observado o procedimento de rateio descrito no Artigo 53° e o disposto no Paragrafo Quarto deste
Artigo, efetuado em até 90 (noventa) dias contados da respectiva Data de Conversdo (cada, uma
“Data de Pagamento Saida”).

Paragrafo Quarto. Caso as emisses de Cotas Classe B ou Cotas Classe C descritas no Paragrafo
Segundo do Artigo 51° abaixo sejam realizadas mediante Oferta Plblica, o pagamento do Valor de
Cotizagdo Saida serd, observado o procedimento de rateio descrito no Artigo 53°, efetuado em até 90
(noventa) dias contados da data do registro da respectiva Oferta Publica.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Saida sera revertida ao Fundo e sera utilizada para o pagamento
dos gastos de qualquer Oferta Publica ou Oferta Restrita de cotas que venha a ser realizada pelo Fundo
apos a Primeira Emissao.

Artigo 51°. Operacionalizacao para pagamento do Valor de Cotizacao Saida na Data de
Pagamento Saida: conversdao automatica de Cotas Classe A em Cotas Classe Al. Ao final do
processo de coleta de todas as Solicitagdes de Saida, os Cotistas serdao informados, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do encerramento da Janela de Liquidez, por comunicado por escrito, sobre a quantidade de
Cotas Classe A de sua titularidade que serdo objeto de amortizagao integral nos termos descrit os no Paragrafo
Terceiro do Artigo 50° (observado o procedimento de rateio descrito no Artigo 539), as quais
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serao automaticamente convertidas em Cotas Classe Al, na proporcao 1:1, independentemente de
deliberacao e/ou ratificacdo de Assembleia Geral de Cotistas, de modo que no ambito da Janela de Liquidez,
os Cotistas titulares de Cotas Classe A receberdao 1 (uma) Cota Classe Al para cada 1 (uma) Cota Classe A de
sua titularidade.

Paragrafo Primeiro. Direitos das Cotas Classe Al. As Cotas Classe Al (i) serdo emitidas
exclusivamente como resultado da potencial conversao das Cotas Classe A, no ambito da Janela de
Liquidez, e (ii) terdo preferéncia absoluta sobre qualquer outra classe de Cotas do Fundo com relagdo ao
recebimento de DistribuicGes, até sua integral amortizagdo e posterior cancelamento.

Paragrafo Segundo. Emissdo de Cotas Classe B e Cotas Classe C. O pagamento do Valor de
Cotizagdo Saida das Cotas Classe Al sera realizado com recursos oriundos da emissao de Cotas Classe B
e/ou, conforme o caso, com recursos oriundos da emissao de Cotas Classe C, nos termos do Artigo 52°
abaixo.

Paragrafo Terceiro. Direitos das Cotas Classe B. As Cotas Classe B terdao os mesmos direitos
politicos e econémico-financeiros da Cota Classe A, observado que (i) para fins do pagamento da Taxa de
Performance, todos os calculos de retorno do Capital Integralizado acrescido do Retorno Preferencial
deverdo se basear no valor de emissao e integralizacao das Cotas Classe B; e (ii) as Cotas Classe B nao
terdo direito a Solicitacdo de Saida.

Paragrafo Quarto. Direitos das Cotas Classe C. As Cotas Classe C terdo os mesmos direitos
politicos da Cota Classe A, observado que (i) ndo sera devida Taxa de Performance; (ii) exceto pelas Cotas
Classe Al, terdo preferéncia absoluta sobre qualquer outra classe de Cotas do Fundo com relacdo ao
recebimento de Distribuicbes, até sua integral amortizacdo e posterior cancelamento ; (i) ndo havera
possibilidade de apresentacdo de Solicitacdes de Saida; (iv) ndo fardo jus as Distribuicbes de maneira
proporcional ao Capital Subscrito, mas ao recebimento de remuneragao a ser fixada pela Gestora com base
em indexador de sua escolha, até sua integral amortizacdo e cancelamento , observado o prazo, condicGes e
termos que vierem a ser pactuados no momento da emissao das Cotas Classe C pelo Fundo; e (iv) uma vez
paga a remuneracao das Cotas Classe C e restituidos os valores integralizados por cada detentor de Cotas
Classe C, tais cotas serao canceladas.

Paragrafo Quinto. A emissdo das Cotas Classes B e das Cotas Classe C somente sera realizada
para gerar liquidez para o pagamento do Valor Cotizacdo Saida, e podera ser realizada mediante simples
deliberacdao da Gestora, independentemente de deliberacao e/ou ratificagdo em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos deste Artigo e Artigo 38°, “II”.

Artigo 529, Oferta Publica ou Oferta Restrita de Cotas Classe B e Classe C. Uma vez recebidas
todas as Solicitacdes de Saida ao final da Janela de Liquidez, a Gestora promovera Oferta Publica ou Oferta
Restrita de Cotas Classe B, de forma a distribuir tais Cotas para Cotistas ou novos investidores, em
montante suficiente para realizar o pagamento, pelo Fundo, do Valor de Cotizagdo Saida, até a Data de
Pagamento Saida. Caso, ao final do procedimento de Oferta Publica ou Oferta Restrita de Cotas Classe B
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o Fundo nao tenha sucesso em captar recursos suficientes para o pagamento, pelo Fundo, do Valor de
Cotizacdo Saida devido a época, o Fundo emitira as Cotas Classe C, as quais serdo objeto de Oferta Publicaou
de Oferta Restrita, de forma a possibilitar ao Fundo a obtencdo dos recursos necessarios ao pagamento do
Valor de Cotizacao Saida.

Paragrafo Unico. O preco de emissdo das Cotas Classe B e Cotas Classe C, caso venham a ser emitidas
nos termos deste Regulamento, serd definido com base nos seguintes critérios (i) valor do Patrimonio
Liquido a época da respectiva emissdo, ou (ii) na impossibilidade de definicao de acordo com o critério
descrito no item (i), outro critério a ser escolhido pela Gestora, desde que nao resulte em diluicdo
injustificada aos demais Cotistas do Fundo.

Artigo 53°. Limite de Solicitacoes de Saida e Eventual Rateio. O conjunto de Solicitagbes de Saidaa
serem atendidas durante a Janela de Liquidez estara limitado ao montante correspondente a 25% (vintee
cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo na Janela de Liquidez, sendo certo que, em caso de excesso
de demanda, sera realizado rateio pro rata entre os Cotistas que efetuaram as Solicitacdes de Saida, no
qual ndo serao admitidas Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdao realizados
pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

CAPITULO XIX. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 549. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e de Performance, previstas
neste Regulamento, as seguintes despesas que poderdo ser debitadas pela Administradora:

| emolumentos, encargos com empréstimos e comissGes pagos por operacées do Fundo;
II. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, incluindo a Taxa de Fiscalizacao

da CVM;

III. registro de documentos em cartorio, impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios einformacdes
periddicas previstas pela Instrugao CVM 578;

1v. correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo, inclusive comunicagcdes aosCotistas,
tais como despesas com confeccdo e transito, dentre outras;

V. honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada ao Fundo;
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VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

XI1V.

parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo da
Administradora e/ou da Gestora no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao ou liquidacao do Fundo,
sem limitacao de valor;

despesas com a liquidacao, registro e negociacdao de operagdes com ativos, incluindo despesas de
registro e manutencdo de contas junto a B3, Selic, Companhia Brasileira de Liquidagao e Custddia
e/ou outras entidades analogas, devendo ser observado o limite maximo de 0,045% (quarenta e
cinco milésimos por cento) a.a. sobre o patrimonio liquido do Fundo, sem prejuizo do valor minimo
mensal estipulado no Compromisso de Investimento;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada ao Fundo, incluindo custos relativos a realizagdo de diligéncias e
auditorias para avaliagao de investimentos, sem limitacdo de valor, independentemente da efetiva
realizacdo do investimento;

despesas necessarias para 0 monitoramento e/ou reavaliagdo de Sociedades Alvo e/ou Outros
Ativos, sem limitacdao de valor;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo;

contribuigdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagoes ou com certificados ou re cibos de
deposito de valores mobiliarios;

despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como taxa de
adesdo ao Cddigo ART/ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas junto
a B3, remuneracao do agente auténomo e do distribuidor das Cotas, despesas com cartério, despesas
com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens, hospedagem
e alimentagdo, taxas de estruturagdo/implantacdo cobradas pelos prestadores de servicos do
Fundo etc.), sem limitacdo de valor, sendo passiveis de reembolso a Administradora e/ou a Gestora
apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano de antecedéncia
da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que devidamente comprovadas;
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XVII. despesas com a prospeccao, originacao, monitoramento e desinvestimento de Sociedades Alvo e
Sociedades Investidas, incluindo, mas ndo se limitando a viagens, hospedagem e alimentacdo da
Equipe-Chave da Gestora e demais integrantes da Gestora;

XVIII. despesas com a manutencdo do registro do Fundo junto ao Cédigo ART/ANBIMA e sua respectiva
base de dados;

XIX. gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com o seu registro para negociacdo em
mercado de valores mobiliarios; e

XX. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas n3o previstas neste Regulamento como encargos do Fundo serdo
imputadas a Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XX. PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL
Artigo 559°. O patrimonio liquido contabil do Fundo é constituido pelo resultado da soma do disponivel,

do valor dos titulos e valores mobilidrios da Carteira e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades
(“Patriménio_Liguido”).

Artigo 56°. A avaliagdo dos titulos e valores mobilidrios da Carteira do Fundo deverd observar o disposto
na Instrucdo CVM 579, considerando a classificagdo contabil do Fundo atribuida pela Administradora.

Paragrafo Unico. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo dos titulos e valores mobilidrios da Carteira do Fundo
e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, este sera regularmente utilizado
ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

CAPITULO XXI. EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGOES CONTA BEIS
Artigo 57°. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e terminara no
dia 31 de margo de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragGes contdbeis previstas na

regulamentagdo vigente.

Artigo 58°. O Fundo terd escrituracao contabil propria, devendo as suas contas e demonstragdes
contabeis serem segregadas das da Administradora e das da Gestora.

Artigo 59°. Critérios de Contabilizagdo. Para fins do disposto na Instrugdo CVM 579, o Fundo foi
inicialmente enquadrado no conceito de entidade de investimento.

45



Paragrafo Unico. A contabilizacdo das cotas do Fundo serd feita pelo respectivo custo de aquisicdo,
ajustado mensalmente pelo valor da Cota.

Artigo 60°. As demonstracdes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor independente
registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.

Paragrafo Primeiro. A Administradora é a responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstracoes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou
nao de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracao e divulgacao do valor dos
investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacdo especifica.

Paragrafo Segundo. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracao das
demonstracoes contabeis do Fundo, pode utilizar informagGes da Gestora, conforme previstas no Artigo
40, XII da Instrucdo CVM 578, e podera se utilizar de terceiros independentes, para determinar a
classificacdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor contabil dos seus investimentos.

Paragrafo Terceiro. Ao utilizar informacdes e documentacao fornecidos pela Gestora, nos termos
do disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 60° acima, a Administradora deve, por meio de esforgos
razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, valida-las e formar suas proprias concluses acerca,
inclusive, das premissas utilizadas pela Gestora para o calculo do Valor justo, quando aplicavel.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também
assume suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no Artigo 40, XII da Instrucao
CVM 578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboracao das demonstracoes contabeis do Fundo.

CAPITULO XXII. FATORES DE RISCO

Artigo 61°. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a variagdes de mercado, a riscos
inerentes aos emissores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e a riscos de crédito de modo geral.
Portanto, ndo poderdo a Administradora e a Gestora, em qualquer hipdtese, serem responsabilizadas por
qualquer depreciagao dos ativos da Carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos
Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor
deve considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situagdo financeira e de seus objetivos de
investimentos, todas as informagOes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco
descritos neste Capitulo XXII, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos materiais
de divulgacdo de tais ofertas, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. Face a natureza do Fundo, este poderad estar exposto a perdas patrimoniais
expressivas, inclusive, nao limitadas ao valor do Capital Subscrito. No caso dos investimentos realizados
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nas Sociedades Alvo terem perdido seu valor, os Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes
adicionais para cobrir as despesas e custos operacionais do Fundo, inclusive em valores que excedam o
Capital Subscrito por cada Cotista.

Paragrafo Terceiro. O Fundo podera adquirir ativos de natureza iliqguida que comporao a Carteira
do Fundo, ndo sendo passiveis de alienacao forcada ou de liquidagdo dentro de periodos de tempo
determinados, ndo possibilitando a Administradora e/ou a Gestora reenquadrar ou liquidar posicdes pela
falta de liquidez.

Paragrafo Quarto. Os investimentos que constam na Carteira do Fundo e também os Cotistas
estdo sujeitos, em adigao aos fatores de risco descritos nos prospectos e materiais de divulgacdo de ofertas
realizadas pelo Fundo, aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

L Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo: as aplicacbes em valores
mobilidrios do Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados publicamente
no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso, (a) o Fundo precise vender
tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacao de suas
Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidagao do Fundo): (1) podera ndao haver
mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienacdo de tais ativos podera resultar
em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista;

II. Risco de Liquidez no ambito da Janela de Liquidez: n3o ha qualquer garantia de que (a)
havera investidores interessados em adquirir as Cotas B ou Cotas C no ambito da Janela de
Liquidez, e, portanto, de que havera recursos disponiveis para efetuar o pagamento das
SolicitacGes de Saida, e (b) por conta do mecanismo de rateio descrito no Artigo 539, havera o
pagamento integral da Solicitacdo de Saida do Cotista;

IIL Risco de Concentracgdo: o risco associado as aplicagbes do Fundo é diretamente relacionado a
concentragdo das aplicagbes. O Fundo investira em relativamente poucas Sociedades Investidas.
Quanto maior a concentragdo das aplicacdes do Fundo em uma Unica sociedade emissora de
titulos, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de tal emissora. A despeito dos
limites de concentracdo previstos neste regulamento, pode ocorrer de o Fundo, no inicio do Periodo
de Investimento ou préximo ao final de seu Prazo de Duracdo, tenha até 100% (cem porcento)
de seus recursos investidos em uma Unica Sociedade Investida; e

v. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle da
Administradora e da Gestora.

CAPITULO XXIII. INFORMAGOES AO COTISTA E A CVM

Artigo 62°. Informagbes Periddicas. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao e a CVM, por meio
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do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as
seguintes informagoes:

L trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil, as
informagOes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrucao CVM 578;

II. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos valores mobiliarios
que a integram; e

IIL anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstracoes contabeis auditadas referidas na Secdo II do Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério da Administradora e da
Gestora a que se referem os Artigos 39, IV, e 40, I da Instrugao CVM 578.

Paragrafo Unico. As informacdes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletr6nico pela
Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletrénico de confirmacao.

Artigo 63°. Informacoes Gratuitas aos Cotistas. A Administradora fornecera aos Cotistas, obrigatoriae
gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo, contra recibo: (i) exemplar deste Regulamento; (ii) breve
descricdo de sua qualificagdo e experiéncia profissional na gestao ou administracdo de carteiras, e

(iii) documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscrigao, distribuicao
e outras com que o Cotista tenha de arcar.

Artigo 649°, Ato ou Fatos Relevantes. A Administradora devera divulgar ampla e imediatamente aos
Cotistas, na forma prevista neste regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo
ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas
ou da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial
ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

L. na cotagdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
II. na decisdao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
IIL na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigdo de titular das Cotas

ou de valores mobiliarios a elas referenciados.
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Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se a Administradora entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou da Sociedades
Alvo.

Paragrafo Terceiro. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipétese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotagdo,
preco ou quantidade negociada das Cotas.

Paragrafo Quarto. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano,
atualizagbes de seus estudos e andlises sobre os investimentos realizados pelo Fundo, os quais deverao
conter um detalhamento da performance histoérica das Sociedades Investidas do Fundo.

Paragrafo Quinto. Além das disposicOes previstas neste Artigo, a Administradora e a Gestora
também deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagGes
emitidas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas do Cédigo ART/ANBIMA.

CAPITULO XXIV. LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 65°. Hipoteses de Liquidagdo. O Fundo entrara em liquidacdo ao final do Prazo de Duracao , exceto
(i) se a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidagdo antecipada; ou (ii) nas hipoteses
previstas no caput do Artigo 30° e no Capitulo II.Artigo 49, Paragrafo Unico.

Artigo 66°. Formas de Liquidagao. Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Administradora, conforme
orientacdo da Gestora, promovera a alienacao dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e o produto
resultante serd entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

Paragrafo Primeiro. A alienacao dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasidao da
liquidacdo do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a seguir:

L alienacdo por meio de transagdes privadas;

II. venda em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de balcao nao organizado,

observado o disposto na legislacdo aplicavel; ou

IIL. caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens I e II, dacdo em pagamento
dos bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizagdo do resgate das Cotas.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese prevista no inciso III do Artigo 669, sera convocada Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizacdo desse procedimento.
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Artigo 67°. Mediante prévia aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora podera
promover a divisao do patriménio do Fundo entre os Cotistas.

Paragrafo Unico. Caberd a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os critérios detalhados e
especificos para a adogdo de tais procedimentos.

Artigo 68°. A Administradora nao podera ser responsabilizada, salvo em decorréncia de culpa ou dolo no
desempenho de suas fungdes, por quaisquer eventos que acarretem:

L liquidacdo do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo de Duragdo; ou

II. impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas, por ocasidao da liquidacao do Fundo, de
acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 69°. A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patrimOnio entre os Cotistas deverdo ocorrer no
prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duracdo ou da data da realizacao da
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Apds a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentacao pertinente, no prazo de 10
(dez) dias, contado da data em que os recursos provenientes da liquidacao forem disponibilizados aos
Cotistas, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer
autoridades.

CAPITULO XXV. SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

Artigo 70°. Os Cotistas, a Administradora e o custodiante deverdo manter sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacdes e/ou documentos referentes aos investimentos e
operacoes do Fundo, exceto nas hipdteses em que quaisquer das informacdes sejam reveladas, utilizadas
ou divulgadas por qualquer Cotista, pela Administradora ou pelo custodiante:

L com o consentimento prévio e por escrito da Gestora; ou
II. se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo que nesta

ultima hipétese, a Administradora e a Gestora deverao ser informadas por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informagao.
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CAPITULO XXVI. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 71°. Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio
ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante a Administradora, que cabiam ao de
CUjUS ou ao incapaz, observadas as prescrigoes legais.

Artigo 72°. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificacdo, solicitacdo ou outra
comunicacdao entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas devera ser por escrito, sendo que tais
comunicac0es poderdo ser entregues em maos, via correio, via e-mail ou servico de courrier de
reconhecida reputacdo, para o endereco do Cotista registrado com a Administradora no momento em que
tal notificacao seja entregue.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a
Administradora sempre que necessario.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteracao de seu endereco,
seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a Administradora ficara
exonerada do dever de prestar-lhe as informagGes previstas na regulamentagdo vigente, a partir dadltima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Artigo 739°. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamacbes e
obtencao de informacgdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou com o distribuidor
responsavel por seu relacionamento. O distribuidor é o prestador de servico mais indicado para solucionar
as demandas dos Cotistas, ndo obstante, a Administradora pode ser contatada por meio do seguinte canal:
fundosespeciais@modal.com.br.

Artigo 749°. Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

CAPITULO XXVII. ARBITRAGEM

Artigo 75°. Arbitragem e Foro. A Administradora, a Gestora, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada
em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestdo e
funcionamento do Fundo e que ndao possam ser solucionadas amigavelmente pela Administradora, pela
Gestora, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificacdo
da parte envolvida na controvérsia. Independentemente do prazo previsto acima, qualquer das partes
nomeadas neste Artigo poderao submeter qualquer disputa a arbitragem.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral tera sede no municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,0
idioma sera o Portugués e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem
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do Mercado ("CAM" e “Regulamento de Arbitragem”, respectivamente), vigentes a época da solucdao do

litigio.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) requerida(s) nomear outro arbitro de sua
confianca, sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral, nomeado pelos dois arbitros acima
mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no requerimento de
arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na resposta ao requerimento de
arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitacdo do
arbitro da parte requerida. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados
pelas partes nao cheguem a um consenso quanto a indicagao do terceiro nos termos do Regulamento, as
nomeagOes faltantes serdo feitas pelo presidente da CAM. Na hipotese de procedimentos arbitrais
envolvendo 3 (trés) ou mais partes que nao possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas,
todas as partes, em conjunto, nomearao dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento
pelas partes da ultima notificacdo da CAM nesse sentido. O terceiro arbitro, que atuard comopresidente do
tribunal arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze)dias a partir da
aceitacdo do encargo pelo Ultimo arbitro ou, caso isso ndao seja possivel por qualquer motivo, pelo
presidente da CAM. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os membros do
tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, que designara um deles para atuar como
presidente.

Paragrafo Terceiro. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso
da arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenca arbitral, o tribunal devera determinar
se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de arbitragem instalados em
conformidade com o caput deste Artigo deverdo ser pagas pela parte vencida, conforme proporcao
determinada na sentenga arbitral.

Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisao ou determinacdo arbitral serd definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da arbitragem a cumprir

o determinado na decisdo arbitral, independentemente de execucao judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente cldusula compromissoria, toda e qualquer medida

cautelar devera ser requerida:

L ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitagdo do mesmo ao

juiz estatal competente, ou

1L diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda nao tenha sido instaurado), no foro

eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. O requerimento de tutela de urgéncia antecedente a instituicdo dearbitragem,
bem como agbes de cumprimento de sentenga arbitral poderdo ser pleiteadas e propostas, a
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escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens da(s) parte(s) requerida(s), ou
na comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais autorizadas pela
Lei n® 9.307/96, fica eleita exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. O requerimento
de qualquer medida judicial autorizada pela Lei n® 9.307/96 nao sera considerado uma renlncia aos direitos
previstos neste Artigo ou a arbitragem.

Paragrafo Sétimo. A CAM (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal arbitral
(se apos a assinatura do Termo de Arbitragem) poderao, mediante requerimento de uma das partes das
arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos envolvendo quaisquer das partes mencionadas
no Artigo 759, acima, ainda que nem todas sejam parte de ambos os procedimentos, e este Regulamento
e/ou outros instrumentos relacionados e firmados pelas partes mencionadas no Artigo 759, acima, e/ou
por seus sucessores a qualquer titulo, desde que (a) as clausulas compromissdrias sejam compativeis; e
(b) ndo haja prejuizo injustificdvel a uma das partes das arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdicdo para
consolidacdo sera do primeiro tribunal arbitral constituido e sua decisdo sera vinculante a todas as partes
das arbitragens consolidadas.

MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.

53



Anexo I - Exemplo de Pagamento e Nao

Pagamento de Taxa de Performance

Exemplo 1: Taxa de Performance devida

Exemplo 2: Taxa de Performance NAO devida

Premissas Premissas
Referéncia Conceito Va'°'es Referéncia Conceito Yalores
(para fins de exemplo) (para fins de exemplo)
A Capital Integralizado para Sociedade Investida R$ 100.000.000 A Capital Integralizado para Sociedade Investida R$ 100.000.000
B Periodo entre investimento e desinvestimento na Sociedade 3 anos B Periodo entre investimento e desinvestimento na Sociedade 3 anos
C Retorno Preferencial IPCA+5% ao ano C Retorno Preferencial IPCA+5% ao ano
D IPCA (anual) 2% D IPCA (anual) 2%
E Encargos Alocaveis R$ 1.000.000 E Encargos Alocaveis RS 1.000.000
F Custos de Transagdo de Sociedade Investida RS 2.000.000 F Custos de Transagdo de Sociedade Investida RS 2.000.000
G Rendimentos de Sociedade Investida (ex: dividendos, JCP, etc) R$ 3.000.000 G Rendimentos de Sociedade Investida (ex: dividendos, JCP, etc) RS 3.000.000
H Evento de Liquidez de Sociedade Investida (desinvestimento) R$ 150.000.000 H Evento de Liquidez de Sociedade Investida (desinvestimento) R$ 120.000.000
| Taxa de Performance 20% | Taxa de Performance 20%
Célculo do Retorno Preferencial (em valores monetarios) Célculo do Retorno Preferencial (em valores monetarios)
Referéncia Conceito Valores Referéncia Conceito Valores
(para fins de exemplo) (para fins de exemplo)
J=A+E+F Capital e Custos Alocéaveis “ RS 103.000.000 J= A+E+F Capital e Custos Alocéveis 4 R$ 103.000.000

K=J*((1+C)"B) Capital e Custos Alocaveis ajustados pelo Retorno Preferencia RS 126.179.429

K=J*((1+C)*B) Capital e Custos Alocdveis ajustados pelo Retorno Preferencia RS$ 126.179.429

Calculo da Taxa de Performance e de retorno ao Investidor

Calculo da Taxa de Performance e de retorno ao Investidor

Referéncia Conceito (para f\.{1 3!‘:'::9'“9‘0) Referéncia Conceito (para f\i{‘fﬁr:(semplo)
L=G+H Resultados de Sociedade Investida . R$ 153.000.000 L=G+H Resultados de Sociedade Investida 4 R$ 123.000.000
Como L > K, a Taxa de Performance é devida Como L <K, a Taxa de Performance NAO é devida
L Resultados de Sociedade Investida R$ 153.000.000 L Resultados de Sociedade Investida R$ 123.000.000
(-)J (-) Capital e Custos Alocdveis -R$ 103.000.000 (-)J (-) Capital e Custos Alocaveis -R$ 103.000.000
=M=(L-)) = Lucro do Investimento na Sociedade Investida R$ 50.000.000 =M= (L)) = Lucro do Investimento na Sociedade Investida R$ 20.000.000
(x)1 (x) Taxa de Performance 20% (x)1 (x) Taxa de Performance (ndo é devida neste caso) 0%
=N=M*1 =Taxa de Performance devida ao Gestor R$ 10.000.000 =N=M*1 =Taxa de Performance devida ao Gestor RSO
L Resultados de Sociedade Investida R$ 153.000.000 L Resultados de Sociedade Investida R$ 123.000.000
()N (-) Taxa de Performance devida ao Gestor -R$ 10.000.000 ()N (-) Taxa de Performance devida ao Gestor RSO
N=L-M Distribuigdes aos Cotistas R$ 143.000.000 N=L-M Distribui¢des aos Cotistas R$ 123.000.000

* Para fins de simplificagdo, o cdlculo dos Custos Alocdveis foi feito como se tais custos tivessem sido incorridos na mesma data do investimento na Sociedade Investida, e o recebimento dos Rendimentos de
Sociedade Investida como se tivessem sido recebidos na data do Evento de Liquidez (desinvestimento). Para o célculo do Retorno Preferencial efetivo e da Taxa de Performance efetivamente devida, estes valores
serdo apurados nos periodos que forem incorridos e ajustados pro rata die.
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Anexo II - Exemplo de Distribuicdes na Conta Vinculada e Mecanismo de Clawback, conforme disposto

no Artigo 219, Paragrafo Terceiro, “I” e “III” do Requlamento do Fundo

Momento intermediario

(qualquer momento entre (i) inicio do Periodo de Investimentos e (ii) final do Prazo de Duragéo do Fundo

R . Valores
Referéncia Conceito .
(para fim de exemplo)
A Capital Subscrito RS 1.250.000.000
B Capital Integralizado (até o momento) RS 1.000.000.000
C Retorno Preferencial (em RS, até o momento) RS 80.000.000
D DistribuicGes (até o momento) RS 1.300.000.000

Como (i) D > A, e (ii) D > (B+C), é direito do Gestor distribuir a totalidade dos recursos financeiros retidos

na Conta Vinculada a titulo de Taxa de Performance

E Taxa de Performance 20%
F =E*(D-B) Taxa de Performance a ser distribuida RS 60.000.000
Final do Prazo de Duragdo - sem Clawback
P . Valores
Referéncia Conceito
(para fim de exemplo)
G Capital Integralizado RS 1.200.000.000
H Retorno Preferencial (em RS) RS 200.000.000
I DistribuicGes RS 2.000.000.000
Como | > (G+H), a Taxa de Performance é devida ao Gestor
1 =E*(I-G) Taxa de Performance final RS 160.000.000
Como J >F, o saldo da Taxa de Performance é devido ao Gestor
K= J-F Saldo da Taxa de Performance dls:crlbwdo ao final do Prazo de RS 100.000.000
Duragao
Final do Prazo de Duragao - com Clawback
A . . Valores
Referéncia Conceito
(para fim de exemplo)
G Capital Integralizado R$ 1.200.000.000
H Retorno Preferencial (em RS) RS 200.000.000
L Distribuicdes RS 1.450.000.000
Como L > (G+H), a Taxa de Performance é devida ao Gestor
M = E*(L-G) Taxa de Performance final RS 50.000.000

Como M <F, o saldo da Taxa de Performance é negativo e deve ser retornado ao Fundo

N =F-M

Saldo da Taxa de Performance retornado ao Fundo ao final do

RS 10.000.000
Prazo de Duragdo (Mecanismo de Clawback acionado) ?
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Anexo II (cont.) - Exemplo de Distribuicdes na Conta Vinculada e Mecanismo de Clawback, conforme

disposto no Artigo 219, Paragrafo Terceiro, “I” e “III” do Regulamento do Fundo

Momento intermediario

(qualquer momento entre (i) inicio do Periodo de Investimentos e (ii) final do Prazo de Duragdo do Fundo

Referéncia

Valores

Conceito (para fim de exemplo)

A

m O O W

Capital Subscrito
Capital Integralizado (até o momento)
Retorno Preferencial (em RS, até o momento)
Distribuigdes (até o momento) RS 650.000.000
Valor Justo das Sociedades Investidas (até o momento) RS 1.300.000.000
Taxa de Performance 20%

RS 1.250.000.000
RS 1.000.000.000
RS 80.000.000

Como (i) D+A >=0.5, (ii) (D+E)+A >= 1.5, e (iii) (D+E)>(B+C), é direito do Gestor distribuir a totalidade dos recursos

H=F*G

financeiros retidos na Conta Vinculada a titulo de Taxa de Performance

Lucro do Investimento nas Sociedades Investidas
Taxa de Performance a ser distribuida

R$ 300.000.000
RS 60.000.000

Final do Prazo de Duragao - sem Clawback

N . Valores
Referéncia Conceito .
(para fim de exemplo)
I Capital Integralizado RS 1.200.000.000

L = F*(K-1)

Retorno Preferencial (em RS)
Distribuigoes

RS 200.000.000
RS 2.000.000.000

Como K > (I+J), a Taxa de Performance é devida ao Gestor
Taxa de Performance final RS 160.000.000

Como L > H, o saldo da Taxa de Performance é devido ao Gestor

Saldo da Taxa de Performance distribuido ao final do Prazo de

Duracgo R$ 100.000.000

Final do Prazo de Duragdo - com Clawback

Referéncia

. Valores
Conceito

(para fim de exemplo)

0 = F*(N-I)

Capital Integralizado
Retorno Preferencial (em RS)
Distribuigdes

RS 1.200.000.000
RS 200.000.000
RS 1.450.000.000

Como N > (I+J), a Taxa de Performance é devida ao Gestor

Taxa de Performance final RS 50.000.000

Como O < H, o saldo da Taxa de Performance é negativo e deve ser retornado ao Fundo

Saldo da Taxa de Performance retornado ao Fundo ao final do Prazo

RS 10.000.000
de Duragdo (Mecanismo de Clawback acionado) 2
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XP PRIVATE EQUITY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PAR1'ICIPA(;6ES MULTIESTRATEGIA
Anexo II1

Formulario de Solicitacdo de Saida

Nome do Cotista:

CPF/CNPJ:

Por meio da assinatura e envio deste formulario, o cotista do XP Private Equity I Fundo de
Investimento em Participacoes Multiestratégia, fundo de investimento em participacdes inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 21.523.833/0001-07 (“Fundo”), em carater irrevogavel e irretratavel:

)] solicita a conversdao para amortizacdo da totalidade das Cotas Classe A que detém no Fundo
(“Cotas”), nos termos do Capitulo XVIII do regulamento do Fundo (“Regulamento”);

(i) declara seu consentimento quanto a automatica conversao, independentemente de deliberacdo
e/ou ratificacdo em sede de Assembleia Geral de Cotistas, de até a totalidade das Cotas objeto
deste Formulario em Cotas Classe Al, na proporcdo 1:1, cujos valores a titulo de amortizagdo
serdo pagos no prazo estabelecido no Capitulo XVIII do Regulamento;

(iii) declara seu consentimento quanto a possibilidade de rateio caso o conjunto das Solicitacdes de
Saida realizadas durante a Janela de Liquidez ultrapasse o montante de 25% (vinte e cinco por
cento) do Capital Subscrito do Fundo na Janela de Liquidez; e

(iv) declara seu consentimento quanto a aplicacdo da Taxa de Performance Devida na Janela de
Liquidez e Taxa de Saida ao montante a ser pago a titulo de amortizacdo de suas Cotas Classe Al.

Os termos e expressdes nao definidos neste formulario terdo o significado a eles atribuidos no
Regulamento.

[Local, Data]

[Cotista]
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