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CLAUSULA PRIMEIRA — DA DENOMINAGAO, PRAZO DE DURAGAO E PUBLICO ALVO

1.1, O Fundo, denominado Prisma Hélios Fundo de Investimento em
ParticipacOes Infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado, é um
fundo de investimento em participacdes da categoria Infraestrutura, regido pelo
presente Regulamento e pelas disposicoes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial a Instrucao CVM n° 578/16 e a Lei n°® 11.478, de 29 de maio
de 2007. Para fins do disposto no “Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagao e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE”, o Fundo é classificado como “Fundo
Diversificado Tipo 3.

1.2. O Fundo tera prazo de duracao de 10 (dez) anos, contados da integralizagao
das Cotas constitutivas do Patrimonio Inicial Minimo, podendo ser prorrogado (i) por
2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, a exclusivo critério do Gestor, ou (ii) mediante
aprovacao pela Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacdo de que trata a
Clausula Sétima deste Regulamento. Caso o Gestor opte pela prorrogacao do Fundo,
o Gestor devera informar o Administrador com 10 (dez) dias uteis de antecedéncia.

1.3. O Fundo é destinado a aplicacdo de, no minimo, 5 (cinco) cotistas
considerados Investidores Qualificados ou Investidores Profissionais, nos termos dos
artigos 9-A e 9-B da Instrugao CVM n.° 539, sendo que cada cotista ndao pode deter
mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo.

1.4. As Partes Interessadas e as suas Partes Relacionadas poderao subscrever
diretamente Cotas no ambito de qualquer oferta nos termos deste Regulamento.

CLAUSULA SEGUNDA — DO OBJETIVO PRINCIPAL DO FUNDO, DA ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

2.1, O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, € uma comunhao
de recursos destinada a aquisicdo de (a) acdes, bonus de subscricao, debéntures
simples, outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acoes de
emissdo de companhias, abertas ou fechadas, que desenvolvam no territdrio nacional
novos projetos de infraestrutura no setor de energia; (b) titulos e valores mobiliarios
representativos de participacao em sociedades limitadas, que desenvolvam no
territorio nacional novos projetos de infraestrutura no setor de energia, e que deve
participar do processo decisorio da Sociedade Investida, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo; e (c) cotas de fundo de

investimento em participagdes infraestrutura.
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2.1.1. Consideram-se novos os projetos: (i) aqueles implementados apds 22 de
janeiro de 2007; e (ii) as expansOes de projetos ja existentes, implantados ou em
processo de implantacdao, desde que os investimentos e os resultados da expansao
sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade de propdsito especifico.

2.1.2. O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
companhias abertas ou fechadas que compdem a sua Carteira, desde que:

(i) o Fundo possua investimento em acdes da companhia na data da
realizacao do referido adiantamento;

(ii) podera ser utilizado para a realizagao de adiantamentos, até o limite
do capital subscrito;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por
parte do Fundo; e

(iv) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da companhia
investida em, no maximo, 360 (trezentos e sessenta) dias.

2.1.3. O investimento do Fundo em sociedades limitadas deve observar o disposto
no art. 15 da Instrugao CVM n° 578/16, inclusive quanto ao limite de receita bruta
anual da investida e as disposicdes transitorias em caso de extrapolagao deste limite.

2.2. A participacdo do Fundo no processo decisorio da Sociedade Investida pode
ocorrer:
(i) pela detencao de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;
(ii) pela celebragao de acordo de acionistas; ou
(iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a

adocdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da
indicacao de membros do conselho de administragao.

2.2.1. Fica dispensada a participacdao do Fundo no processo decisério da Sociedade
Investida quando:

(i) o investimento do Fundo na sociedade for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a

15% do capital social da investida; ou
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(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovagao da
maioria das Cotas subscritas presentes.

2.3. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestao das Sociedades Investidas nao se aplica ao investimento em companhias
investidas listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado,
voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padroes
de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

2.3.1.  Olimite de que trata o caput sera de 100% (cem por cento) durante o prazo
de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um
dos eventos de integralizacao de cotas previstos no Compromisso de Investimento.

2.3.2. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido na Clausula 2.3 por motivos
alheios a vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més e tal
desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o
administrador deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsao para
reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em
que ocorrer.

2.4, Observadas as hipdteses de dispensas previstas no art. 18, §1°, da Instrugao
CVM n© 578/16, as companhias fechadas referidas na Clausula 2.1 devem seguir as
seguintes praticas de governanga:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses
titulos em circulagdo;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para
todo o Conselho de Administragao, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opcOes de aquisicao de
acoes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da companhia;
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(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(V) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores
ou de entidade administradora de mercado de balcao organizado que assegure,
no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos
incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragOes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

2.5. O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a
seu Cotista mediante a aquisicao de Valores Mobiliarios.

2.6. As Cotas nao terao parametro de rentabilidade pré-determinado.

CLAUSULA TERCEIRA — DA FORMAGAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA E OUTRAS
REGRAS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

3.1 Na realizagdo dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios o
Administrador e o Gestor observarao estritamente os termos e condigdes
estabelecidos neste Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociagdes
privadas e/ou negociagoes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcao ou
sistema de registro autorizado a funcionar pelo Bacen e/ou pela CVM.

3.1.1 O Gestor podera realizar desinvestimentos com relagdo a recursos investidos
em Outros Ativos, desde que para o fim exclusivo de realizar o pagamento das
despesas e obrigagdes do Fundo, incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento da
remuneragao do Administrador ou do Gestor, prevista neste Regulamento, e demais
encargos a serem debitados diretamente do Fundo, previstos neste Regulamento.

3.2. Observado o limite estabelecido no inciso (iv) da Clausula 3.1 abaixo, a
Carteira sera composta por:

(i) no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Valores Mobilidrios, observado o disposto neste Regulamento, bem como o
disposto no art. 11, da Instrugao CVM n° 578/16; e

(i) Outros Ativos.

3.2.1. Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Gestor e Administrador

na implantacdo da politica de investimento descrita neste Regulamento, os
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investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a
variacdes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobilidrios e dos
Outros Ativos integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, nao
podendo o Administrador e/ou Gestor, em qualquer hipotese, ser responsabilizado
por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos
aos Cotistas.

3.2.2. O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios de emissao de uma Unica
Sociedade Investida e/ou Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor, sendo que,
além do disposto na Clausula Segunda e nesta Clausula Terceira, ndo existirao
quaisquer outros critérios de concentracao e/ou diversificacdo para os Valores
Mobilidrios e para os Outros Ativos que poderao compor a Carteira, observados
quaisquer outros limites obrigatérios previstos na Instrucdgo CVM n° 578/16. O
disposto nesta Clausula implicara risco de concentragao dos investimentos do Fundo
em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos de um Unico emissor e de pouca liquidez,
0 que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas,
tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderdao depender
integralmente dos resultados atingidos por uma Unica Sociedade Investida cujos
Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira.

3.3. O Fundo podera realizar Chamadas de Capital para investimento em Valores
Mobilidrios até a data de 31 de dezembro de 2020, ou para pagamento de encargos
e despesas do Fundo a qualquer momento dentro do Prazo de Duragao;

3.4. Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na
formacao, manutencao e desinvestimento da Carteira serao observados os seguintes
procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto no inciso (iv) abaixo, os recursos que venham
a ser aportados no Fundo mediante a integralizagao de Cotas deverao ser
utilizados para a aquisicdo de Valores Mobilidrios até o ultimo dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a data da integralizacdo de Cotas;

(i) até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em
decorréncia da integralizacdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, pelo Gestor, no melhor
interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iii) durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneragoes referentes aos investimentos do Fundo nos
Valores Mobilidrios e nos Outros Ativos e a data de distribuicdo de tais

rendimentos e outras remunerages aos Cotistas, a titulo de pagamento de
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amortizacao (exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas
Sociedades Investidas em beneficio do Fundo e distribuidos diretamente aos
Cotistas, conforme faculdade prevista na Clausula 3.5 abaixo), e/ou ao
Administrador ou ao Gestor, a titulo de pagamento de Taxa de Administracao,
Taxa de Custddia Qualificada, Taxa de Administracdo Extraordinaria ou Taxa de
Performance, tais recursos deverdao ser mantidos aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em depdsito bancario a vista, em moeda corrente nacional, pelo
Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas; e

(iv) o Gestor mantera parcela correspondente a até 5% (cinco por cento)
do Patrimonio Liquido aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que
tais recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e
encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel e
deste Regulamento.

3.4.1. Caso o(s) investimento(s) do Fundo na(s) Sociedade(s) Investida(s) nao
seja(m) realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) da Clausula 3.4 acima, o
Administrador convocara imediatamente Assembleia Geral para deliberar sobre (a) o
enquadramento da Carteira; ou (b) a restituicao, aos Cotistas, dos valores aportados
no Fundo para realizacdo de investimentos em Valores Mobiliarios.

3.4.2. O limite estabelecido no inciso (i) da Clausula 3.2 acima ndo é aplicavel
durante o prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido no inciso (i) da Clausula 3.4.

3.4.3. Os recursos mantidos pelo Gestor em depdsito bancario a vista, em moeda
corrente nacional, nos termos da Clausula 3.4 acima, ndao serdao remunerados.

3.4.4. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto na Clausula 3.2, devem
ser somados aos ativos previstos na Clausula 3.2, inciso (i), os valores:

) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados
a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

a. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia atil do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;

b. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nado

ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

Pagina 8 de 53



C. enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador dos Valores
Mobiliarios desinvestidos.

(iii) a receber decorrentes da alienacao a prazo dos Valores Mobiliarios; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia
a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdoes
financeiras.

3.5. A critério do Gestor, dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacdes e
quaisquer outras remuneragdes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo,
por conta de seus investimentos em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos, poderao
ser incorporados ao Patrimonio Liquido e serdo considerados para fins de pagamento
de parcelas de amortizacao aos Cotistas, da Taxa de Administracdao, da Taxa de
Administracao Extraordinaria e da Taxa de Performance e/ou, ainda, de despesas e
encargos do Fundo, ou ser distribuidos diretamente aos Cotistas, nos termos da
legislacdo em vigor, ou poderao ainda ser reinvestidos nos termos deste
Regulamento.

3.6. 3.5.1. Nao obstante o disposto na Clausula 3.5 acima, desde 8 de fevereiro
de 2019 até a publicacdo no Diario Oficial da Unido do despacho pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica — ANEEL ou ato equivalente que autorize a entrada em operagao
comercial dos complexos de geracdo de energia elétrica de fonte solar fotovoltaica
desenvolvidos pelas seguintes sociedades Esmeralda Energias Renovaveis S.A.,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob o n° 14.019.497/0001-02 (“Esmerada”) (“Entrada em Operagao
Comercial do Projeto Esmeralda”), ou pela OH Sobrado Geradora de Energia Solar
S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 24.6248.754/0001-10 ("Sobrado”) (“Entrada em
Operacao Comercial do Projeto Sobrado”), o que ocorrer por ultimo; tais dividendos,
juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que
venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, nao poderdo ser distribuidos
diretamente aos Cotistas.O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos
nas seguintes hipoteses: (i) para fins de protecao patrimonial; ou (ii) envolverem
opcoes de compra ou venda de acdes que integram a Carteira do Fundo com o
propdsito de a) ajustar o preco de aquisicao de tais acOes com o consequente
aumento ou diminuigdo futura na quantidade de Valores Mobilidrios investidos; ou b)
alienar esses Valores Mobiliarios no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

3.7. Salvo mediante aprovacdo da Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberacdo de que trata a Clausula Sétima deste Regulamento, sera vedado ao Fundo
adquirir Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Investidas nas quais
participem:
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Q) 0 Administrador, Gestor e/ou Cotistas titulares de Cotas
representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas
pelo Fundo, bem como seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou
em conjunto, com percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissao de Valores Mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagao,
coordenacao ou garantidor da emissao; ou

b. facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal
da Sociedade Alvo ou Sociedade Investida emissora dos Valores
Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes da realizagao do primeiro
investimento do Fundo na respectiva sociedade.

3.7.1. Salvo aprovacao da Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizacdo de
operagoes, pelo Fundo, em que esse figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) da Clausula 3.7 acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo
Administrador.

3.7.2. Odisposto na Clausula 3.7.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou
Gestor do Fundo atuar:

(i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigao de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa
e liquidez do Fundo; e

(i) como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso
em regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

3.8. O Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito
em ativos no exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza econdmica
dos ativos referidos na Clausula 2.1 deste Regulamento e observado o disposto no

art. 12 e seguintes da Instrugao CVM n© 578/16.

3.8.1. Considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver:
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Q) sede no exterior; ou

(i) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50%
(cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragoes
contabeis.

3.8.2. Nao é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior
e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais
daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis.

3.8.3. Para efeitos do disposto nas Clausulas 3.8.1 e 3.8.2, devem ser consideradas
as demonstracdes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a
que melhor representar a esséncia econdmica dos negdcios para fins da referida
classificacao.

3.8.4. A verificacdo quanto as condicdes dispostas nas Clausulas 3.8.1 e 3.8.2 deve
ser realizada no momento do investimento pelo Fundo em ativos do emissor.

3.8.5. Os investimentos referidos na Clausula 3.8 podem ser realizados pelo Fundo,
de forma indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no
exterior, independentemente de sua forma ou natureza juridica.

3.8.6. A participacdo do Fundo no processo decisorio da investida no exterior, com
a efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, deve ser
assegurada pelo Gestor do Fundo no Brasil e pode ocorrer por meio do administrador
ou gestor do veiculo intermediario utilizado para o investimento no exterior.

3.8.7. Os requisitos minimos de governanca corporativa previstos no art. 8° da
Instrugdo CVM n° 578/16 devem ser cumpridos pelas investidas no exterior,
ressalvadas as adaptagOes necessarias decorrentes da regulamentacao da jurisdicdo
onde se localiza o investimento.

3.9. O Fundo pode investir em cotas de outros fundo de investimento em
participagdes ou em cotas de Fundos de Agbes — Mercado de Acesso para fins de
atendimento ao limite minimo de 90% referido no inciso (i) da Clausula 3.2.

3.10. Caso o Fundo ndo faca o investimento total disponivel em uma Sociedade
Investida ou abra mao do seu direito de preferéncia na subscricao de novas acoes
emitidas por uma Sociedade Investida, as Partes Interessadas poderao investir
diretamente ou por meio de veiculos de investimento, bem como oferecer o
investimento a fundos de investimentos administrados e/ou geridos pelas Partes
Interessadas e/ou Partes Relacionadas.
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CLAUSULA QUARTA — DA EMISSAO E DISTRIBUICAO DAS COTAS

4.1. A primeira emissdo de Cotas do Fundo sera de, no minimo, 1.000.000 (um
milhdo) e, no maximo, 400.000.000 (quatrocentas milhdes) de Cotas Classe A, com
preco unitario de emissao de R$ 1,00 (um real) por Cota, podendo a primeira emissao
alcangar o montante maximo de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).
As atividades do FUNDO poderao ter inicio a partir da formalizacdo de Compromissos
de Investimento que somem a quantia minima de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

4.2. O Fundo realizou uma segunda emissao de Cotas, formada por até
400.000.000,00 (quatrocentas milhdes) de Cotas Classe B. O Preco de Emissao das
Cotas Classe B equivale a R$1,00 (um real), e o Prego de Integralizagao Cotas Classe
B equivale a R$ 1,00 (um real) corrigidos por 100% (cem por cento) da variagao
positiva do CDI a partir do dia 31 de agosto de 2017 até o dia anterior da data de
integralizagao por Cota Classe B, podendo a segunda emissao alcancar o montante
maximo de R$400.000.000,00 (quatrocentas milhdes de reais) corrigidos por 100%
(cem por cento) da variacdo positiva do CDI a partir do dia 31 de agosto de 2017 até
o dia anterior da data de integralizacao .

4.2.1. As Cotas do Fundo serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos pelo
Administrador, com esforgos restritos de colocacao, nos termos da Instrugao CVM
476/09, destinados exclusivamente a Investidores Profissionais, no prazo de 180
(cento e oitenta) dias contados do inicio da distribuicdo, prorrogavel por iguais
periodos, a critério do Administrador.

4.2.2. Os Cotistas que subscreverem as Cotas nao poderao ceder ou de outra forma
transferir suas Cotas a terceiros pelo prazo de 90 (noventa) dias contados da data da
respectiva subscricao, nos termos da Instrugao CVM 476/09.

4.2.3. As Cotas do Fundo serdao sempre integralizadas nos termos do desta Clausula
Quarta.

4.3. O Fundo realizou uma terceira emissdo publica com esforcos restritos de
colocacao de Cotas, destinada exclusivamente aos atuais cotistas detentores de Cotas
Classe A, formada por até 400.000.000 (quatrocentas milhdes) de Cotas Classe A. O
Preco de Emissdo das Cotas Classe A, no ambito da terceira emissao publica equivale
a R$1,00 (um real), e o Prego de Integralizacao Cotas Classe A equivale a R$ 1,00
(um real) corrigidos por 100% (cem por cento) da variacao positiva do CDI a partir
do dia 31 de agosto de 2017 até o dia anterior da data de integralizacdo por Cota
Classe A, objeto no ambito da terceira emissao publica, podendo a terceira emissao

alcancar o montante maximo de R$400.000.000,00 (quatrocentas milhdes de reais)
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corrigidos por 100% (cem por cento) da variagao positiva do CDI a partir do dia 31
de agosto de 2017 até o dia anterior da data de integralizacdo.

4.4, Previamente a subscricdo de Cotas, o investidor celebrara com o Fundo o
Termo de Adesao e um Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor
total que o Cotista se obriga a integralizar no Fundo (“Capital Comprometido”), de
acordo com as Chamadas de Capital a ser realizadas pelo Administrador
("Compromisso de Investimento”).

4.4.1. N&o havera taxa de ingresso e taxa de saida do Fundo.

4.4.2. Nao ha valor minimo de aplicagao inicial no Fundo por investidor, ndao sendo
exigido valor minimo de aplicagdo para manutengdo de investimentos no Fundo apds
a aplicacao inicial de cada Cotista.

4.4.3. As ofertas de distribuicao de Cotas do Fundo poderao ser efetuadas com ou
sem a elaboracao de prospecto.

4.5. Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista devera assinar o
respectivo boletim de subscricao de Cotas do Fundo (“Boletim de Subscricao”), do
qual deverao constar:

(i) 0 nome e a qualificacao do Cotista;
(i) 0 numero e a classe de Cotas subscritas; e
(iii) 0 prego de subscricao, valor total a ser integralizado pelo subscritor e

0 respectivo prazo.

4.6. Na data em que os Compromissos de Investimento atingirem conjuntamente
a quantia equivalente ao Patrimonio Inicial Minimo, o Administrador passara a realizar
Chamadas de Capital, para que os Cotistas integralizem suas Cotas, nos prazos e
condigOes estabelecidos no Compromisso de Investimento.

4.6.1. A Chamada de Capital especificara o montante e o prazo para integralizacao
das Cotas.

4.6.2. O prazo para subscricdao e integralizacao das Cotas constitutivas do
Patrimonio Inicial Minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de 180 (cento
e oitenta) dias, contado do anlncio de inicio de distribuicdo da Primeira Emissao e
prorrogavel a critério do Administrador.

4.6.3. Findo o prazo estabelecido na Clausula 4.6.2 acima, caso o Patrimonio Inicial
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Minimo para funcionamento do Fundo nao seja atingido, as Cotas nao subscritas serdo
automaticamente canceladas e o Patriménio Liquido do Fundo sera restituido aos
subscritores nas proporgoes dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos
liguidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e
tributos.

4.6.4. As Chamadas de Capital deverao ser realizadas nos termos da Clausula 3.3.

4.6.5. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e/ou
Boletins de Subscricao deverao ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em
que tais valores sejam necessarios para (i) a realizacao de investimentos pelo Fundo,
na forma disciplinada neste Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas e
responsabilidades do Fundo (“Capital Integralizado”).

4.6.6. A partir da assinatura do Compromisso de Investimento e do Boletim de
Subscricao, o Cotista serd obrigado a cumprir as condicOes previstas neste
Regulamento, e na regulamentacao aplicavel.

4.6.7. Em até 10 (dez) dias uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista
deve receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, que
sera emitido pelo Administrador.

4.7. As Cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do
Mddulo de Distribuicdao de Ativos ("MDA") ou SF, administrado e operacionalizado pela
B3; ou (ii) por meio da transferéncia de recursos em montante equivalente ao
constante dos Compromissos de Investimentos celebrados pelo investidor
diretamente para a conta de titularidade do Fundo, mediante transferéncia eletronica
disponivel — TED, ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de
ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Bacen.

4.7.1. Admite-se, ainda, a critério do Administrador, a integralizacdo de Cotas por
meio da utilizacao de bens e direitos, inclusive Valores Mobiliarios, avaliados por seu
valor de mercado, conforme o caso, observadas disposicoes legais e regulamentares
a este respeito.

4.7.2. 0O Cotista que desejar integralizar as suas de Cotas por meio da utilizacao de
bens e direitos devera:

(i) comprovar o custo de aquisicdo do ativo, bem como o valor de
mercado pelo qual sera realizada a integralizacdo; e

(i) disponibilizar previamente ao Administrador os recursos necessarios
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para o recolhimento do imposto sobre a renda devido nos termos da legislacao
em vigor e do IOF, quando aplicavel.

4.7.3. Caso o Cotista ndao consiga comprovar o custo de aquisicao, o valor da
aplicacdo financeira sera considerado igual a 0 (zero), para fins de computo da base
de calculo do imposto sobre a renda devido sobre o ganho de capital.

4.7.4. As aplicagcbes no Fundo poderao ser feitas em bens e direitos desde que o
Administrador entenda que a sua realizacao se da no interesse do Fundo, ocorrendo
sempre de forma proporcional ao valor dos ativos da Carteira, exceto se
expressamente autorizada, por maioria absoluta em Assembleia Geral, a aplicagao
desproporcional. Sera observado em qualquer caso o disposto neste Regulamento e
na regulamentagao em vigor.

4.7.5. E vedada a integralizagdo em ativos financeiros que ndo estejam registrados
ou escriturados em sistema de registro ou depositados em depositario central
autorizado pelo Bacen ou pela CVM.

4.7.6. Cada Boletim de Subscricdo sera devidamente autenticado pelo
Administrador e correspondera ao comprovante de pagamento pelo Cotista da
respectiva integralizagao de Cotas do Fundo.

4.8. As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizagao das Cotas
subscritas deverao ser depositadas em conta corrente em nome do Fundo, sendo
obrigatoria a sua aplicagao na aquisicdo de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos, de
acordo com a politica de investimento do Fundo, até o Ultimo dia util do 2° (segundo)
més subsequente a data da integralizacdo de Cotas, sendo que, até a sua aplicagao,
tais recursos deverao ser investidos em Outros Ativos.

4.8.1. Na hipdtese de os valores integralizados ndo serem utilizados para fins de
aquisicdo de Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos, de acordo com a politica de
investimento do Fundo, no prazo previsto no caput deste artigo, a Assembleia Geral
podera determinar a prorrogagao do prazo original por periodos sucessivos de 30
(trinta) dias.

4.9, As emissdes de novas Cotas do Fundo (“Novas Cotas”), deverao ser
realizadas mediante aprovacao da Assembleia Geral.

4.10. Caso nado existam Cotas subscritas e ndo integralizadas que possam ser
utilizadas para novas Chamadas de Capital, bem como nao possua liquidez para
cumprimento das Obrigacdes de Aporte, o Administrador realizara uma emissao
extraordinaria de Cotas do Fundo até o montante das Obrigacdes de Aporte. Serdao

consideradas “ObrigacOes de Aporte” os compromissos de aportes de capital na
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Angico Energias Renovaveis Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 23.881.499/0001-99
(“Angico”) e Malta Energias Renovaveis Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n©
23.866.219/0001-73 (“Malta” e, em conjunto com Angico, “"SPEs”), assumidos pelo
Fundo e pelo Prisma Hélios II Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia
("FIP_Helios II"), conforme eventos e limitagdes estabelecidos no contrato de
compromisso de aporte, a ser celebrado pelas SPEs, pelo Fundo, o FIP Helios II e
pelo Banco BTG Pactual S.A, no ambito dos contratos para o financiamento do projeto
das SPEs, sendo os respectivos aportes limitados ao montante de R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), a serem disponibilizados as SPEs liquidos de quaisquer
tributos, retencdes tributarias (sejam elas de responsabilidade do Fundo, do FIP
Helios II ou das SPEs) eou despesas relacionados a realizacao dos aportes.

4.10.1. Na hipdtese do caput, os Cotistas terdo a obrigacdo de aderir a nova oferta e
subscrever e integralizar, na proporcao de suas respectivas participagdes no Fundo,
as Cotas do Fundo da emissao extraordinaria prevista acima.

4.10.2. Para efeitos do disposto no paragrafo primeiro desta Clausula, o Administrador
notificara os Cotistas do Fundo para que, no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis,
subscrevam as Cotas através da celebracao de um boletim de subscricao.

4.10.3. O Administrador devera definir as regras de emissao do Capital Autorizado,
dentro do limite previsto no caput, em especial aquelas relacionadas ao preco de
emissao, forma de subscricdao e forma e prazo de integralizagao.

4.11. Caso o Fundo seja chamado a honrar obrigacdes de pagar assumidas pelo
Fundo no ambito dos contratos em que participe ou em decorréncia da legislacdo
aplicavel, nas hipoteses em que o Fundo ndao possua liquidez para realizar o
pagamento e nao existam Cotas subscritas e nao integralizadas que possam ser
utilizadas para novas Chamadas de Capital, o Administrador podera, a seu exclusivo
critério, sem autorizacao prévia dos cotistas e do Gestor do Fundo, iniciar um processo
de venda dos ativos constantes na carteira do Fundo para realizar o pagamento, com
o desagio de até 20% (vinte por cento) em relacdo ao valor justo de cada ativo
marcado na carteira do Fundo quando do momento da venda, sendo certo que para
que o Administrador proceda com a venda de tais ativos por valor inferior ao desagio
acima permitido, devera, alternativamente, (i) obter prévia anuéncia do Gestor; ou
(ii) aprovar tal venda em Assembleia Geral.

CLAUSULA QUINTA — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, SUBSCRIGAOQ,
INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

5.1. Caracteristicas das Cotas

5.1.1. O Fundo sera constituido por Cotas, que correspondem a fragOes ideais de
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seu Patrimonio Liquido.

5.1.2. Todas as Cotas do Fundo terao forma nominativa, serdao escriturais e serao
mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares, mantida pelo
Administrador.

5.1.3. As Cotas sao divididas em Cotas Classe A e Cotas Classe B, conferindo a seus
titulares os mesmos direitos e deveres politicos, patrimoniais e econémicos, salvo pela
existéncia de Taxa de Administracdo Extraordinaria e Taxa de Performance paga, com
exclusividade, pelas Cotas Classe B.

5.1.3.1. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo e resgate
proporcionalmente as suas participacdoes no capital integralizado do Fundo,
respeitadas as particularidades de cada classe de Cota conforme previsto neste
Regulamento.

5.1.3.2. As Cotas terdo seu valor calculado mensalmente no fechamento do Ultimo
dia util do més, devendo corresponder a divisao do valor do Patrimonio Liquido pelo
nimero de Cotas do Fundo no encerramento de tal dia, Patrimoénio Liquido este que
sera apurado trimestralmente ou em menor periodicidade, caso seja necessario para
integralizacao de novas Cotas, amortizagao ou resgate de Cotas, ou, ainda, mediante
solicitagao por escrito da maioria dos Cotistas do Fundo.

5.1.3.3. As Cotas poderao ser depositadas para distribuicao no MDA e negociagao no
SF, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

5.2. Direitos de Voto

5.2.1.1. Sera atribuido a cada Cota integralizada o direito a um voto na Assembleia
Geral, observado o disposto na Clausula 5.2.1.2 abaixo.

5.2.1.2. Os titulares de Cotas Classe B ndo terdao direito de voto na deliberagao
prevista no inciso (xx) da Clausula 7.1 deste Regulamento.

5.3. Resgate das Cotas

5.3.1. As Cotas somente serao resgatadas na data de liquidagao do Fundo.

5.4. Procedimentos Referentes a Amortizacdo de Cotas

5.4.1. As Cotas do Fundo serao amortizadas observando-se o disposto na Clausula
Sexta e o disposto nesta Clausula 5.3, sendo que o pagamento das amortizacoes sera

realizado de forma proporcional ao Capital Integralizado por cada Cotista, respeitadas
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as particularidades de cada classe de Cotas, conforme previsto neste Regulamento.

5.4.1.1. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos
Cotistas cair em dia nao Util, na praca em que é sediado o Gestor e/ou o
Administrador, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor
da Cota em vigor no dia do pagamento.

5.4.1.2. Os pagamentos de amortizagdo das Cotas serao realizados em moeda
corrente nacional, por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Bacen, ou por meio de sistemas administrado e operacionalizado pela B3,
conforme o caso.

5.4.1.3. Ao final do Prazo de Duragao e/ou quando da liquidacao antecipada do
Fundo, nos termos deste Regulamento, todas as Cotas do Fundo deverao ter seu
valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional apds o pagamento de
todas as exigibilidades e provisdes do Fundo. Nao havendo recursos para tanto, sera
adotado o seguinte procedimento:

) o Gestor convocard uma Assembleia Geral, a qual devera deliberar
sobre os procedimentos de dagao em pagamento dos Valores Mobilidrios do
Fundo para fins de pagamento de amortizacao das Cotas do Fundo;

(i) na hipotese da Assembleia Geral referida acima ndao chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de dacao em pagamento dos Valores
Mobilidrios, estes serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com o Capital Integralizado por cada Cotista em relagao ao valor total
integralizado a época da liquidacao, sendo que, apos a constituicdo do referido
condominio, o Gestor e o Administrador estarao desobrigados em relacao as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizados a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(iii) na hipotese descrita no inciso anterior, o Administrador e o Gestor
deverao natificar os Cotistas, (a) para que os mesmos elejam um administrador
e um gestor para o referido condominio de Valores Mobiliarios, na forma do art.
1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (b) informando a proporcdo de Valores
Mobilidrios a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador ou do Gestor perante os Cotistas apds a
constituicao do referido condominio; e

(iv) caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido acima, essa funcdo sera exercida pelo(s) Cotista(s) que

detenha(m) a maioria das Cotas integralizadas.
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5.4.2. Observado o disposto na Clausula 3.5, o Gestor esta autorizado a repassar
aos Cotistas eventuais dividendos recebidos pelo Fundo de qualquer Sociedade
Investida, nos termos da regulamentagao emitida pela Receita Federal do Brasil.

5.5. Transferéncia de Cotas.

5.5.1. O cotista que desejar alienar as suas cotas devera manifestar sua intengdo
mediante notificacdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe A que terdo, durante o
prazo de 30 (trinta) dias contados de tal notificacdo, o direito de preferéncia, na
proporcao dos seus respectivos Capitais Integralizados, para adquirir por meio de si
ou suas respectivas Afiliadas as Cotas ofertadas pelo Cotista Alienante, em igualdade
de condicdes, devendo o Cotista Alienante especificar o preco, condicoes de
pagamento e demais condicOes aplicaveis a oferta.

5.5.2. Avalidade e eficacia de qualquer transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros
estardo sujeitas a: (i) observancia ao disposto neste Regulamento; (ii) comprovacao,
ao intermediario das operagdes de aquisicdao de Cotas no mercado secundario, de que
o adquirente das Cotas se qualifica para ser investidor do Fundo, nos termos do
Regulamento e da regulamentagao em vigor; e (iii) aprovacao do Gestor.

5.5.3.  No caso das Cotas a serem cedidas nao estarem totalmente integralizadas,
o potencial adquirente devera, como condicdo de validade para a referida
transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as
suas obrigacdes perante o Fundo no tocante a integralizagdo das Cotas nao
integralizadas.

5.5.4. Nao havera direito de preferéncia nas hipoteses de: (i) sucessao de Cotista
(causa mortis ou decorrente de reestruturacdo societaria do Cotista, entre outros
eventos de sucessao), ou (ii) em se tratando de Cotista pessoa fisica, em caso de
transferéncia a seu conjuge e/ou filho/a(s), ou (iii) transferéncia pelo Cotista para
suas Afiliadas e/ou veiculos ou fundos de investimento detidos exclusivamente pelo
Cotista, observado que, para seja realizada uma transferéncia nos termos deste
inciso, o Administrador devera ser notificado sobre a operacdo com no minimo 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia, podendo recusar a referida transferéncia
mediante justificativa por escrito.

5.5.5 As transferéncias quando realizadas no ambito da B3 s3o irrevogaveis e
irretrataveis, ndo existindo controle sobre as mesmas.

CLAUSULA SEXTA — DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGAO DE
COTAS
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6.1. Exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas Sociedades
Investidas em beneficio do Fundo e distribuidos diretamente aos Cotistas, conforme
previsto nas Clausulas 3.5 e 3.5.1 acima, a distribuicao de ganhos e rendimentos do
Fundo ao Cotista sera feita exclusivamente mediante a amortizacdo parcial ou total
de suas Cotas, observado o disposto neste Regulamento.

6.2. As amortizagOes parciais ou totais das Cotas serao realizadas a qualquer
momento durante o Prazo de Duracdo e, em relacdo as amortizagdes ocorridas desde
8 de fevereiro de 2019, somente a partir da Entrada em Operagao Comercial do
Projeto Esmeralda ou da Entrada em Operacao Comercial do Projeto Sobrado, o que
ocorrer por Ultimo, conforme orientacdo do Gestor, na medida em que o valor de
ganhos e rendimentos do Fundo, em fungdo de seus investimentos nos Valores
Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo. Durante o Periodo de Investimento, o Gestor
podera determinar que qualquer ganho e rendimento do Fundo sejam reinvestidos
em Valores Mobilidrios ou Outros Ativos de acordo com as regras previstas neste
Regulamento.

6.2. 6.2.1. O Gestor devera informar ao Administrador sobre a Entrada em
Operacao Comercial do Projeto Esmeralda e a Entrada em Operacao Comercial do
Projeto Sobrado, bem como sobre a quitacao das obrigagdes das quais o Fundo seja
o avalista ou fiador em até 5 (cinco) Dias Uteis, mediante notificacdo escrita assinada
pelo Gestor.Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizagdo de Cotas deverdo
abranger todas as Cotas, em beneficios de todos os Cotistas, observando-se o
disposto nas Clausulas Quinta e Sexta e neste Regulamento.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL
7.1. Observado o disposto nas Clausulas 7.2 a 7.7 abaixo, competira
exclusivamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além
de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca deste Regulamento:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragbes contabeis do Fundo apresentadas pelo administrador,
acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes, em até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(i) A alteracao deste Regulamento, sendo que desde 8 de fevereiro de
2019 até a Entrada em Operacao Comercial do Projeto Esmeralda ou a Entrada
em Operacdao Comercial do Projeto Sobrado, o que ocorrer por ultimo, ndao
podera ser objeto de alteracao o condicionamento das Clausulas 3.5.1., 6.1.,
6.2., 7.1.(ii)., 7.1.(xvii). e 21.3. a Entrada em Operacdao Comercial do Projeto
Esmeralda e a Entrada em Operacdao Comercial do Projeto Sobrado, o que

ocorrer por ultimo.;
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(iii) A destituicao ou substituicao do Administrador ou do Gestor, bem como
sobre a escolha de seu substituto; sendo que desde 03 de maio de 2019 até a
Entrada em Operacao Comercial do Projeto Esmeralda ou a Entrada em
Operacao Comercial do Projeto Sobrado, o que ocorrer por Ultimo, ndo podera
ocorrer a destituicdao ou substituicdo do Administrador ou do Gestor sem a
aprovacao prévia do Banco Santander (Brasil) S.A;

(iv) a fusao, incorporagao, transformacao ou cisao do Fundo;

(v) a liquidacao ou outra forma de dissolucdo do Fundo antes do término
do seu Prazo de Duragao;

(vi) a emissao e distribuicao de Novas Cotas;

(vii) deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores Mobilidrios e
Outros Ativos como pagamento de amortizacdao ou resgate de Cotas;

(vii) o aumento da Taxa de Administracao, Taxa de Administragdo
Extraordinaria, Taxa de Performance e da Taxa de Custddia Qualificada;

(ix) alteracdo do Prazo de Duracdo, conforme Clausula 1.2 deste
Regulamento;

(x) alteragdes nos quoéruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Geral;
(xi) quando for o caso, sobre o requerimento de informagOes pelos

Cotistas, na forma prevista na Clausula 13.2, incisos (ii) e (iii) deste
Regulamento;

(xii) a instalacdao, composigao, organizacao e funcionamento de comités e
conselhos do Fundo;

(xiii) aprovar despesas e encargos do Fundo ndo previstos na Clausula
Oitava deste Regulamento;

(xiv) a prorrogacao do prazo de que trata o inciso (i) da Clausula 3.4 acima;

(xv) a realizacao de operacdes com derivativos, nos termos da Clausula 3.6
deste Regulamento;

(xvi)  alterar a classificacdo de que trata a Clausula 1.1 deste Regulamento;
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(xvii)  prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagao e
de garantias reais, em nome do Fundo, observado o disposto na Clausula 21.3
abaixo;

(xviii) os atos que configurem conflito de interesses entre o Fundo e seu
administrador ou gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(xix)  ainclusao de encargos nao previstos no art. 45 da Instrugao CVM no.
578/16 ou o seu respectivo aumento;

(xx) a eleicdo dos membros do Comité de Investimento do Fundo, se
houver; e

(xxi) o laudo de avaliacao do valor justo de ativos utilizados na
integralizagao de Cotas do Fundo, nos termos do § 7 do art. 20 da ICVM 578/16.

7.2. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia
Geral ou de consulta ao Cotista sempre que tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares;

(ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracao na
razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(iii) envolver reducao da Taxa de Administracao, da Taxa de Administragao
Extraordinaria, da Taxa de Custddia Qualificada ou da Taxa de Performance.

7.2.1. As alteracoes referidas nos incisos (i) e (ii) do caput devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.

7.2.2. A alteracao referida no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas.

7.3. As deliberacOes da Assembleia Geral devem ser adotadas por votos que
representem a por maioria de votos das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada
cota subscrita 1 (um) voto.

7.3.1. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e
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que estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral nao tém
direito a voto sobre a totalidade das cotas integralizadas.

7.3.2. A deliberacao da Assembleia Geral referida nos incisos (iii), (iv), (v) e (x) da
Clausula 7.1 deve ser adotada por votos que representem, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Cotas subscritas pelo Fundo.

7.3.3. A deliberacdo da Assembleia Geral referida no inciso (xvii) da Clausula 7.1
deve ser adotada por votos que representem, no minimo, dois tercos das Cotas
subscritas pelo Fundo.

7.4. A Assembleia Geral reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento e oitenta)
dias apds o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os
interesses do Fundo o exigirem.

7.4.1. As deliberagdes tomadas mediante Assembleia Geral ou mediante Aprovagao
do Cotista poderao ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por
escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os Cotistas
terdo o prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, contados do recebimento da consulta, para
respondé-la.

7.4.2. Da consulta deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto do Cotista.

7.5. A convocacao da Assembleia Geral far-se-a com antecedéncia de, no minimo,
15 (quinze) dias, mediante correspondéncia, fax ou qualquer outro meio de
comunicacao inequivoca, encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as
convocagOes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descricao das
matérias a serem deliberadas.

7.5.1. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Administrador ou Gestor, por
iniciativa prépria ou mediante solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

7.5.2. Os Cotistas deverao manter atualizados perante o Administrador todos os
seus dados cadastrais, como nome completo, endereco, nimero de fax e endereco
eletronico para fins de recebimento da comunicacdo mencionada no caput desta
Clausula, bem como outras comunicagdes previstas neste Regulamento e na
regulamentagao aplicavel.

7.5.3. Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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7.5.4. A convocacao da Assembleia Geral por solicitacao dos Cotistas ou Gestor,
deve:

Q) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagao da Assembleia
Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim
convocada deliberar em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto dos demais Cotistas.

7.5.5. O Administrador do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral.

7.6. A Assembleia Geral se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotista.

7.6.1. Nao se instalando a Assembleia Geral em primeira convocacao, esta devera
ser novamente convocada, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, podendo,
alternativamente, ser realizada consulta formal, observado o procedimento previsto
neste Regulamento.

7.7. Poderdao comparecer a Assembleia Geral, ou votar no processo de
deliberagao por consulta formal, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data
da convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

7.7.1. Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicacao escrita ou
eletronica, desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva
Assembleia Geral.

7.7.2. Das deliberagdes adotadas em Assembleia Geral serdo lavradas as
respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos
os presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestacOes de voto proferidas nos
termos da Clausula anterior, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo
a seguir registradas no livro proprio; e das deliberacbes adotadas por meio de
consulta formal sera lavrado ato do Administrador reduzindo a termo as deliberagbes
adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

7.7.3. O resumo das deliberacbes adotadas pela Assembleia Geral devera ser
enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacao.
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CLAUSULA OITAVA — DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
8.1. Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, Taxa de
Administracdo Extraordinaria, Taxa de Custddia Qualificada e Taxa de Performance,
as seguintes despesas:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operagoes do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo;

(iii) registro de documentos em cartdério, impressdo, expedicdo e
publicacao de relatdrios e informagdes periddicas previstas nesta Instrucdo;

(iv) correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;
(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das

demonstragdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndao coberta por apdlices de seguro e nao
decorrente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracao no
exercicio de suas respectivas fungoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(ix) inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou
liquidagcdo do Fundo;

(x) inerentes a realizagdo de Assembleia Geral, reunides de comités ou
conselhos do Fundo, dentro de limites estabelecidos pelo Regulamento;

(xi) com liquidacao, registro, negociacdo e custodia de operagbes com
ativos;

(xii) contratagao de terceiros para prestacao de servicos legais, fiscais,

contabeis e de consultoria especializada;
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(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas
Cotas admitidas a negociacao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagoes
ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xvi)  gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu registro
para negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios; e

(xvii)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

8.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdao por
conta do Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral, observado o
quorum de deliberacdo de que trata a Clausula Sétima deste Regulamento.

8.3. Independentemente de ratificagdo pela Assembleia Geral, as despesas
previstas nesta Clausula Oitava incorridas pelo Administrador ou Gestor anteriormente
a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo
Fundo.

8.4. O Administrador podera estabelecer, conforme o caso, que parcelas da Taxa
de Administragao, Taxa de Administracao Extraordinaria ou da Taxa de Performance
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que eventualmente
tenham sido subcontratados pelo Administrador ou Gestor, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndao exceda o montante total da Taxa de Administracdo, Taxa de
Administracdo Extraordinaria ou da Taxa de Performance, conforme o caso.

CLAUSULA NONA — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

9.1. O Fundo terd escrituragdo contabil prépria, devendo os registros, as
aplicacdes, as contas e as demonstracdoes contabeis do Fundo ser segregadas
daquelas do Administrador e dos demais prestadores de servico. O Fundo devera
apresentar exclusivamente demonstragoes contabeis individuais.

9.2. As informag0es contidas nas demonstracoes contabeis deverdo ser Uteis para
os investidores no acompanhamento, analise e na tomada de decisao relacionada aos
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investimentos.

9.3. O Fundo esta sujeito as normas de escrituracao, elaboragao, remessa e
publicidade de demonstragdes contabeis determinadas pela CVM.

9.4. O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em
30 de abril de cada ano.

9.5. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio
social, deverao ser auditadas por auditor independente registrado na CVM,
observadas as normas especificas baixadas pela CVM.

9.6. O Administrador é o responsavel pela elaboracdo e divulgacao das
demonstragdes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil
entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuracao e divulgacao do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na
regulamentagao especifica.

9.7. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracao
das demonstracbes contabeis do Fundo, pode utilizar informacdes do Gestor,
conforme previstas no art. 40, XII da Instrucao CVM nO. 578/16, ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificacdo contabil do fundo ou, ainda, para
determinar o valor justo dos seus investimentos.

9.8. Ao utilizar informagGes do Gestor, nos termos do disposto na Clausula 9.7
acima, o Administrador deve, por meio de esforcos razodveis e no ambito do seu
dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacao de tais
informag0es obtidas.

9.9. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também
assume suas responsabilidades enquanto provedor das informacgdes previstas no art.
40, XII da Instrucao CVM n©, 578/16, as quais visam a auxiliar o Administrador na
elaboracao das demonstragdes contabeis do Fundo.

9.10. Caso o Gestor participe na avaliagao dos investimentos do Fundo ao valor
justo, as seguintes regras devem ser observadas:

(i) o Gestor deve possuir metodologia de avaliagao estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificacdo;

(i) aremuneracao do Administrador ou do Gestor nao pode ser calculada sobre
o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao alienados;

e
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(iii) a Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remuneragao de
desempenho baseada na rentabilidade do Fundo, somente pode ser
recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

CLAUSULA DECIMA — DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

10.1. A avaliagdo do valor da Carteira do Fundo devera observar o disposto na
Instrucao CVM n° 579/16.

10.2.  Os investimentos realizados pelo Fundo em entidades controladas, coligadas
e em empreendimentos controlados em conjunto serao avaliados em conformidade
com a norma contabil que trata de investimento em coligada, controlada e em
empreendimento controlado em conjunto e de negdcios em conjunto.

10.3. O preco de aquisicao de cada Valor Mobiliario adquirido pelo Fundo sera
negociado e determinado pelo Gestor de boa-fé e no melhor interesse dos Cotistas.

10.4.  Sem prejuizo do direito e dever do Gestor de negociar e determinar o preco
de aquisicdo dos Valores Mobiliarios de boa-fé e no melhor interesse dos Cotistas,
apods a aquisicao de um Valor Mobiliario pelo Fundo, o valor para fins contabeis e de
determinacdo do valor da Carteira sera o valor justo do respectivo Valor Mobiliario,
de acordo com o disposto na Instrugao CVM n°© 579/16.

10.5.  Para fins de quaisquer relatdrios exigidos neste Regulamento ou colocados
a disposicao dos Cotistas de tempos em tempos, o Administrador devera efetuar a
mensuracao dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e
despesas que compdem a Carteira do Fundo na forma estabelecida pela Instrugao n®
579/16 e nas disposicOes da lei aplicavel.

10.6. Nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de um Valor
Mobiliario ndo seja mensuravel de maneira confidvel, o valor de custo pode ser
utilizado até que seja praticavel a mensuracdo do valor justo em bases confidveis,
devendo o Administrador divulgar, em nota explicativa, os motivos que o levaram a
concluir que o valor justo ndo € mensuravel de maneira confiavel, apresentando
conjuntamente um resumo das demonstracdes contabeis condensadas dessas
investidas, sendo necessaria a aprovacao da Assembleia Geral.

10.7. O valor do Patriménio Liquido devera ser calculado pelo Administrador
trimestralmente e/ou na data em que o Fundo deva promover pagamentos
relacionados a amortizacdo e/ou resgate de Cotas e/ou em qualquer data que venha
a ser exigida pela lei aplicavel.
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CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS
INVESTIMENTOS

11.1.  Até o Ultimo Dia Util do Prazo de Duracdo, a liquidacio do Fundo sera
realizada pelo Administrador de acordo com as orientagdes deliberadas pela
Assembleia Geral, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e
sempre levando em consideracao a opcao que possa gerar maior resultado para os
Cotistas:

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociagao nesses mercados; ou

(i) venda dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira
que nao sejam admitidos a negociacao em bolsa de valores ou mercado de
balcdao organizado por meio de negociacdes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizagao dos procedimentos descritos acima,
entrega dos Valores Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante
observancia do disposto na Clausula 5.4.1.3 deste Regulamento.

11.1.1. Em qualquer caso, a liquidacdao de investimentos do Fundo sera realizada
com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao
Fundo.

11.2.  Apds a divisdo do Patrimonio Liquido entre os Cotistas, o Administrador
promovera o encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo
estabelecido na regulamentagao e Ihe encaminhando a documentagao exigida, assim
como praticara todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do Fundo
perante quaisquer autoridades.

11.3. O Fundo podera ser liquidado antes do Prazo de Duragdo na ocorréncia das
seguintes situacoes:

(i) caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo
de encerramento do Fundo; e/ou

(i) mediante deliberacao da Assembleia Geral, observado o qudérum de
deliberacdo de que trata a Clausula Sétima acima.
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CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — DA SUBSTITUICAO DO PRESTADOR DE SERVICOS
DE ADMINISTRACAO E/OU GESTAO

12.1. O prestador de servigos de administragao e/ou de gestao da Carteira do
Fundo devera ser substituido nas seguintes hipoteses:

Q) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

(ii) rendncia; ou

(iii) destituicao por deliberacao da Assembleia Geral.

12.1.1. Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdao do Administrador ou
Gestor em até 15 (quinze) dias da sua renincia ou descredenciamento e deve ser
convocada:

) imediatamente pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de
renuncia; ou

(i) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(iii) por qualquer Cotista caso nao ocorra convocagao nos termos dos
incisos (i) e (ii) acima.

12.1.2. No caso de renuncia, o administrador e o gestor devem permanecer no
exercicio de suas funcoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do fundo pelo
administrador.

12.1.3. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
temporario até a eleicdo da nova administracao.

12.1.4. Em caso de renuncia, descredenciamento pela CVM ou substituicdo pelos
Cotistas do Administrador, do Gestor ou de ambos, a Taxa de Administracdo e a Taxa
de Administracdo Extraordinaria devida sera calculada pro rata temporis até a data
da extingao do vinculo contratual entre o Fundo e o Administrador, Gestor ou ambos,
conforme aplicavel, devendo ser verificado se o pagamento da Taxa de Performance
pelos servicos desempenhados até entdo é devido.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — OBRIGAGCOES DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

13.1. Além das atribuicbes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da
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regulamentagao aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, s3ao obrigacdes do
Administrador:

Q) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5
(cinco) anos apds o encerramento do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais;
c. o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d. os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstragdes
contabeis;

e. 0s registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes e ao
patrimonio do Fundo;

f. a documentagdo relativa as operacoes e ao patrimonio do Fundo; e
g. as atas do Comité de Investimento, se for o caso, recebidas do Gestor.

(i) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na legislacao aplicavel ou neste Regulamento;

(iv) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatorio a respeito das operacoes
e resultados do Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as
disposicdes da Instrugdo CVM n° 578/16_e deste Regulamento;

(v) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM;

(vi) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos

contratados pelo fundo e informados no momento do seu registro, bem como
as demais informagOes cadastrais;

(vii) no caso de instauracdao de procedimento administrativo pela CVM,

Pagina 31 de 53



manter a documentacao referida no inciso (i) desta Clausula até o término do
mesmo;

(viii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(ix) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcangar em decorréncia de sua condicdo de Administrador;

(x) manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da
Carteira do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM;

(xi) elaborar e divulgar as informac0es previstas na Clausula Décima Sexta
deste Regulamento;

(xii) outorgar procuracao para pessoa indicada pelo Gestor para
comparecer e votar em assembleias gerais e especiais das companhias objeto
de investimento pelo Fundo, devendo a referida pessoa seguir as instrugdes de
voto transmitidas pelo Gestor, bem como dar conhecimento a respeito das
deliberagdes e disponibilizar ao Administrador cdpia da respectiva ata, no prazo
de até 2 (dois) dias Uteis ap0s a sua assinatura;

(xiii)  tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco
Central do Brasil n°. n°. 3.461, de 24 de julho de 2009, na Instrucao CVM
n%. 301, de 16 de abril de 1999, na Instrucao da Secretaria de Previdéncia
Complementar (SPC) n©. 22, de 19 de julho de 1999, e no Oficio-Circular SPC
no. 08/SPC/GAB, de 16 de julho de 2004, e respectivas alteracOes posteriores,
com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os
crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacao de bens, direitos e valores
identificados pela Lei n°.9.613, de 3 de marco de 1998, e alteragdes
posteriores;

(xiv)  cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral

(xv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo fundo; e

(xvi)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicOes constantes deste
Regulamento.

13.1.1. Em hipdtese alguma o Administrador e o Gestor poderao: (i) atuar na analise
das Companhias Investidas como assessor ou consultor do Fundo e/ou (ii) contratar
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prestador de servico que tenha conflito de interesse pertinente as Companhias
Investidas.

13.2. Além das atribuicbes que lhe s3ao conferidas por forca de lei, da
regulamentagao aplicavel ao Fundo, deste Regulamento e do contrato de gestao a
ser firmado com o Administrador, nos termos da Instrugao CVM n°. 578/16 e o Codigo
ABVCAP/ANBIMA, sao obrigacoes do Gestor:

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o
art. 39, inciso IV da Instrugao CVM n©. 578/16;

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia
Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacoes e respectivas decisoes;

(iii) fornecer aos Cotistas, conforme contetdo e periodicidade previstos no
regulamento, atualizacbes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

(iv) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(V) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de Gestor;

(vii) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Sociedades
Investidas ou, conforme o caso, ajustes de natureza diversa que tenham por
objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na definicao da politica estratégica
e gestao das Sociedades Investidas;

(viii)  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestao das Sociedades Investidas, nos termos do disposto no art. 6° da
Instrucdo CVM nO. 578/16, e assegurar as praticas de governancga referidas no
art. 8° Instrucao CVM n©. 578/16;

(ix) comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo de que tenha conhecimento;
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(x) cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral;

(xi) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste
Regulamento;

(xii) encaminhar, ao Administrador, as atas do Comité de Investimento,
para arquivo, se for o caso;

(xiii) prospectar, selecionar, negociar e propor negdcios para a Carteira do
Fundo segundo a politica de investimento estabelecida no Regulamento;

(xiv) executar as transagdes de investimento e desinvestimento, na forma
autorizada e de acordo com a politica de investimentos do Fundo;

(xv) representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante as
companhias investidas e monitorar os investimentos do Fundo, mantendo
documentagao habil para demonstrar tal monitoramento;

(xvi) executar de forma coordenada com as atividades de administracdao a
comunicagao com os membros do Comité de Investimentos e do conselho de
supervisao, quando for o caso;

(xvii)  enviar todas as informacdes relativas a negdcios realizados pelo Fundo
ao Administrador do Fundo;

(xviii)  manter documentagao habil para que se verifique como se deu o seu
processo decisorio relativo a composicdo da Carteira do Fundo,
independentemente da classificacao adotada pelo Fundo;

(xix) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
Fundo nos ativos previstos no art. 52 da Instrugao CVM n°, 578/16;

(xx) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre
outros:

a. as informacgdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da regulamentagao contabil especifica;

b. as demonstracbes contabeis auditadas das sociedades investidas
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previstas no art. 8°, VI da Instrucdo CVM n°, 578/16, quando aplicavel;
e

c. o laudo de avaliacao do valor justo das Sociedades Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentagao contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o Administrador possa
valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo
Gestor para o calculo do valor justo.

13.3.  Aequipe do Gestor retine todo o conhecimento proporcionado pela qualidade
e experiéncia de seus profissionais, buscando o maximo de sinergia entre as diversas
técnicas de administracao de ativos, para agregar valor a Carteira de investimentos
do Fundo.

CLAUSULA DECIMA QUARTA — VEDACOES AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR

14.1. E vedado ao Administrador e ao Gestor, conforme o caso, direta ou
indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a. o disposto no art. 10 da Instrugdo CVM n©. 578/16;
b. nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

c. para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas.

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, na
forma prevista no inciso (xvii) da Clausula 7.1 deste Regulamento;

(iv) realizar  qualquer investimento ou  desinvestimento em
desconformidade com as deliberagbes da Assembleia Geral ou do presente
Regulamento;

(v) negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de
que trata a Instrucao CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990, ou outros titulos
nao autorizados pela CVM;
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(vi) vender Cotas a prestacdo;
(vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
(viii) aplicar recursos:

d. na aquisicao de bens imdveis;

e. na aquisicao de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas
no art. 59 Instrucdo CVM n°. 578/16_ou caso os direitos creditdrios
sejam emitidos pelas Sociedades Investidas; e

f. na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao.

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

CLAUSULA DECIMA QUINTA — REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR

15.1.  Como remuneracao pelos servigos de administracao, o Fundo pagar3, a titulo
de Taxa de Administracdo, 0 montante equivalente a 0,15% a.a. (quinze centésimos
por cento ao ano) sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, sendo garantida aos
prestadores de servigos de administragdo uma Taxa de Administracdo minima mensal
de R$ 13.450,00 (treze mil, quatrocentos e cinquenta reais), atualizados anualmente
pelo IGP-M divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M").

15.1.1. A remuneragao prevista no caput desta Clausula deve ser provisionada
diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do Patrimonio Liquido do
Fundo, e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Gtil do més
subsequente.

15.1.2. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da remuneragao fixada neste Regulamento.

15.1.3. Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e valores mobilidrios e

tesouraria da Carteira do Fundo, o Custodiante fard jus a uma remuneragao fixa

mensal de R$1.000,00 (um mil reais), atualizada anualmente pelo IGP-M, excetuadas

as despesas relativas a liquidagao, registro e custddia de operagGes com titulos e
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valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais devidas pelo Fundo.

15.1.4. Sem prejuizo dos encargos do Fundo previstos neste Regulamento, serdo
acrescidos a Taxa de Administracdo, estabelecida acima, destinados a remuneracao
do Administrador os custos por eventos praticados, relativos ao Fundo, que
extrapolarem o nimero de eventos por ano previstos na coluna “Franquia” da tabela
abaixo, que também apresenta o custo por evento (“Taxa por Evento”):

Franquia Valor por

Eventos

v anual evento (R$)
Assembleia Geral 1 1.000,00
Andlise de d tos de A bleias d
nalise _e ocum_en 0os de Assembleias de 1 1.000,00
Companhias Investidas
Participacs i Admini
articipacao presencial do Administrador em 0 1.500,00

Assembleias das Companhias Investidas

15.1.5. Sem prejuizo dos encargos do Fundo previstos neste Regulamento, a Cota
Classe B pagara, acrescidos a Taxa de Administracdo, estabelecida acima, a titulo de
Taxa de Administracdo Extraordinaria, determina-se:

@)

(i)

(i)

()

Durante o Periodo de Investimento, sera pago o montante equivalente a
2,00% a.a. (dois por cento ao ano) sobre o valor do Capital Comprometido
do Fundo até R$ 84.325.000 (oitenta e quatro milhdes, trezentos e vinte
e cinco mil reais) de Capital Comprometido;

Durante o Periodo de Investimento, sobre o que exceder o limite descrito
no item (i) acima, sera cobrada Taxa de Administracao Extraordinaria
sobre o que for efetivamente integralizado no Fundo;

A partir de 24 de novembro de 2020 a 31 de dezembro de 2020, em
beneficio do Fundo e dos seus cotistas, serd pago o que representar o
menor valor dentre a) as regras estabelecidas nos itens (i) e (ii) acima,
ou; b) o equivalente a 2,00% a.a. (dois por cento ao ano) sobre o valor
do Patriménio Liquido do Fundo;

A partir de 01 de janeiro de 2021, em beneficio do Fundo e dos seus
cotistas, sera pago o que representar o menor valor dentre: a) as regras
estabelecidas nos itens (i) e (ii) acima; ou b) o montante equivalente a
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1,5% a.a. (um inteiro e cinco décimos por cento ao ano) sobre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo.

15.1.5.1. A Taxa de Administracdo Extraordinaria devera ser paga pro rata temporis
trimestralmente no Ultimo dia Util dos meses de marco, junho, setembro e dezembro,
por periodos vencidos.

15.1.6. Os Cotistas detentores de Cotas Classe B deverao, ainda, remunerar o
Gestor, a partir da data da primeira integralizacao de Cotas Classe B do Fundo, a
Taxa de Performance, a ser calculada e paga de acordo com os seguintes termos e
condicoes:

a. Nao sera devida Taxa de Performance ao Gestor até que as distribuicoes
de quaisquer valores pagos aos Cotistas na forma de amortizacao ou
resgate (“Distribuicées”) representem: o montante agregado
equivalente ao Capital Integralizado pelos Cotistas, acrescido da
rentabilidade equivalente a 100% do CDI;

b. Apos cumprido o requisito previsto no item (a), qualquer valor, receita,
ganho e rendimento de qualquer natureza do Fundo, exceto por aqueles
necessarios para pagar os encargos e despesas do Fundo nao
representados pela Taxa de Performance, serdao pagos a Gestora, a
titulo de Taxa de Performance, até que lhe seja pago o correspondente
a 20% (vinte por cento) da soma de (i) todas as Distribuicoes a titulo de
rentabilidade equivalente a 100% do CDI do item (a.1) acima e (ii)
valores recebidos pela gestora conforme este item (b);

c. Apo6s cumpridos os itens (a) e (b), qualquer valor, receita, ganho e
rendimento de qualquer natureza do Fundo, exceto por aqueles
necessarios para pagar os encargos e despesas do Fundo nao
representados pela Taxa de Performance, serao pagos aos Cotistas e ao
Gestor na seguinte ordem e proporcao: (i) 20% (vinte por cento) serao
pagos a Gestora a titulo de Taxa de Performance; e (ii) 80% (oitenta por
cento) serao pagos aos Cotistas a titulo de
Distribuicoes;

15.1.7. A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e o seu pagamento
sera realizado junto com as amortizacées pagas aos Cotistas Classe B, desde que
estes cotistas ja tenham recebido como pagamento os valores previstos na Clausula
acima (15.1.6) item (a).

15.1.8. Os valores ou critérios de determinacao da Taxa de Custddia Qualificada,
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Taxa de Performance, Taxa de Administracao ou da Taxa de Administracao
Extraordinaria nao deverao ser modificados sem prévia anuéncia por escrito do Gestor
ou Administrador, conforme o caso, e posterior aprovacao pela Assembleia Geral.

CLAUSULA DECIMA SEXTA — DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

16.1. Sem prejuizo das obrigacOes referidas acima, o Administrador devera
divulgar ao Cotista, a CVM e para a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo, desde que ndo sejam informacOes sigilosas referentes as
Sociedades Alvo e as Sociedades Investidas que tenham sido obtidas pelo
Administrador ou Gestor sob compromisso de confidencialidade e/ou em razao de
suas funcdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de
administragdo ou consultivos de qualquer Sociedade Investida.

16.1.1. A divulgacdo de informacOes de que trata a Clausula 16.1 acima sera feita
mediante envio de correspondéncia ou correio eletronico enderecado a cada um dos
Cotistas, devendo todos os documentos e informagoes correspondentes ser remetidos
a CVM na mesma data de sua divulgacao.

16.2. O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, as seguintes informagoes:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo
46-1 da Instrucao CVM n© 578/16.

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem, a composicao da Carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a
integram.

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o
encerramento do exercicio social, as demonstracdoes contabeis auditadas,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério do
Administrador e Gestor a que se referem os arts. 39, IV, e 40, I da Instrugao
CVM no 578/16.

16.3. As informagOes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de

divulgagao do Fundo nao poderao estar em desacordo com este Regulamento ou com
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relatdrios protocolados na CVM.

16.4. O Administrador deverd enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagoes relativas ao Fundo divulgadas para o Cotista ou terceiros.

CLAUSULA DECIMA SETIMA — DAS SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES

17.1. A Assembleia Geral devera analisar e aprovar todo e qualquer Conflito de
Interesses.

CLAUSULA DECIMA OITAVA — DOS FATORES DE RISCOS

18.1.  Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez
e negociacao atipica nos mercados de atuacao das Sociedades Investidas, sendo que
ndo ha garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
Cotista em razao da observancia pelo Administrador ou Gestor de quaisquer rotinas
e/ou procedimentos de gerenciamento de risco.

18.1.1. Os ativos integrantes da Carteira e o Cotista estdo sujeitos aos seguintes
fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagoes
contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliacao do risco de
crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociagao dos
ativos que compdem a Carteira;

(ii) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que
sao negociados, devido a condicOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que s3ao negociados. Em virtude de tais riscos, o
Administrador ou o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar posicoes
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o
caso, que podem, inclusive, obrigar o Administrador ou o Gestor a aceitar

descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagao em
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mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagbes e
resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

(iii) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcao de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do
Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.
Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protegao das
posicOes detidas a vista, existe o risco da posicdo ndo representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo;

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sao afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracbes politicas,
econdmicas e fiscais. Essas oscilacdbes de preco podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

(v) Restricoes a Negociacdo: as Cotas foram distribuidas mediante
esforgos restritos, nos termos da Instrugao CVM n° 476/09, e somente poderao
ser negociadas entre Investidores Profissionais e depois de decorridos 90
(noventa) dias da respectiva data de subscricao ou de acordo com as Restricdes
previstas neste Regulamento. Desta forma, os Cotistas nao poderdao negociar
suas Cotas antes do término do referido prazo;

(vi) Risco de Concentragao: quanto maior a concentragao das aplicagdes
do Fundo em uma Unica Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade do
Fundo em relagdo ao risco de tal Sociedade Investida. O Fundo pode aplicar
todo o seu patrimonio em ativos emitidos por uma Unica Sociedade Investida;

(vii) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador ou do Gestor tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado de cambio, mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacOes nas taxas de cambio e juros, eventos de desvalorizacao da
moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda
de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos e (c) reducdo da rentabilidade da Carteira. O Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da

politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
Pagina 41 de 53



brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracOes nas taxas de juros, desvalorizagao da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao de
medidas que possam resultar na flutuacao da moeda, indexagao da economia,
instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa;

(viii)  Amortizacao e/ou Resgate de Cotas em Valores Mobiliarios ou Outros
Ativos das Sociedades Investidas: Este Regulamento estabelece situagbes em
que as Cotas poderao ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em
pagamento, de Valores Mobiliarios ou Outros Ativos integrantes da Carteira.
Nessas hipoteses, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os
Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos do Fundo;

(ix) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: O Fundo,
constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas
Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida
em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacao do
Fundo. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
€ muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que
queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de nao conseguir
negociar suas Cotas em mercado secundario em funcdo da potencial auséncia
de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os
Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas;

(x) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e aos Outros Ativos: os
investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode nao ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira
estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissao das Sociedades
Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo decisorio
das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (a) bom
desempenho de qualquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das
Sociedades Investidas ou (c) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Ndo ha também garantias do resgate de valores aplicados em
Outros Ativos. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas. Os pagamentos relativos
aos Valores Mobilidrios de emissdao das Sociedades Investidas ou aos Outros

Ativos, como dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificagao
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podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedades Investida ou dos emissores dos Outros
Ativos, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas
poderao experimentar perdas;

(xi) Riscos Relacionados a Amortizacao: os recursos gerados pelo Fundo
serao provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que
sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento nas
Sociedades Investidas ou em Outros Ativos. A capacidade do Fundo de
amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos
acima citados;

(xii) Risco de Patrimonio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do
Fundo nao estao limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma
que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo; e

(xiii) Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais
como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos integrantes da
Carteira, alteracdao na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

18.2. As aplicagbes realizadas no Fundo n3ao contam com garantia do
Administrador ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CLAUSULA DECIMA NONA — DA SOLUCAO DE CONFLITOS

19.1. Toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestao e funcionamento
do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente, dentro de um prazo de
30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificacdo
de tal Controvérsia devera ser resolvido por meio de arbitragem nos termos dessa
Clausula. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de todas
as partes aplicaveis.

19.2. O tribunal arbitral terd sede na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com
as Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo
0 processo arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam
silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serdo suplementadas pelas
disposicoes da Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma vez iniciada a

arbitragem os arbitros deverao decidir qualquer Controvérsia ou demanda de acordo
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com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou
interlocutorio, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

19.3. O tribunal arbitral serd composto por trés arbitros, dos quais um sera
nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros
indicados pelas partes deverao indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara
como presidente do tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou
caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes nao cheguem a um consenso quanto
a indicacao do terceiro nos termos das Regras da CCBC, as nomeacoes faltantes serao
feitas pela CCBC.

19.4.  Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo
e vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal
laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.

19.5.  Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de
recorrer ao Poder Judicidrio com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de
protecao de direitos previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer
procedimento neste sentido ndo sera considerado como ato de renuincia a arbitragem
como 0 Unico meio de solucdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar
qualquer decisao do Tribunal Arbitral, inclusive, mas nao exclusivamente, o laudo
arbitral e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral, conforme
previsto em lei. Na hipdtese de as partes recorrem ao poder judiciario, o foro da
Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo serd o competente para conhecer de
qualquer procedimento judicial.

19.6.  Os custos do procedimento arbitral serao compartilhados entre as partes
envolvidas no processo arbitral.

CLAUSULA VIGESIMA —
TRIBUTAGAO

20.1. A tributacdo do Fundos é regida pela Lei 11.478 de 29/05/2007, estando
sujeita as mudancgas decorrentes de alteragoes legislativas.

20.2. O Fundo tera o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
obtencao do registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a esse
limite.

20.3. Conforme estabelecido no §5° do Artigo 17 da Instrugdo CVM n© 578, o
Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
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deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total dos rendimentos
distribuidos pelo Fundo.

20.4. Sao isentos do Imposto de Renda os rendimentos auferidos por Cotistas
pessoas fisicas quando do resgate, pagamento de rendimentos e Amortizacdo de
Cotas.

20.5.  Os Cotistas pessoas fisicas que auferirem rendimento pela alienacdo de Cotas
do Fundo serdo tributados a aliquota de 0% (zero por cento).

20.6.  Os rendimentos auferidos por pessoas juridicas no resgate, Amortizacdo e
alienacao de Cotas do Fundo estdo suijeitos a aliquota de 15% (quinze por cento), a
titulo de Imposto de Renda.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA — DAS DISPOSICOES GERAIS

21.1.  Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico
como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador
e os Cotistas.

21.2. O Cotista devera manter sob absoluto sigilo e confidencialidade (a) as
informagOes constantes de estudos e analises de investimentos, que fundamentem
as decisOes de investimento do Fundo, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendagoes e respectivas decisOes, (b) as suas atualizagdes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (c) os documentos relativos as
operacdes do Fundo, nao podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informagoes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do
Administrador ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo
que, nesta Ultima hipotese, o Administrador devera ser informado, por escrito, de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

21.3. Desde 8 de fevereiro de 2019 até a Entrada em Operagao Comercial do
Projeto Esmeralda ou até a Entrada em Operacdao Comercial do Projeto Sobrado, o
que ocorrer por Ultimo, o Fundo ndo podera assumir obrigacbes que resultem ou
possam resultar na diminuigdo do seu patrimonio liquido, obrigacdes de investimento,
fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagdo, excegao feita (a) as
obrigacOes relacionadas ao curso ordindrio de desenvolvimento, implementacao e
operacao dos complexos de geragao de energia elétrica de fonte solar fotovoltaica de
titularidade da Esmeralda, da Angico Energias Renovaveis Ltda., inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 23.881.499/0001-99, da Malta Energias Renovaveis Ltda., inscrita no
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CNPJ/ME sob o n© 23.866.219/0001-73, e da Sobrado; e (b) quaisquer obrigacdes
que em valor acumulado ndo sejam superiores a R$ 23.842.977,83 (vinte e trés
milhGes, oitocentos e quarenta e dois mil, novecentos e setenta e sete reais e oitenta
e trés centavos) e realizadas antes de 31 de dezembro de 2018..

MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA
Administradora
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ANEXO I — DAS DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, as expressoes indicadas em letra maitscula
terdo os significados a elas atribuidos conforme descrito a seguir:

Administrador

A MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA,,
sociedade com sede no municipio do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, bloco I, salao 601, Botafogo,
Rio de Janeiro, R], CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o0 n° 05.230.601/0001-04, sociedade
devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracao de carteira de titulos
e valores mobilidrios, conforme Oficio n°
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, de 08 de novembro
de 2019.

Assembleia Geral

Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Bacen

Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscrigao

Tem o significado atribuido na Clausula 4.5

B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Capital Comprometido

Tem o significado atribuido na Clausula 4.4

Capital Integralizado

Tem o significado atribuido na Clausula 4.6.5

Carteira Carteira de investimentos do Fundo, formada
por Valores Mobilidrios e Outros Ativos
CDI significa a variagdo da taxa média diaria dos

depdsitos interfinanceiros de um dia, CDI
(Certificado de Depositos Interbancarios) “over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP no informativo diario, disponivel em sua
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pagina na Internet (http://www.cetip.com.br).

Chamada de Capital

Tem o significado atribuido na Clausula 4.6

Companhias Fechadas

Sociedades Alvo que nao possuam registro de
companhia aberta perante a CVM nos termos da
Instrucdo CVM n©° 480/09.

Compromisso de Investimento

Tem o significado atribuido na Clausula 4.4.

Conflito de Interesses

Qualquer situacdo em que uma Parte
Interessada e/ou uma Parte Relacionada possua
interesse pessoal efetivo na resolucao de
determinada questdo ou negdcio relacionado
com o Fundo e/ou com Sociedade Alvo e/ou
Sociedade Investida.

Cotas

Cotas de emissao do Fundo, divididas em Cotas
Classe A e Cotas Classe B, nominativas e
escriturais.

Cotista Alienante

Qualquer Cotista que deseje alienar Cotas de
sua titularidade.

Cotista Inadimplente

Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacao de aportar recursos
no Fundo mediante integralizagdao de Cotas por
ele subscritas, ou Cotista que estiver em
descumprimento de qualquer das disposicoes
deste Regulamento.

Cotistas

Investidores que adquiram Cotas.

Custodiante

Instituicdo pertencente ao grupo econémico do
Administrador, devidamente autorizada pela
CVM e BANCO-MOBALSAcomsedena-Cidade
62na-guatidade-de responsavel pela prestacao
de servigos ao Fundo de tesouraria do Fundo,
bem como de custddia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira, e escrituragao das Cotas
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http://www.cetip.com.br/

e controladoria de ativos.

CNPJ/ME Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
3.5.1.
CVM Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Registro

Data de concessao do registro automatico de
funcionamento do Fundo pela CVM, nos termos
da regulamentacao em vigor.

Desinvestimento

Monetizagdo do investimento em Sociedades
Investidas ou em Outros Ativos, incluindo os
recursos provenientes de venda de participagao
societaria detida pelo Fundo, assim como todos
0s proventos relacionados a tal investimento,
incluindo, mas nao se limitando a, dividendos,
juros sobre capital proprio, resgate de acgdes e
reducdes de capital.

Dia Util

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario
ou nao funcionar o mercado financeiro em
ambito nacional ou na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.

Entrada em Operacao Comercial
do Projeto Esmeralda

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
3.5.1.

Esmeralda Tem o significado que |he é atribuido na Clausula
3.5.1.

Fundo Prisma Hélios Fundo de Investimento em
ParticipagOes Infraestrutura.

Gestor A PRISMA CAPITAL LTDA., sociedade autorizada

a administrar carteiras de titulos e valores
mobilidrios ao amparo da Instrucao CVM n° 558,
de 26 de marco de 2015 (“Instrucao CVM 558"),
conforme Ato Declaratorio n°. 16.128, de 05 de
fevereiro de 2018, com sede na Rua Pedroso
Alvarenga n® 691, 16° andar, c¢j. 1601, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 27.451.028/0001-00
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IGP-M

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
15.1.

Instrugao CVM n° 476/09

Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrugao CVM n© 480/09

Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

Instrugao CVM n© 539/13

Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

Instrugao CVM n© 578/16

Instrugdo CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Instrugdao CVM n© 579/16

Instrucdo CVM n© 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Investidores Profissionais

Investidores assim definidos nos termos do art.
9-A da Instrugao CVM n© 539/13.

MDA

Tem o significado atribuido na Clausula 4.7.

Novas Cotas

Tem o significado atribuido na Clausula 4.9.

Oferta Restrita

Toda e qualquer distribuicao publica de Cotas
com esforgos restritos de colocacao que venha
a ser realizada durante o Prazo de Duragao, nos
termos da Instrugao CVM n° 476/09, as quais (i)
serao destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, (ii) serdao intermediadas por
sociedades integrantes do sistema brasileiro de
distribuicao de valores mobiliarios, e (iii) estardo
automaticamente dispensadas de registro
perante a CVM, nos termos da Instrugao CVM n©
476/09

Outros Ativos

Titulos de emissdao do Tesouro Nacional e/ou
Banco Central do Brasil, bem como quaisquer
outros titulos publicos federais, cotas de fundos
de investimento que invistam
preponderantemente em titulos de emissao do
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Tesouro Nacional e/ou Banco Central do Brasil,
bem como quaisquer outros titulos publicos
federais, outros titulos ou valores mobiliarios de
renda fixa privados e operagoes
compromissadas  lastreadas nos titulos
mencionados acima.

Partes Interessadas

Qualquer Cotista, o Administrador, o Gestor e 0s
membros de quaisquer comités e conselhos que
venham a ser criados pelo Fundo que tenham
sido nomeados pelos Cotistas ou pelo
Administrador

Partes Relacionadas

Qualquer funcionario, diretor, socio ou
representante legal, conjuges e/ou parentes até
0 29 (segundo) grau de parentesco de qualquer
Parte Interessada, sociedades controladoras,
coligadas, subsidiarias ou que exercam controle
comum em relacggdo a qualquer Parte
Interessada, conforme aplicavel, e fundos de
investimento e/ou carteiras de titulos e valores
mobilidrios administrados pelo Administrador ou
geridos pelo Gestor.

Patrimonio Inicial Minimo

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1.

Patriménio Liquido

Valor em Reais resultante da soma algébrica do
disponivel com o valor da Carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades do
Fundo

Periodo de Investimento

Tem o significado atribuido na Clausula 3.3.

Prazo de Duragao

Tem o significado atribuido na Clausula 1.2.

Preco de Emissao Cotas Classe A

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1.

Preco de Emissao Cotas Classe B

R$ 1,00 (um real)

Preco de Integralizacao Cotas
Classe B

Tem o significado atribuido na Clausula 4.2.

Preco de Integralizacdao Cotas
Classe A, no ambito da terceira

Tem o significado atribuido na Clausula 4.3.
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emissao

Primeira Emissao

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1.

Regulamento

Este regulamento do Fundo

SF

SF - Moddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3

Sociedade Alvo

Sociedades com registro ou nao de companhia
aberta, quando for o caso, atendam aos
requisitos descritos na Clausula 3.7 deste
Regulamento, de forma que sejam passiveis de
investimento pelo Fundo

Sociedade Investidas

Sociedades Alvo que efetivamente recebam
aporte de recursos pelo Fundo

Taxa de Administragao

Taxa devida ao Administrador pela prestacao
dos servicos de administracao do Fundo,
calculada de acordo com a Clausula Décima
Quinta deste Regulamento

Taxa de
Extraordinaria

Administracao

Taxa devida ao Gestor pela prestacao dos
servicos de Gestao do Fundo, calculada de
acordo com a Clausula 15.1.5 deste
Regulamento

Taxa de Custddia Qualificada

Taxa devida ao Custodiante pela prestacao dos
servicos de tesouraria e custddia qualificada,
calculada de acordo com a Clausula Décima
Quinta deste Regulamento

Taxa de Performance

Taxa de performance devida ao Gestor nos
termos da Clausula 15.1.6

Termo de Adesao

Termo de adesdo a este Regulamento e ciéncia
de risco, que sera assinado por cada Cotista no
ato da primeira subscricao de Cotas

Valor da Cota

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
5.1.3.2
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Valores Mobiliarios

AcOes, bbnus de subscricao, debéntures
simples, outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em agles de
emissao de companhias, aberta ou fechadas,
que atuem no setor de energia, bem como
titulos e valores mobilidrios de participacdo em
sociedades limitadas, que atuem no setor de
energia, e cotas de fundo de investimentos em
participacdes infraestrutura.
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