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Capitulo I. Definigoes

Artigo 12. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

Administradora

Acordo de Cotistas
AFAC
Ativos Alvo

Aviso de Pagamento

Boletim de Subscrigdao

Comité
Investimentos

Cotas

Cotas Classe A

Cotas Classe B

Cotas Classe B1

Cotas Classe B2
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de

significa a MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na
cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501,
Torre P3ao de Agucar, 52 andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrito sob o CPNJ/ME sob o0 n2 05.230.601/0001-04, devidamente
habilitada pela CVM para exercer a atividade de administracao de
carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Oficio
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, de 08 de novembro de 2019.

tem o significado atribuido no Artigo 22 deste Regulamento.
significa Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital.

tem o significado atribuido no Artigo 49 deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 469, § 2, deste Regulamento.
tem o significado atribuido no Artigo 449 deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 439 deste Regulamento.
significa as Cotas Classe A, as Cotas Classe B e as Cotas Classe C,
sempre que referidos em conjunto ou individualmente e

indistintamente.

significa cotas de Classe A emitidas pelo Fundo, as quais
representam fracdes ideais do patrimonio do Fundo.

significam as Cotas Classe B1, Cotas Classe B2, Cotas Classe B3 e
Cotas Classe B4, em conjunto.

significa cotas de Classe Bl emitidas pelo Fundo, as quais
representam fracOes ideais do patrimonio do Fundo.

significa cotas de Classe B2 emitidas pelo Fundo, as quais
representam fracOes ideais do patrimonio do Fundo.
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Cotas Classe B3

Cotas Classe B4

Cotas Classe C

Cotas Classe D

Caddigo
ABVCAP/ANBIMA

Cdédigo de Processo
Civil

Consulta Formal

Companbhias Alvo

Cotistas

CVM
Fundo

Gestora
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significa cotas de Classe B3 emitidas pelo Fundo, as quais
representam fracOes ideais do patrimonio do Fundo.

significa cotas de Classe B4 emitidas pelo Fundo, as quais
representam fragdes ideais do patriménio do Fundo.

significa cotas de Classe C emitidas pelo Fundo, as quais
representam fragdes ideais do patriménio do Fundo.

significa cotas de Classe D emitidas pelo Fundo, as quais
representam fracdes ideais do patriménio do Fundo.

significa o Cdédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participacdes e de Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes.

significa a Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

tem o significado atribuido no Artigo 262 deste Regulamento.

significa a Mafra e, conforme o caso, suas subsididrias, que em
conjunto sdo as emissoras dos Ativos Alvo detidos pelo Fundo.

significam os titulares de Cotas, conforme o Artigo 32 deste
Regulamento.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
tem o significado atribuido no Artigo 22 deste Regulamento.

Significa a DNA CAPITAL CONSULTORIA LTDA., inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n? 18.966.381/0001-23, com sede na cidade e Estado de S3o
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n? 413, conjunto 112, Itaim Bibi,
CEP 04534-011, devidamente habilitada pela CVM para exercer a
atividade de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n2 14.817, de 08 de
janeiro de 2016.
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ICC

IGPM

Instru¢dao CVM 476

Instru¢ao CVM 539

Instru¢ao CVM 555

Instru¢ao CVM 558

Instru¢ao CVM 578

Instru¢ao CVM 579

Justa Causa
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Significa o Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara
Internacional de Comércio, conforme disposto no Artigo 73 deste
Regulamento.

significa o indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e divulgado
pela Fundag¢do Getulio Vargas do Rio de Janeiro.

significa a Instru¢ao n2 476, de 16 de setembro de 2009, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre ofertas publicas com
esforgos restritos de colocacao.

significa a Instrugdo n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre o dever de verificacdo
da adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do
cliente.

significa a Instrugdao n2 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispGe a constituicdo, a
administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos
fundos de investimento.

significa a Instrucdo n? 558, de 26 de marco de 2015, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispGe sobre o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios.

significa a Instrucdo n2 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administracdo dos Fundos de Investimento em
Participagoes.

significa a Instrucdo n2 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a elaboracdo e
divulgacdo das demonstracbes financeiras dos Fundos de
Investimento em Participagdes.

significa a Gestora, conforme o caso, praticar os seguintes atos ou
incorrer nas seguintes situacdes (i) sentenca de segunda instancia
ou decisao arbitral final reconhecendo culpa grave, dolo ou fraude
no desempenho de suas funcdes ou obriga¢cdes nos termos do
Acordo de Cotistas, deste Regulamento, ou da legislacdo e
regulamentacdo aplicavel (incluindo o descumprimento de
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Mafra

Outros Ativos

Patrimonio Inicial
Minimo

Patrimonio Liquido
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qualquer deliberacdo da Assembleia Geral ou do Comité de
Investimentos, ou violacdes de regras relativas a transacdes com
Partes Relacionadas, exceto se o cumprimento de tais deliberagdes
resultem na violagdo dessas regras); (ii) condenag¢dao em primeira
instancia de qualquer diretor estatutario pela pratica de crimes
contra o sistema financeiro ou o mercado de capitais; (iii) decisao
administrativa sobre o mérito (ndo incluindo medidas provisorias
ou conservatérias, como cautelares, de urgéncia, ou tutela
antecipada), ou uma sentenca de juizo de primeira instancia, ou
uma decisdo arbitral (ndo incluindo decisGes interlocutodrias como,
por exemplo, medidas cautelares, de urgéncia ou cautelares, ou
tutela antecipada) contra a Gestora ou quaisquer diretores
estatutdrios, relativas a pratica atividade ilicita no sistema
financeiro ou no mercado de capitais, ou, ainda, que restrinja,
proiba ou suspenda, temporariamente ou permanentemente, o
direito da Gestora ou de seus diretores estatutdrios, ou autorizacao
a concedida a tais pessoas, de atuar no mercado financeiro e/ou no
mercado de capitais no Brasil; (iv) descredenciamento da Gestora,
pela CVM, de sua autorizacdo exercer a atividade de gestor de
carteiras de titulos e valores mobilidrios; ou (v) declaracdo de
faléncia ou pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Gestora.

significa a CM HOSPITALAR S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n®
12.420.164/0001-57.

significa (i) cotas emitidas por fundos de investimento de renda fixa,
regulados pela Instrucdo CVM 555, inclusive aqueles administrados
e/ou geridos pela Administradora; (ii) titulos de divida publica
federal, em operacdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de
divida emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do
Brasil; e (iv) Certificados de Depdsito Bancario emitidos por
instituicdes financeiras com as seguintes classificacdes de rating,
seja “prime” ou “high grade”: (a) Aaa, Aal, Aa2 ou Aa3, pela
Moody's; ou (b) AAA, AA+, AA, AA-, pela Standard & Poors e/ou
Fitch Ratings.

tem o significado atribuido no Artigo 429, § 1, deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 492 deste Regulamento.
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Prazo de Duragao tem o significado atribuido no Artigo 52 deste Regulamento.
Prec¢o de Emissao tem o significado atribuido no Artigo 422 deste Regulamento.

Preco de Integralizagdo tem o significado atribuido no Artigo 422, § 6 deste Regulamento.

Primeira Emissao tem o significado atribuido no Artigo 422 deste Regulamento.
Regras tem o significado atribuido no Artigo 732 deste Regulamento.
Regulamento significa este regulamento e seus suplementos, conforme aditado.
Suplemento tem o significado atribuido no Artigo 382 deste Regulamento.

Taxa de Administragdo tem o significado atribuido no Artigo 352 deste Regulamento.
Taxa de Performance tem o significado atribuido no Artigo 352 deste Regulamento.

Taxa DI significa as taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over-extra-grupo", expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet (http://www.cetip.com.br).

Valor do Patriménio tem o significado atribuido no Artigo 552 deste Regulamento.
Liquido

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, termos e expressdes indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, ndo definidos acima, terdo os significados a eles atribuidos
nas definicdes indicadas no decorrer do documento. Ademais, (a) os titulos das clausulas,
subsecdes, anexos, partes e paragrafos sdo somente para conveniéncia e ndao afetam ou
restringem sua interpretacao ; (b) as palavras "inclui(em)", "inclusive", "incluindo" e outras
palavras semelhantes deverdao ser interpretadas como sendo somente para fins
exemplificativos, ilustrativos ou de énfase como se estivessem acompanhadas da frase "mas nao
limitado a", ndo devendo ser interpretadas, ou serem aplicadas como uma restricio a
generalidade de qualquer palavra anterior; (c) sempre que o contexto o exigir, as definicGes
constantes deste Capitulo | aplicar-se-do no singular, assim como no plural, o género masculino
incluird o feminino e vice-versa; (d) as referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todos os seus aditamentos, substituicGes e consolidacGes, bem como as suas
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respectivas complementacdes, salvo disposicdo especifica em contrario; (e) qualquer referéncia
a leis ou disposicdes legais deve incluir toda legislacdo complementar promulgada ou sancionada
até esta data; (f) salvo disposicdao especifica em contrdrio, as referéncias a cldusulas, itens,
partes, se¢0es ou anexos aplicam-se as cldusulas, itens, partes, secbes e anexos deste
Regulamento; (g) qualquer referéncia a uma Parte inclui os seus sucessores, representantes e
cessiondrios; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e
incluindo-se o dia do vencimento.

Capitulo Il. Denominagao e Espécie

Artigo 22. O Genoma VI Fundo de Investimento em Participagées Multiestratégia (“Fundo”),
constituido sob a forma de condominio fechado, ¢ um fundo de investimento em participacdes
regido por este Regulamento, por um acordo de cotistas (“Acordo de Cotistas”) e pelas
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instru¢do CVM 578.

§ 19, Para os fins do artigo 14 da Instrucdo CVM 578, o Fundo é classificado como
“Multiestratégia”.

§ 22, Para os fins do Capitulo XI do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
Diversificado Tipo 1.

Capitulo lll. Piblico Alvo

Artigo 32. O Fundo é destinado exclusivamente a investimentos, por meio de subscricdo e/ou
aquisicao de Cotas, realizados por investidores qualificados, conforme definicdo constante da
Instrucdo CVM 539, que declarem expressamente tal qualidade no momento da subscri¢do e/ou
aquisicao de Cotas do Fundo (“Cotistas”).

§ 12. Determinadas emissoes de Cotas podem ter publico alvo mais restrito, a depender das
caracteristicas da oferta, as quais serdo definidas quando de sua aprovacao.

§ 22. Sociedades que exerceram as atividades de gestdo e/ou administracdo de carteira de titulos
e valores mobiliarios e/ou distribuicdo de Cotas em beneficio do Fundo estdo autorizadas a
figurar na qualidade de Cotista do Fundo.

Capitulo IV. Objetivo

Artigo 42. Observado o disposto na politica de investimento, o objetivo do Fundo é auferir ganho

de capital resultante da valorizacdo do capital investido, por meio da aplicagdo em acdes,
debéntures conversiveis, bénus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis
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ou permutdveis em ac¢des (“Ativos Alvo”) de emissdo das Companhias Alvo, e recebimento de
rendimentos de suas aplicagdes em Outros Ativos, conforme definido no Capitulo VI.

Paragrafo unico. Pelo fato do objetivo do Fundo ser o investimento especifico em Ativos Alvo de
emissao das Companhias Alvo (Mafra e suas subsidiarias), ndo foi estabelecida politica de co-
investimento para o Fundo.

Capitulo V. Prazo de Duragao

Artigo 52. O Fundo terd prazo de duragdo de 5 (cinco) anos, contado da data da primeira
integralizacdo de Cotas em valor igual ou superior ao Patrimonio Inicial Minimo do Fundo (“Prazo
de Duracdo”), sujeito a 2 (duas) potenciais prorroga¢des de 1 (um) ano cada, sendo referidas
prorrogacoes sujeitas a aprovacao de Cotistas na forma do Capitulo Xll abaixo.

Artigo 62. O Fundo podera efetuar seus investimentos e desinvestimentos durante todo o Prazo
de Duragao.

§ 12. Cabera a Gestora identificar e selecionar oportunidades de investimento, negociar, adquirir
e administrar o portfélio buscando sempre a valorizacdo das Companhias Alvo.

§ 29 As decisdes relativas a investimentos e desinvestimentos do Fundo serdo de
responsabilidade exclusiva da Gestora, a qual deverd sempre atuar no melhor interesse do
Fundo e dos Cotistas.

§ 392, Quaisquer recursos recebidos pelo Fundo provenientes da amortizacdo, resgate ou
guaisquer outros pagamentos ou distribuicGes referentes aos titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo, tais como dividendos ou juros sobre capital, deverdo ser
utilizados na amortizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento, observado que a Gestora e
a Administradora poderdo reter valores necessarios para arcar com as despesas do Fundo
descritas no Artigo 54 deste Regulamento em caso de insuficiéncia de caixa.

§ 49, A Gestora envidara seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total do Fundo,
de acordo com estudos, andlises, e estratégias de desinvestimento, sendo que os recursos
provenientes dessas vendas devem ser destinados ao pagamento de despesas do Fundo,
incluindo com prestadores de servicos, e para a amortizacdo de suas Cotas, nessa ordem.

§ 52, A Gestora esta autorizada a alienar ativos do Fundo a qualqguer momento ao longo do Prazo
de Duracgdo, considerando as oportunidades de mercado, sujeito a eventual necessidade de
aprovacao da transacao pelo Comité de Investimentos, desde que seja competéncia do Comité
de Investimentos aprovar tal transacdo, nos termos do Artigo 302 abaixo.
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§ 69. As estratégias de desinvestimento que poderdo ser propostas e realizadas pela Gestora
consistem na busca de interessados na aquisicdo de ativos do Fundo, para as quais também
serdo acessados potenciais compradores que sejam estratégicos ou dominantes no ramo de
atuacdo das Companhias Alvo. A Gestora poder3, ainda, buscar outros mecanismos de saida que
entenda serem apropriados, incluindo, sem limita¢dao, ofertas publicas de agdes em mercados
organizados.

Capitulo VI. Politica de Investimento, Composi¢ao e Diversificacao da Carteira

Artigo 72. O Fundo terd a seguinte politica de investimento:

a)

b)

Vi

b)

No minimo, 90% (noventa por cento), e, no maximo, 100% (cem por cento) do Patrimbnio
Liquido do Fundo devera estar investido em Ativos Alvo de emissdao das Companhias Alvo;

O Fundo podera investir, durante o Prazo de Duragdo, até 100% (cem por cento) de seus
recursos em uma Unica Companhia Alvo, sem restricdes quanto a condi¢cdes econdmicas,
operacionais, regulatérias ou estratégicas;

No maximo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser aplicado em
Outros Ativos. A Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar a inclusdo de outros ativos
financeiros na definicdo de Outros Ativos;

E vedado ao Fundo investir em ativos no exterior;

E vedada ao Fundo a realizacio de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operacdOes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao do Patrimonio Liquido
do Fundo ou envolverem opc¢des de compra ou venda de a¢des das Companhias Alvo com

o propdsito de:

ajustar o preco de aquisicio da Companhia Alvo com o consequente aumento ou
diminui¢dao na quantidade de agdes investidas; ou

alienar referidas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

O Fundo pode realizar AFAC em Companhias Alvo, até o limite de 33% (trinta e trés por
cento) do capital subscrito, desde que:

o Fundo possua investimento em ag¢des da Companhias Alvo na data da realizacdo do
AFAC;

seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo; e
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c) o adiantamento seja convertido em a¢bes de capital da Companhias Alvo em (i) até 12
(doze) meses da data do AFAC ou (b) na data da primeira assembleia de acionistas da
Companhia Alvo em questao, o que ocorrer primeiro.

VIl E vedado ao Fundo investir em debéntures ndo conversiveis de emissdo das Companhias
Alvo, observado que o Fundo poderd investir em debéntures conversiveis, nos limites
previstos no no inciso | acima e desde que aprovado pela Assembleia Geral nos termos do
Artigo 22 2 abaixo; e

VIIl O Fundo poderd investir até 100% (cem por cento) do capital subscrito nas Companhias
Alvos.

IX O Fundo deverd manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimoénio
Liquido investido em acgdes, debéntures conversiveis, bonus de subscricdo outros Ativos
Alvos permitidos e em conformidade com a legislacdo e regulamentacao fiscal aplicdvel a
fundos de investimento em participacdo e investidores ndo residentes, conforme alteradas
de tempo em tempo; e

§ 19. A Administradora é responsavel pela verificacdo da adequacdo e manutencdo pela Gestora
dos percentuais de concentracdo da carteira do Fundo estabelecidos neste Artigo.

§ 29, Os recursos oriundos de cada integralizacdo de Cotas deverdo ser investidos até o ultimo
dia util do 292 (segundo) més subsequente a data da integralizacdo de Cotas do Fundo por
gualquer dos Cotistas no ambito de cada chamada de capital.

§ 39, A limitacdo de 90% (noventa por cento) estabelecida no inciso | deste Artigo: (a) ndo é
aplicadvel nas hipéteses previstas no § 22 do artigo 11 da Instrucdao CVM 578; e (b) serd calculado
levando-se em consideracdo o § 42 do artigo 11 da Instrucdo CVM 578.

§ 42, Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no § 12 deste Artigo perdure por periodo
superior ao prazo previsto no § 22 do artigo 11 da Instrugcdo CVM 578, a Administradora devera
comunicar imediatamente a ocorréncia do desenquadramento a CVM, com as devidas
justificativas fornecidas pela Gestora, informando, ainda, o reenquadramento da carteira no
momento em que ocorrer. Independentemente da comunicacdo a CVM, caso o
desenquadramento perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos
estabelecido neste regulamento, a Administradora deverd, em até 10 (dez) dias Uteis contados
do término do prazo para aplicagao dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou
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(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
integralizaram Cotas na ultima chamada de capital, sem qualquer remuneragdo, na proporc¢ao
integralizada por cada Cotista.

§ 52. Os valores mobiliarios objeto de investimento pelo Fundo poderao decorrer (i) de emissdes
primarias, publicas ou privadas; ou (ii) de negociagdes no mercado secundario, publicas ou
privadas, inclusive relativas a processos de recuperagdao judicial ou extrajudicial ou
reestruturacdo societdrias, por meio das quais ocorra troca de controle resultante da permuta
com valores mobilidrios existentes.

§ 62. Cabe a Gestora avaliar a observancia dos limites antes da realizacao de opera¢des em nome
do Fundo e a Administradora acompanhar o enquadramento do Fundo tdo logo as operagdes
sejam realizadas e diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas.

§ 79. Para fins do disposto no inciso Il acima, nao serao considerados ativos no exterior quando
seu emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90%
(noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracdes financeiras, conforme
previsto na Instru¢cao CVM 578.

Artigo 82. Os investimentos do Fundo devem permitir sua participacdo, por intermédio da
Gestora, no processo decisério das Companhias Alvo, exercendo efetiva influéncia na definicdo
de sua politica estratégica e na sua gestdo, o que podera se realizar, dentre outras maneiras, por
meio: (a) da titularidade de acdes que integrem o respectivo bloco de controle; (b) da celebracao
de acordo de acionistas ; ou (c) da celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou
adocao de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de politica
estratégica e de gestdo nas Companhias Alvo, inclusive por meio da indicacdo de membros do
conselho de administracao.

§ 19. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério das Companhias Alvo,
conforme exigido pelo caput deste Artigo, quando:

I o investimento do Fundo na Companhia Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Companhia Alvo; ou

Il o valor contdbil do investimento tenha sido reduzido a zero, e haja deliberacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas por
Cotistas votantes presentes, nos termos da Instrucdao CVM 578.

§ 29, O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Companhias Alvo de que trata o caput deste Artigo ndo se aplica ao investimento em
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Companhias Alvo listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido
por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio obrigacao contratual, padrdes de governanga corporativa mais
exigentes que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do
capital subscrito do Fundo.

Artigo 99. Para que os titulos e valores mobilidrios emitidos por Companhias Alvo nao listadas
possam ser objeto de investimento do Fundo, as Companhias Alvo deverdo adotar as seguintes
praticas de governanga:

l. proibicdo de emissdao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

Il.  estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administra¢do, quando existente;

lll. disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢des de aquisicao de acdes ou de outros valores mobiliarios
de emissdo da Companhia Alvo;

IV. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. nocasodeobtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar—
se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis
diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos itens anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstracdes financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

Artigo 109. Salvo por aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacdo de
recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de emissao de Companhias Alvo nas quais
participem:

I a Administradora, a Gestora, os membros do Comité de Investimento, membros de
comités e conselhos eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio do Fundo, seus sdcios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total;

Il qguaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
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a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de
emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de
agente de colocagdo, coordenagao ou garantidor da emissao; ou

b) fagcam parte de conselhos de administracdao, consultivo ou fiscal das Companhias Alvo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Unico. O disposto no caput deste Artigo ndo se aplica quando a Administradora ou a
Gestora do Fundo atuarem:

como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e

Il como administrador ou gestor de fundo de investido e quando realizado por meio de
fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

Artigo 119. Os investimentos realizados no Fundo ndao contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 129. N3o obstante o dever de diligéncia da Administradora em fiscalizar a atuacdo da
Gestora para que seja colocada em prdtica a politica de investimento delineada neste
Regulamento, a Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventual depreciacdao da
carteira do Fundo, ou prejuizos em caso de liquidacdo do condominio, assumindo os Cotistas os
riscos inerentes a este tipo de investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo
alcancados.

Capitulo VII. Fatores de Risco

Artigo 139. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a variacdes de mercado,
ariscos inerentes aos emissores dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo
e a riscos de crédito de modo geral. Portanto, ndo poderdo a Administradora e a Gestora, em
qgualquer hipdtese, serem responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos ativos da carteira do
Fundo ou por eventuais perdas impostas ou geradas aos Cotistas.

§ 19. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor deve
considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situacdo financeira e de seus objetivos de
investimentos, todas as informacgdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os
fatores de risco descritos neste capitulo.

§ 29, Face a natureza do Fundo, ele podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas.
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§ 392, O Fundo poderd adquirir ativos de natureza iliquida que comporao a carteira do Fundo, ndo
sendo passiveis de alienacdo forcada nem de liquidacdo dentro de periodos de tempo
determinados, ndo possibilitando a Administradora e/ou a Gestora reenquadrar ou liquidar
posicoes pela falta de liquidez.

§ 42, Os investimentos que constam na carteira do Fundo e também os Cotistas estdo sujeitos
aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Risco de Liquidez: caso o Fundo precise se desfazer de parte dos valores mobiliarios
integrantes de sua carteira, como debéntures, bonus de subscricdo, acdes de companhias
fechadas ou abertas com pouca negocia¢do, poderd ndao haver comprador ou o preco de
negociacdo obtido podera ser reduzido devido a baixa liquidez, causando eventual perda
de patrimdnio para o Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuag¢des nos pregos dos ativos do Fundo, os quais
sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, altera¢Ges politicas,
econdmicas e fiscais. Como consequéncia, pode resultar em volatilidade do valor das Cotas
e perdas aos Cotistas.

Risco de Crédito: consiste no risco dos emissores de titulos e valores mobilidrios e ativos
financeiros de renda fixa que integram ou que venham a integrar a carteira do Fundo e/ou
outras partes envolvidas em operacdes realizadas pelo Fundo ndo cumprirem suas
obrigacOes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com
o Fundo.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacbes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
eventuais perdas aos Cotistas. Ndo obstante o Fundo utilizar derivativos exclusivamente
nos termos do inciso IV, do Artigo 72 deste Regulamento, existe o risco de a posi¢cdo nao
representar uma cobertura (hedge) perfeita ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Risco de Concentragdao: O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente
relacionado a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a concentrag¢ao das aplicagdes
do Fundo em uma Uunica emissora de titulos e valores mobilidrios, maior serd a
vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal emissora. Conforme descrito no inciso
I, Artigo 72. deste Regulamento, o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de
seus recursos em uma Unica Companhia Alvo, sem restricbes quanto a condicdes
econdmicas, operacionais, regulatdrias ou estratégicas.
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: O Fundo
também esta sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou o mercado de capitais brasileiro, incluindo variagdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdao da moeda e de mudancgas legislativas, que
poderao resultar, entre outros, em: (a) incapacidade do Fundo em investir os recursos nas
Companhias Alvo, no todo ou em parte; (b) perda de liquidez dos ativos que compdem a
carteira do Fundo e (c) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes por ocasido da
amortizacdo das Cotas e/ou liquidacdo do Fundo. O Fundo desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. A adog¢ao de medidas do governo brasileiro que possam
resultar na flutuagao da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevagao
de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negécios, as
condices financeiras, os resultados operacionais do Fundo.

Riscos relacionados as Companhias Alvo: Os investimentos do Fundo sdo considerados de
longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista. A carteira de investimentos estara concentrada em titulos e valores mobilidrios de
emissdo das Companhias Alvo. Ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Companhias Alvo, (ii) solvéncia das Companhias Alvo e (iii) continuidade das atividades das
Companhias Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e cuidado do empregado pela Gestora, os pagamentos relativos aos
titulos e valores mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo, como dividendos, juros e
outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrarem em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das respectivas Companhias Alvo, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminacdo de tais riscos.

Riscos Relacionados aos Setores de Atuagao das Companhias Alvo: O objetivo do Fundo
é realizar investimentos em Companbhias Alvo sujeitas a riscos caracteristicos e individuais
dos distintos segmentos em que atuam, os quais ndo sdao necessariamente relacionados
entre si, e que podem direta ou indiretamente influenciar negativamente o valor das
Cotas.

Risco de nao realizagao do investimento: N3ao ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes
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ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo a ndo realizacdo dos mesmos. A ndo realizacdo de
investimentos ou a realizagdo desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo
Fundo, podera resultar em retorno menor ou eventual prejuizo na carteira de
investimentos e no valor das Cotas do Fundo.

(x)  Risco de Patrimonio Negativo: Nos termos do inciso | do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil, a
responsabilidade dos cotistas pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma
vez que os Cotistas tenham optado por limitar sua responsabilidade nos termos do Artigo
50 deste Regulamento, e na medida em que o Valor do Patrimonio Liquido do Fundo seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obriga¢cdes do Fundo, a insolvéncia do
Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela
CVM. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos
fundos sdo inovacgdes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem
foram sujeitas a revisdo judicial. Caso o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e
a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, decisdes desfavoraveis
podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e material.

(xi) Risco do Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
assim, o resgate das Cotas do Fundo sé podera ser feito ao término do prazo de duracao
do Fundo ou em caso de liquidacdo antecipada, razdo pela qual se, por qualquer motivo,
antes de qualquer destes eventos, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, tera que
aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que,
no Brasil, apresenta liquidez reduzida, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo
dessas Cotas e/ou a obtencdo de um preco de venda que resulte em perda patrimonial ao
Cotista.

(xii) Risco de restrigGes a negociagao: As Cotas do Fundo serdo distribuidas mediante esforcos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, de modo que somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscricdo. Desta forma, caso o investidor precise negocia-las antes desse prazo, ele estard
impossibilitado de fazé-lo.

(xiii) Fungdes da Administradora e da Gestora: A Administradora e a Gestora sdo responsaveis
individualmente pelas suas obrigacdes e responsabilidades perante o Fundo e quaisquer
terceiros. A Administradora possui atribuicdes relacionadas ao funcionamento e
manutencdao do Fundo, competindo-lhe, dentre outras funcbes, zelar pelo seu
funcionamento, pela elaboracdo das demonstracdes financeiras do Fundo e pela
contratacao de auditoria independente dessas demonstracdes financeiras, pela guarda de
copia da documentacdo relativa as operagdes realizadas pela Gestora em nome do Fundo,

16

SP - 26837852v2



Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
Rt 1 ki M '
1 g Requlacio e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes

pelo cdlculo e retencdo de tributos relacionados aos Cotistas, pela divulgacdao de
informacgdes aos Cotistas, tudo em cumprimento as disposicdes contidas no Regulamento
e na regulamentag¢do em vigor. A Gestora, por sua vez, conforme descrito em capitulo
proprio deste Regulamento, é responsavel pelas decisdes de investimento e
desinvestimento e todos os atos relacionados a composi¢ao da carteira do Fundo. A
definicao dos investimentos, das estratégias e a efetiva influéncia na administragao das
Companhias Alvo ficam a cargo exclusivo da Gestora, competindo-lhe, conforme disposto
neste Regulamento, selecionar e negociar os ativos que irdo compor sua carteira e
contratar os intermedidrios para realizar tais operagdes, bem como contratar terceiros
para a prestagao de servigos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nas Companhias Alvo. Também, compete a Gestora
monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto nas assembleias
gerais do Fundo e das Companhias Alvo levando em conta a politica de gestdo e
planejamento estratégico que pretende desenvolver. A competéncia da Gestora para gerir
a carteira do Fundo engloba as atribui¢cOes de selecao, avaliagao, negociagdo, aquisicao,
alienacdo, subscricao, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos
ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do Fundo. No cumprimento
de sua atribuicdo de elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras auditadas do Fundo,
nos prazos estabelecidos pela regulamentacdo, a Administradora depende diretamente da
Gestora: (i) na interlocucdo deste com a administracdo das Companhias Alvo, a fim de que
esta(s) elabore(m) tempestivamente as suas demonstrac¢des financeiras e tenha(m) tais
demonstracdes financeiras devidamente auditadas e disponiveis para a Administradora
nos prazos estipulados por esta; (ii) para prover tempestivamente informacdes e
documentacdo aos auditores independentes do Fundo relacionadas as atividades das
Companhias Alvo. O eventual atraso na liberacdo das demonstragdes financeiras auditadas
pela administracdo das Companhias Alvo podera redundar em atrasos pela Administradora
no cumprimento dos prazos aplicaveis na regulamentacdao, bem como na eventual emissdo
de relatério de auditoria com qualificacdo sobre tais demonstracdes financeiras, e por
consequéncia em atribuicdo de eventuais adverténcias ou penas impostas por autoridades
regulatdrias. Adicionalmente, para o exercicio de suas atividades, a Gestora deve manter
equipe permanente de profissionais especializados, conhecedores dos processos de
gestdo e atualizados quanto aos segmentos das Companhias Alvo. Desta forma, a eventual
mudanca do corpo técnico da Gestora, com a saida e o ingresso de novos profissionais,
pode acarretar em risco substancial na forma de gestdo do Fundo e do relacionamento
com as Companhias Alvo, podendo impactar de modo relevante as politicas de gestdo dos
investimentos e os resultados estimados para o Fundo, bem como nas informacdes
requeridas pela Administradora no cumprimento de suas responsabilidades.

(xiv) Risco socioambiental: As operagGes do Fundo, das Companhias Alvo e/ou das sociedades
por elas investidas podem estar sujeitas a legislagcdo e regulamentacdo ambiental federal,
estadual e municipal. Tais legislacdes e regulamentacdes podem acarretar atrasos, fazer com
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que o Fundo, as Companhias Alvo e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regides ou dreas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento da legisla¢do e
regulamentag¢dao ambiental também pode acarretar a imposi¢cdo de san¢des administrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indeniza¢des). A legislacdo e regulamentagao
ambiental pode se tornar mais restritiva, sendo que qualquer aumento de restricdes pode
afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Companhias Alvo ou sociedades por
ela investidas e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao
objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresdrias desenvolvidas pelas
Companhias Alvo estao sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e
consumerista, considerando a possibilidade de exposicao dos colaboradores a ambientes
perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos comercializados
causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderdo afetar
adversamente as atividades do Fundo, das Companhias Alvo e/ou das sociedades por elas
investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(xv) Riscos relacionados a propriedade de Cotas: Apesar de a carteira poder ser constituida,
predominantemente, por Ativos-Alvo de emissdo de Companhias Alvo, a propriedade das
Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais bens. Os direitos dos Cotistas
sdao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo n3do individualizado,
proporcionalmente ao niumero de Cotas detidas por cada um deles.

(xvi) Risco de descontinuidade: A Assembleia Geral podera optar pela liquidacdo antecipada do
Fundo. Nessas situacdes, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora ou pela
Gestora, qualquer multa ou penalidade, a que titulo for, em decorréncia desse fato.

(xvii) Risco relacionado a gestdo de caixa do Fundo: A politica de gestao de caixa do Fundo é
baseada em projecdes de necessidade futura de recursos disponiveis, levando em conta uma
guantidade significativa de fatores, incluindo, entre outros, resultados operacionais futuros,
valor de mercado dos ativos, custos de transacdo, capital subscrito/comprometido ainda ndo
integralizado etc. Eventos que ndo estdo sob o controle da Gestora e da Administradora
podem ocorrer e exercerem impacto significativo na gestao do caixa do Fundo. Caso o Fundo
ndo possua recursos disponiveis e/ou capital comprometido em montante suficiente para
pagamento de suas obrigacOes, os Cotistas poderdao ser chamados a deliberar, em sede de
assembleia geral, sobre uma nova emissao de Cotas do Fundo e, consequentemente, realizar
aportes adicionais. Nesta hipdtese, caso ndo seja aprovada a emissao de novas Cotas do
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Fundo ou, ainda que aprovada, o volume de recursos aportado seja insuficiente para a
manutencgao regular do Fundo, os Cotistas devem estar cientes do risco de inadimpléncia,
por parte do Fundo, de suas obrigacGes, tais como, despesas relacionadas ao exercicio de
voto, pelo Fundo, dos ativos integrantes de sua carteira, taxas de administragao e custddia,
honorarios de advogados, avaliadores, consultores, auditores etc. A situa¢cdo de
inadimpléncia do Fundo pode afetar diretamente as suas atividades, prejudicando a
contratagdo de servigcos essenciais ao seu regular funcionamento, bem como sujeita o Fundo
a medidas judiciais que podem ser tomadas pelos credores para satisfacao dos seus créditos,
incluindo ressarcimento de prejuizos decorrentes de lucros cessantes, respondendo todo o
Patrimonio Liquido do Fundo pelo pagamento das dividas.

(xviii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A rentabilidade passada no préprio Fundo nao

(xix)

(xx)

representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, conforme Artigo 11 deste
Regulamento, as aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patrimonio Liquido e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Risco de alteracao do regime tributario: Em razdo da politica de investimentos do Fundo,
nos termos do Capitulo VIl do Regulamento, o Fundo pode realizar investimentos em
determinados ativos que, a luz da legislacdo tributaria, podem ndo conferir o tratamento
fiscal esperado ou pretendido pelo investidor. Assim, é recomendavel que o investidor,
previamente a aquisicdo das Cotas, verifique a sua situacdo tributdria especifica perante o
Fundo, bem como avalie os riscos de sua alteracdo, ndo responsabilizando a Administradora
ou a Gestora por tratamento tributdrio diverso do esperado ou pretendido pelo investidor.

Outros Riscos Exdgenos ao Controle da Administradora e da Gestora: O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da
Administradora e/ou da Gestora, tais como moratdria, mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos, mudancas impostas aos ativos integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica
monetaria, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a
rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cotas.

Capitulo VIIl. Prestadores de Servigos de Administracdao e Outros

Artigo 142. O Fundo é administrado pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na
cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, Torre P3ao de Acucar, 52 andar -
parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 05.230.601/0001-04, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios
por meio do Ato Declaratério CVM n2 7.919, de 11 de agosto de 2004 (“Administradora”).
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Artigo 152. O Fundo é gerido pela DNA CAPITAL CONSULTORIA LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob
o n? 18.966.381/0001-23, com sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano,
n2 413, conjunto 112, Itaim Bibi, CEP 04534-011, devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM
n2 14.817, de 8 de janeiro de 2016 (“Gestora”).

§ 12. A Gestora tem poderes para exercer, de forma ampla, todos os direitos inerentes aos titulos
e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, cabendo-lhe, ainda, todas as decisdes de
investimento do Fundo (conforme previsto no Capitulo XIV), observando o disposto neste
Regulamento.

§ 22. A Administradora nao é a encarregada técnica das atividades empresdrias desenvolvidas
pelas Companhias Alvo, ndo sendo responsavel pelas decisdes de negdcio tomadas pela Gestora.
A Gestora é a prestadora de servigo responsavel pelas decises de mérito na gestdo da carteira
do Fundo, o que compreende a influéncia na administracdo das Companhias Alvo. Os deveres
fiducidrios da Administradora, assim como os da Gestora, constituem obrigacdo de meio e nao
de resultado.

§ 32, A Administradora e a Gestora ndo se encontram em situacdo de conflito de interesses, bem
como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Na
eventualidade de qualquer hipotese de conflito de interesses envolvendo a Administradora e a
Gestora, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora devera
convocar uma Assembleia de Cotistas para analisar as hipdteses de conflito de interesses e
aprovar ou rejeitar transacdes que envolvam referido conflito, ainda que potencial.

§ 49, A Administradora e a Gestora deverdo empregar, no exercicio de suas funcdes, o cuidado
gue toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administracdo de seus
proprios negécios, devendo servir com lealdade aos interesses do Fundo.

§ 52, N3do ha responsabilidade soliddria entre a Administradora e a Gestora, e vice-versa,
respondendo cada um pelos atos que praticar e que eventualmente acarretem prejuizo ao
Fundo em virtude de condutas contrdrias a lei, ao Regulamento e as normas expedidas pela
CVM.

Artigo 169. Os servicos de custddia, tesouraria e controladoria de ativos financeiros do Fundo
serao prestados pelo BANCO MODAL S.A., instituicdo com sede na cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, Torre Pdo de Aclcar, 52 andar - parte, Botafogo, CEP
22250-040, inscrito no CNPJ/ME sob o n? 30.723.886/0001-62, instituicdo devidamente
credenciada para prestar tais servicos, na forma da regulamentacao aplicavel.
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Artigo 179. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, os servicos previstos no §
29 do artigo 33 da Instrucdo CVM 578.

Capitulo IX. Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 182. A Administradora e/ou a Gestora poderdo ser destituidas de suas fungdes nas
seguintes hipoteses:

I descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, por decisdo da CVM;

Il renulncia; ou
Il destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, com ou sem Justa Causa.

§ 12. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou
Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser
convocada:

imediatamente pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

Il imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
1l por qualquer Cotista caso nao ocorra convocagao nos termos dos incisos | e Il acima.

§ 29, No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora devem permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora.

§ 32. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM deve nomear um administrador
temporario até a eleicdo de novo administrador pela Assembleia Geral de Cotistas.

§ 492, Em caso de renlncia, descredenciamento pela CVM ou substituicdo pelos Cotistas da
Administradora, da Gestora ou de ambas, a Taxa de Gestdo e/ou a Taxa de Administracdo
devidas, conforme o caso, definidas neste Regulamento, serdo calculadas pro rata temporis até
a data da extingdo do vinculo contratual entre o Fundo e a Administradora, a Gestora ou ambas,
conforme aplicavel.

§ 52. Na hipdtese de destituicdo da Gestora, esta fara jus a Taxa de Performance calculada nos
termos do § 62 e do § 82 abaixo.
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§ 62. No caso da Gestora ser destituida sem Justa Causa, a Gestora tera direito a receber um
montante equivalente a soma: (i) das Taxas de Gestdo devidas a Gestora até a data de sua
destituicdo; (ii) das Taxas de Gestdao que a Gestora teria recebido até o Prazo de Duragao do
Fundo, se ndo tivesse sido destituida no momento em que tais Taxas de Gestdo se tornariam
devidas e sujeitas as condi¢des acordadas; (iii) de Taxa de Performance equivalente ao maior
valor entre (a) o Valor do Patriménio Liquido do Fundo na data em que a Gestora for destituida;
e (b) as Taxas de Performance que a Gestora teria o direito de receber até o final do Prazo de
Durac¢do do Fundo se ndo tivesse sido destituida, proporcional ao periodo em que a Gestora
efetivamente atuou como gestora do Fundo face a dura¢do do Fundo. O pagamento da Taxa de
Performance em caso de destituicdo sem Justa Causa devera ocorrer sempre que houver um
evento de liquidez para os Cotistas e preferencialmente a Gestora até que o montante acima
seja atingido.

§ 72. A Patrimoénio Liquido do Fundo referido no §62(iii)(a) acima devera ser correspondente a
média da avaliacdo (valuation) preparada por dois auditores independentes de primeira
categoria, sendo um apontado pela Gestora e outro pelos Cotistas Classe A, contratados pelo
Fundo (“FMV Independente” e “Auditor Independente”, respectivamente). No caso do dois FMV
Independentes apresentarem avaliagdes com uma diferenca de mais de 20% (vinte por cento)
entre si, a Gestora e os Cotistas Classe A deverdo, em conjunto, selecionar um terceiro auditor
independente para um novo relatério de avaliacdo (“Relatério Revisado”), o qual ndo terd acesso
aos FMV Independentes elaborados. O custo desse terceiro FMV Independente sera suportado
pelo Fundo. Nesse caso, o FMV Independente das Companhias Alvo sera correspondente a
média dos trés FMV Independentes.

§ 89, Caso a Gestora seja destituida sem Justa Causa e, subsequentemente, ocorra um evento
de Justa Causa relativo aos atos ou fatos ocorridos durante o periodo em que a Gestora atuou
como gestora do Fundo, serdo aplicaveis os efeitos descritos no § 92 abaixo, de modo que a
Gestora terd que devolver ao Fundo (ou aos Cotistas, conforme o caso) qualquer Taxa de Gestao
e Taxa de Performance que a Gestora ndo teria direito a receber em caso de destituicdo por
Justa Causa. No caso de uma sentenca transitada em julgado determine que ndo ocorreu um
evento de Justa Causa, a remunerac¢ao descrita no paragrafo anterior serd devidamente paga ou
devolvida a Gestora, de acordo com os termos dessa sentenca.

§ 99, Caso a Gestora seja destituida devido a um evento de Justa Causa, terd o direito de receber
o0 montante equivalente a Taxa de Gestdo devida até a data de sua destituicao e ndo fara jus a
qualquer Taxa de Performance futura. Para evitar qualquer duvida, as Taxas de Performance
pagas anteriormente a destituicdo da Gestora ndo devem ser devolvidas, exceto se exigido nos
termos do respectivo Suplemento.

Capitulo X. Obrigagées da Administradora e da Gestora
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Artigo 199. Além das atribuicdes que Ihe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacao
aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obriga¢des da Administradora:

b)

c)

d)

Vi

Vil

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do Fundo:

os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunidoes do Comité de
Investimentos;

o livro ou lista de presencga de Cotistas;
os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras;

os registros e demonstracdes financeiras referentes as operacdes e ao patrimonio liquido
do Fundo; e

a documentacdo relativa as transagoes e ativos do Fundo.

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da legislacdo vigente e regulamentacao aplicavel, em razdo de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na legislacdo aplicavel ou neste Regulamento;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operacdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢des da Instru¢cdo CVM
578 e deste Regulamento;

ressalvado o disposto no artigo 37 da Instrucdao CVM 578, manter os valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao

exercicio da atividade pela CVM;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo
e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacgdes cadastrais;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso | deste Artigo até o seu encerramento;
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VIl

Xl

Xl

Xl

XV

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢dao de administradora;

elaborar e divulgar as informag&es previstas no Capitulo VIl da Instrucdo CVM 578;
tomar as medidas necessdrias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil
n2 3.461, de 24 de julho de 2009, conforme alterada, na Instrucdo CVM n? 301, de 16 de
abril de 1999, conforme alterada , com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores identificados pela Lei n2. 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, conforme alterada;
cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento e com o
Acordo de Cotistas.

Paragrafo Unico. Exceto se previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora e a Gestora ndo poderdo contratar prestador de servico em situacdo de conflito
material ou formal relacionado as Companhias Alvo.

Artigo 209. Sujeito as atribuicdes do Comité de Investimentos, a Gestora serd responsavel por
realizar a gestdo profissional dos ativos integrantes da carteira do Fundo, com poderes para:

(i)

(ii)

(iii)

negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermedidrios para realizar tais
transacgoes;

negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagdao de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos ativos de emissdo das Companhias Alvo, conforme estabelecido na
politica de investimentos neste Regulamento; e

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, incluindo, entre outros, participar e votar nas assembleias gerais e extraordindrias
das Companhias Alvo, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto da Gestora.
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§ 19. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel na pagina da Gestora na internet
(www.dnacapital.com), na aba “Politica de Voto”.

§ 22, Os deveres da Gestora relacionados a gestdao da carteira do Fundo incluem atribuicdes
relacionadas a sele¢dao, avaliagdo, negociagao, aquisicdo, venda, subscricdo, conversao,
permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais
que integrem a carteira do Fundo, tendo poderes para representa-lo, para todos os fins de
direito, no cumprimento de suas atribuicdes.

§ 32. Além das atribui¢des que Ihe sdo conferidas por forga de lei, pela regulamentacdo aplicavel
ao Fundo, por este Regulamento e pelo contrato de gestao a ser firmado com a Administradora,
sao obriga¢des da Gestora:

l. elaborar, em conjunto com a Administradora, relatdrio de que trata o artigo 39, inciso IV,
da Instrugao CVM 578;

II. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

Ill. elaborar e disponibilizar aos Cotistas, quando solicitado, atualizacGes mensais dos estudos
e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acées que maximizem o
resultado do investimento, incluindo atualizacdes sobre o desenvolvimento das
Companhias Alvo, bem como Relatdrios Financeiros e Operacionais Trimestrais e Anuais;

IV. custear as despesas de propaganda do Fundo;

V.  exercer, oudiligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo;

VI.  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangcar em decorréncia
de sua condicdo de gestora;

VIl. firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Companhias Alvo ou acordos de
natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na defini¢ao
da politica estratégica e gestdo da Companhia Alvo;
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VIII.

XI.

XIl.

XI.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

manter a efetiva influéncia do Fundo na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Companhias Alvo e, ainda, assegurar as praticas de governanca, nos termos da Instrucao
CVM 578;

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que
tenha conhecimento;

cumprir fielmente as deliberagcdes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de
Investimento (quando aplicavel), relativas as atividades de gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

executar as transagdes de investimento e desinvestimento, sujeitas a aprova¢ao do Comité
de Investimentos (quando aplicavel), observadas as regras de composicdo da carteira do
Fundo, e a politica de investimento do Fundo;

decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de
participacdo nas Companhias Alvo e a ado¢do de medidas judiciais e extrajudiciais na
defesa dos interesses do Fundo;

representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante as Companhias Alvo e
monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentacao habil para demonstrar tal
monitoramento;

decidir sobre o voto, a ser proferido pelo Fundo, conforme indicado pelo Comité de
Investimentos (quando aplicavel), ou seus procuradores, em nome do Fundo, nas
assembleias gerais de acionistas das Companhias Alvo;

instruir a Administradora a realizar chamadas de capital junto aos Cotistas;

enviar tempestivamente todas as informacdes relativas a negdcios realizados pelo Fundo
a Administradora;

manter documentacdao habil para que se verifique como se deu o processo decisério
relativo a composicdo da carteira do Fundo, independentemente da classificacdo adotada

pelo Fundo;

selecionar todos os prestadores de servicos a serem contratados pela Administradora, em
nome do Fundo;
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XX.

a)

b)

fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que esta
possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

as informagdes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra
ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil
especifica;

as demonstrac¢des financeiras auditadas das sociedades investidas previstas no artigo 8¢,
inciso VI, da Instrugdao CVM 578, quando aplicavel; e

o laudo de avaliagdo do valor justo da Companhia Alvo, quando aplicavel nos termos da
regulamentacao contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que
a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas
pela Gestora para o cdlculo do valor justo.

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos Il e Il
do caput deste Artigo, a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questao
a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e
dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e
as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informacao.

Capitulo XI. Vedagoes a Administradora e a Gestora

Artigo 212. E vedado a Administradora e a Gestora, conforme o caso, direta ou indiretamente,

b)

c)

em nome do Fundo:

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

nas hipdteses descritas no artigo 10 da Instru¢cao CVM 578;
nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar Cotas
subscritas.

prestar garantia real, fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto

mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma
prevista no Artigo 22 neste Regulamento;
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IV. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as
disposicdes deste Regulamento sem aprovagao prévia e expressa da Assembleia Geral de

Cotistas;
V. vender Cotas a prestacao;
VI. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
VII. aplicar recursos:

a) naaquisicdo de bens imdveis;

b) na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipdteses previstas no artigo 52 da
Instrucdo CVM 578 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Companhia Alvo; e

c) nasubscricdo ou aquisicdo de acdes de sua proépria emissao.

VIII. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra
Cotistas; e

IX. praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico. A contratacdo de empréstimos referida no inciso Il, a

perdas financeiras de

linea “c”, do Artigo 21,

apenas poderd ocorrer em valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o

cumprimento de compromissos de investimento previamente assumido
Capitulo XIl. Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 229. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deli
abaixo, com os respectivos quéruns de aprovacgao:

s pelo Fundo.

berar sobre as matérias

Deliberagdes sobre

Qudrum de Aprovagdo

| — as demonstracdes financeiras do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

Il — alteracdo deste Regulamento;

Dois tergos, no
minimo, das Cotas

Il — a destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa Causa €
escolha de seu substituto;

50% (cinquenta por|
cento) das  Cotas
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IV — a destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa eDois tergos, no|
escolha de seu substituto; minimo, das Cotas
V — a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo e liquidacdo doDois tercos, no|
Fundo; minimo, das Cotas
subscritas.
VI — a emissao e distribuicdao de novas cotas; Dois tercos, no|
minimo, das Cotas
VIl — 0 aumento nas taxas de remuneragdao da Administradora ou daDois tercos, no|
Gestora do Fundo; minimo, das Cotas
VIl — a reducdo ou prorrogacdo do Prazo de Duracgdo, por um segundo|Dois tercos, no|
periodo consecutivo de 1 (um) ano; minimo, das Cotas
subscritas.
IX — o investimento pelo Fundo em Ativos Alvo representados por|Dois tercos, no|
debéntures conversiveis; minimo, das Cotas
X —a alteragdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da AssembleiaDois tercos, no|
Geral de Cotistas; minimo, das Cotas
XI — a composicdo, organizacdo e funcionamento de comités eDois tergos, no
conselhos do Fundo; minimo, das Cotas
XIl — requerimento extraordinario de informagdes de Cotistas,|Dois tercos, no|
observado o Paragrafo Unico do Artigo 20 deste Regulamento; minimo, das Cotas
subscritas.
XIlIl — a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma deDois tercos, no|
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo; minimo, das Cotas
subscritas.
XIV — a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito deDois tercos, no|
interesses entre o Fundo e sua Administradora ou Gestora e entre ominimo, das Cotas
Fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham maissubscritas.
de 10% (dez por cento) das cotas subscritas;
XV — a inclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento e naDois tercos, no
legislacdo vigente ou o seu respectivo aumento acima dos limitesminimo, das Cotas
previstos no Regulamento; subscritas.
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XVI — a remissdao de divida de Cotista Inadimplente com o Fundo,Totalidade das Cotas

nos termos do artigo 385 do Cddigo Civil; subscritas.

XVIl — a amortiza¢ao de Cotas e liquidacdo do Fundo, bem como|Dois tergos, no|

estabelecer critérios detalhados e especificos para a adogdo desseminimo, das Cotas

procedimento, com exce¢dao do determinado no Acordo de Cotistas; [subscritas.

XVIII — a altera¢do do tipo do Fundo, conforme classificacdo do CddigolDois tercos, no|

ABVCAP/ANBIMA; minimo, das Cotas
subscritas.

XIX — a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios|Dois tercos, no|

nos termos do artigo 44 da Instru¢gao CVM 578; minimo, das Cotas
subscritas.

XX — a dispensa da participacdo do Fundo no processo decisério das|Dois tercos, no|

Companhias Alvo, quando o valor contdbil do investimento tenha sidominimo, das Cotas

reduzido a zero, em fung¢do de reconhecimento de ajuste ao valor justojsubscritas.

ou provisdao para ajuste ao valor recuperavel;

XXI — mudancas na definicao de Outros Ativos a fim de incluir, removerDois tercos, no|

ou modificar de qualquer forma, a lista de ativos abrangidos por essajminimo, das Cotas

definicao; subscritas.

XXIl — aprovar a liquidagdo antecipada do Fundo; 90% (noventa por
cento) das  Cotas

XXIIl — qualquer renuncia de direitos pelo Fundo que possa resultar emDois tercos, no|

uma reclamacdo em face do Fundo em montante agregado superior aminimo, das Cotas

RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); e subscritas.

XXIV  — destituicdo ou substituicdo da  Administradora50% (cinquenta por

(independentemente de Justa Causa) e escolha de seu substituto, bemicento) das  Cotas

como qualquer outro prestado de servigo do Fundo. subscritas.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os

interesses do Fundo o exigirem.

Artigo 239. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da

Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo:
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decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

Il for necessaria em virtude da atualizagcdao dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracao da razao social, endereco e pdagina
na rede mundial de computadores e telefone; e

1] resultar na reducdao da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo ou da Taxa de
Performance.

§ 19. As alteragdes referidas nos incisos | e Il do caput devem ser comunicadas aos Cotistas, no
prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

§ 29, A alteracgao referida no inciso lll deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas €, no
caso de taxas pagas a Gestora, dependerd de autorizacdo prévia e por escrito desta.

Artigo 249. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no
minimo, (i) 15 (quinze) dias em primeira convocacao, e (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocacao,
podendo a segunda convocagdo ocorrer em conjunto com a primeira. As convocagdes serao
realizadas mediante correspondéncia, fax ou qualquer outro meio de comunicacdo inequivoca,
encaminhada a cada um dos Cotistas, e deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a
descricao das matérias a serem deliberadas.

§ 19, Independentemente da forma de convocacdo prevista neste Artigo, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

§ 29, Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco, numero de fax e endereco eletronico para fins de
recebimento da comunicacdo mencionada no caput deste Artigo, bem como outras
comunicac¢Oes previstas neste Regulamento, na legislacdo e na regulamentacao aplicavel.

§ 32. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, por iniciativa
prépria ou mediante solicitagdo da Gestora ou de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

§ 42, A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas, deve:

(i) serdirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
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requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

§ 52, A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao da Assembleia
Geral de Cotistas.

Artigo 252. A Assembleia Geral de Cotistas se instala (i) em primeira convocag¢dao, com a
preseng¢a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas mais uma, e (ii) em
segunda convocag¢ao, com qualquer nimero de Cotistas, sendo considerado presente, para esta
finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por meio escrito ou eletronico, conforme disposto
neste Regulamento.

Paragrafo Unico. No se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacio, esta
deverd ser novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada consulta formal,
observado o procedimento previsto neste Regulamento.

Artigo 269. As delibera¢Ges tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderao, a critério
da Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via
carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o
prazo de até 10 (dez) dias Uuteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la,
também por escrito (“Consulta Formal”), observados os quéruns de aprovagdo previstos no
Artigo 22 deste Regulamento.

§ 19. Da consulta deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto dos Cotistas.

§ 29, A auséncia de resposta ao processo de consulta serd considerada como desaprovacao por
parte dos Cotistas a matéria objeto da consulta.

Artigo 279. Os votos e os quéruns de deliberacdo, nas Assembleia Geral de Cotistas e na Consulta
Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o
disposto no § 12 abaixo, cabendo a cada cota subscrita 1 (um) voto, observados os termos e
condicOes estabelecidos no Acordo de Cotistas.

§ 19, Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou envio da Consulta
Formal ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada, sem

32

SP - 26837852v2



. Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de

-=‘ i Requlacio e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

prejuizo das demais penalidades previstas em cada Compromisso de Investimento, conforme
definido neste Regulamento.

§ 22. Poderao comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo de deliberagdo
por consulta formal, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocac¢do da
Assembleia Geral de Cotistas ou na Consulta Formal, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

§ 32. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde
que a Administradora receba tal comunicagdo com, no minimo, 1 (um) dia util da realizagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no presente Artigo.

§ 42. O voto por meio de comunicacdo escrita (carta), quando aceito, serd considerado
validamente recebido pela Administradora quando protocolizado em sua sede, sob protocolo,
ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na modalidade “mao-prépria”,
disponivel nas agéncias dos correios.

§ 52, O voto por meio de comunicacdo eletrénica (e-mail), quando aceito, serd considerado
valido desde que seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail indicado na

convocagao, com aviso de recebimento.

§ 62. No voto mediante comunicacdo escrita ou eletronica, o cotista devera aceitar ou recusar
as matérias apresentadas na convocacdo da Assembleia Geral de forma integral.

§ 72. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer parte do
coOmputo para fins de apuracdo do qudrum de aprovacgao:

(a) a Administradora e/ou a Gestora;
(b) ossdcios, diretores e funciondrios da Administradora ou da Gestora;

(c) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus sécios,
diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(f) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacgao do patrimonio do Fundo.
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§ 89, Ndo se aplica a vedacao prevista no § 72 acima quando:
(a) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no § 72 acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente
a Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permissao de voto.

§ 92. Caso seja convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre (i) a destituicdo da
Gestora, ou (ii) quaisquer acdes realizadas ou que venham ser realizadas pela Gestora, e que
representem um potencial conflito de interesses entre o Fundo e a Gestora, esta devera
convocar previamente uma assembleia geral de cotistas nos fundos que representa, para
deliberar sobre o voto a ser emitido na Assembleia Geral de Cotistas do Fundo. Quanto aos
demais assuntos a serem deliberados, a Gestora podera votar nas Assembleias Gerais de Cotistas
representando os fundos de investimento e outros veiculos de investimento geridos pela
Gestora.

§ 109, O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “e” e “f” do § 72 acima,
sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os
Cotistas que estejam nessa situacao.

§119. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela Administradora por meio
de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas das atas das Assembleias
Gerais deverdo ser elaboradas pela Administradora em até 2 (dois) dias Uteis contados da data
de realizacdo de referida Assembleia, e os Cotistas deverdao encaminhar a manifestacdo de voto
por escrito, nos termos deste Regulamento, em até 2 (dois) dias Uteis contados da data de
realizacdo de referida Assembleia.

Artigo 289. Das deliberacdes adotadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo lavradas as
respectivas atas, ainda que em forma de sumadrio, as quais serdo assinadas por todos os
presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestacdes de voto proferidas nos termos do § 102
do Artigo 27 acima, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas
no livro proprio. Das deliberagdes adotadas por meio de Consulta Formal sera lavrado ato da
Administradora reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de
uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas deverd
ser enviado a cada Cotista até, no maximo, 8 (oito) dias apds a sua realizacdo

Capitulo XIIl. Comité de Investimento
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Artigo 29. O Fundo terd um Comité de Investimentos, que atuara de forma a auxiliar a Gestora
nas decisGes relativas a desinvestimentos nas Companhias Alvo pelo Fundo, bem como na
determinagdo dos votos a serem proferidos pelo Fundo nas assembleias gerais das Companhias
Alvo relativos a determinadas matérias. Assim, salvo as atribui¢cGes especificas previstas no
Artigo 30, o Comité de Investimento ndo podera influenciar, votar ou vetar qualquer decisdao de
investimento, monitoramento ou desinvestimento da Gestora, conforme previsto neste
Regulamento e no Acordo de Cotistas.

§12. O Comité de Investimentos deverd ser composto por 5 (cinco) membros, os quais poderao
ser pessoas fisicas ou de qualquer tipo, e terdo mandatos com validade igual ao Prazo de
Durac¢do. Os membros do Comité de Investimento serao elegiveis nos termos do § 42 abaixo.

§29. A Gestora devera indicar 3 (trés) membros do Comité de Investimento, enquanto
permanecer como Gestora do Fundo, enquanto os Cotistas deverdo indicar 2 (dois) membros,
desde que observado os procedimentos, termos e condi¢des do Acordo de Cotistas.

§32, Em caso de vacancia em quaisquer cargos do Comité de Investimento, por rendncia, morte,
interdicdo ou qualquer outro motivo, o cargo vago sera automaticamente preenchido pelo
respectivo suplente, se houver, até que um novo membro seja indicado pela Gestora ou de
acordo com o Acordo de Cotistas, para completar o mandato.

§42, Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos o profissional que atender os
seguintes requisitos, independentemente da indicacdo:

| Cumpra com as obrigacOes e restricbes previstas em regulamentacdo especifica sobre a
pratica profissional dos administradores de carteiras;

Il Possua graduagao em curso de ensino superior em instituicao de ensino oficialmente
reconhecida no pais ou internacionalmente;

Il Possua pelo menos 3 (trés) anos de experiéncia profissional comprovada em atividades
diretamente relacionadas com a analise e/ou estruturacdo de investimentos, ou ainda ser
um especialista do setor com experiéncia reconhecida, na area a ser investida pelo Fundo;

IV Possua disponibilidade e compatibilidade para o comparecimento as reunides do Comité
de Investimentos;

V Assine termo de posse atestando que possui as qualificacbes necessarias para cumprir os
requisitos estabelecidos nos itens | a IV acima; e
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Vi

Assine um termo de confidencialidade se comprometendo a revelar qualquer situacao de
conflito de interesses sempre que esta ocorra, caso em que devera se abster ndo sé de
votar, mas também de avaliar e discutir a questao.

§59. Caso qualquer membro do Comité de Investimento compareca e vote em reunidao do por
meio de representantes, referido membro devera assegurar que os seus representantes legais
atendam aos requisitos descritos no §42 acima.

Artigo 30. O Comité de Investimentos deverd se reunir e deliberar exclusivamente sobre as
seguintes matérias:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

()

Deliberar sobre o voto a ser proferido pelo Fundo nas assembleias gerais das Companhias
Alvo e/ou pelos membros do conselho de administracdo de Companhia Alvo indicados pelo
Fundo que deliberem sobre as seguintes matérias:

gualquer mudancga no Estatuto Social das Companhias Alvo;

quaisquer alteracdes relativas ao dividendo minimo obrigatério previsto nos estatutos
sociais das Companhias Alvo;

transformacdo das Companhias Alvo em outro tipo societario;

participacdo das Companhias Alvo em um grupo de sociedades, nos termos da Lei n2 6.404,
de 15 de dezembro de1976, conforme alterada;

dissolucéo, liquidacdo e/ou a extin¢do das Companhias Alvo;
autorizacdo para pedido de faléncia ou recuperacao judicial pelas Companhias Alvo;

criacdo de uma nova classe a¢des das Companhias Alvo; extincdo de uma classe de a¢ées
ou alteracdo dos seus direitos;

resgate, amortizacao, conversao, grupamento ou incorporagao de a¢des das Companhias
Alvo;

qualquer fusdo, incorporacgao, cisdao ou outro tipo de reorganizacao societdria envolvendo
as Companhias Alvo ou seus ativos;

aumento ou reducdo de capital, emissdao de bonus de subscricao, partes beneficiarias ou
quaisquer outros titulos conversiveis pelas Companhias Alvo;
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(xi) qualquer plano de remuneragdo dos administradores que envolva plano de outorga de
acles ou quaisquer outros titulos conversiveis, desde que representativos de 5% (cinco
por cento) do capital social das Companhias Alvo ou 5% (cinco por cento) dos seus lucros
liquidos em determinado ano;

(xii) aprovagOes de quaisquer transagdes fora do objeto social das Companhias Alvo;

(xiii) qualquer distribuicdo de dividendos (incluindo juros sobre o capital préprio) acima do
dividendo minimo obrigatério das Companhias Alvo;

(xiv) contratacao de dividas por Companhias Alvo que resultem em um indice de endividamento
liquido agregado superior a 3,5x EBITDA; e

(xv) qualquer transacgdo relagdo com partes relacionadas pelas Companhias Alvo.

Il. Na hipdtese de a alienagdo e/ou desinvestimento de Companhia Alvo se consumar até o
32 (terceiro) aniversario do efetivo investimento na Companhia Alvo, resulte em um
retorno inferior a 2,0x (duas vezes) o valor do capital total integralizado pelos Cotistas na
Primeira Emissdo, nos termos e condicdes estabelecidos no Acordo de Cotistas.

§ 12. O qudérum de aprovacdo das matérias estabelecidas acima, a indicacdo de membros e as
demais disposicOes sobre governanca do Comité de Investimentos estdo, em regra,
determinadas neste regulamento, salvo quando disposto de maneira diversa no Acordo de
Cotistas.

§ 292, Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo nenhum tipo de compensacao
financeira do Fundo pela prestacdo de seus servicos.

§ 32 Todos os membros do Comité de Investimento devem possuir reputacdo ilibada, a ser
declarada no momento da investidura do respectivo cargo no comité, podendo ser nomeados
empregados, administradores e representantes da Administradora, da Gestora e/ou dos
Cotistas, conforme o caso.

§ 42. Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar aos seus cargos mediante
comunicacdo escrita a ser encaminhada com 5 (cinco) dias de antecedéncia a Administradora,
gue informard todos os demais membros do Comité de Investimentos, bem como os Cotistas do
Fundo de tal renuncia.

Artigo 31. O Comité de Investimento se reunira nos casos previstos no Artigo 30 acima.
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§ 12. As reunides do Comité de Investimento deverdo ser convocadas, por escrito, pela Gestora
ou por qualquer membro do Comité de Investimento, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias uteis, por meio de correspondéncia eletronica (e-mail) ou qualquer outro meio de
comunicag¢ado inequivoco, enviado a cada um dos membros, devendo as convocagdes indicar a
data, hora, o local da reunido e a descrigdo das matérias a serem deliberadas.

§ 29, Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, as reunides do Comité de
Investimentos serdao consideradas regulares se contarem com a presenca da totalidade de seus
membros.

§ 32 As reunides do Comité de Investimentos poderdo ser presenciais ou realizadas via
teleconferéncia ou consulta formal, observados os procedimentos previstos neste Regulamento,
devendo ser instaladas desde que presentes membros representando, no minimo, maioria
simples dos membros eleitos.

§ 42, As delibera¢des do Comité de Investimentos serdo tomadas pela maioria dos votos de seus
membros, tendo cada membro direito a 1 (um) voto, salvo disposicdo em contrario no Acordo
de Cotistas.

§ 52, As atas das reunides dos Comités de Investimentos serdo lavradas, ainda que de forma
sumaria, e deverdo ser assinadas por todos os membros do Comité de Investimento presentes
na reunido e entregues a Administradora no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds a reunido,
cabendo a Gestora coletar as assinaturas dos membros que tenham votado por teleconferéncia.

Artigo 32. Os membros do Comité de Investimentos devem informar a Gestora, que, por sua vez,
deverd informar os Cotistas, de qualquer situacdo que os coloque em eventual conflito de
interesses com o Fundo, sendo certo que os seus atos como diretores, membros do conselho de
administracdo, do conselho fiscal ou de quaisquer 6rgdaos com fung¢des técnicas ou consultivas
criados por disposicdo estatutdria, nas Companhias Alvo objetos de investimento pelo Fundo,
ndo devem implicar em qualquer restricdo ou conflito com o seu desempenho como membros
do Comité de Investimentos.

Paragrafo Unico. Os membros do Comité de Investimento que participem ou possam vir a
participar em comités de investimento ou em conselhos de supervisdao de outros fundos, cujo
objetivo seja investir em empresas do mesmo setor econébmico que o Fundo, devem (i)
comunicar aos Cotistas no momento de sua eleicdo; (ii) enquanto persistir a situacdo de conflito,
abster-se de participar das discussdes e de votar nas reunides do Comité de Investimentos, a
menos que a Assembleia Geral decida de outra forma ou referidos membros possuam
informacdes que desestimulem o investimento, e (iii) manter os Cotistas atualizados quanto a
tais informacoes.
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Artigo 33. As deliberagdes do Comité de Investimentos ndo eximem a Administradora, a Gestora,
e as pessoas contratadas a prestar servicos ao Fundo, de suas responsabilidades perante a CVM,
os Cotistas e terceiros, nos termos deste Regulamento e da regulamentagdao em vigor,
observado, contudo, a extensao de suas respectivas atribui¢des, inclusive fiduciarias, perante o
Fundo, seus acionistas ou sécios, conforme o caso, e terceiros.

Capitulo XIV. Taxas de Administragdao, de Performance e Outras Taxas

Artigo 34. Durante o Prazo de Duragao, o Fundo pagara a titulo de taxa de administragao (sem
diferenciacao de termos e condi¢des fundada em classes de cotas), que inclui a remuneracgao da
Administradora pela prestacdo da administracdo fiduciaria, tesouraria, controle e taxa de
custddia devida ao Custodiante, o valor corres o valor correspondente R$62.500,00 (sessenta e
dois mil e quinhentos reais por més (“Taxa de Administracao”).

§ 12. A Taxa de Administracdo minima serd anualmente reajustada pela variagdo positiva do
IGPM, ou por outro indice que porventura venha a substitui-lo.

§ 29, Pelos servicos de custddia e tesouraria dos titulos e valores mobilidrios e Outros Ativos, o
Custodiante fard jus a uma remuneracdo descontada da Taxa de Administracdo, excetuadas as
despesas relativas a liquidacdo, registro de transacdes com titulos e valores mobilidrios e Outros
Ativos e investimentos operacionais devidas pelo Fundo. Para fins de esclarecimento, tal valor é
incluso na Taxa de Administracao.

§ 39, A Taxa de Administracdo devera ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por
ano) sobre o valor do Patrimonio Liquido e paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util do més
subsequente.

§ 49, A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados pela Administradora,
observado que o somatdrio de tais parcelas ndo poderd exceder o montante total da Taxa de
Administracdo.

Artigo 35. A Gestora terd direito de receber (i) uma taxa de gestdo, calculada e cobrada de cada
Cota nos termos e condi¢cGes estabelecidos no respectivo Suplemento (“Taxa de Gestdo”), e (ii)
uma taxa de performance, calculada e cobrada de cada Classe de Cota, de acordo com os termos

e condicOes estabelecidos no respectivo Suplemento (“Taxa de Performance”).

Artigo 36. O Fundo ndo cobrard taxa de ingresso ou saida, exceto se estabelecido no respectivo
Suplemento.
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Artigo 37. Sem prejuizo das previsdes desse Capitulo Xll, cada Classe de Cotas podera estar
sujeita ao pagamento de taxas adicionais pelos Cotistas (incluindo, mas ndo se limitando a, Taxa
de Administracao e a Taxa de Performance) como estabelecido no ambito de cada Suplemento.

Capitulo XV. Cotas, Negociacao e Transferéncia

Artigo 38. As cotas emitidas pelo Fundo corresponderao a fragdes ideais de seu patrimonio e
terdo forma nominativa (“Cotas”), e serdo divididas em sete ou mais classes de Cotas,
nomeadamente Cotas da Classe A, Cotas da Classe B1, Cotas da Classe B2, Cotas da Classe B3,
Cotas da Classe B4, Cotas da Classe C e Cotas da Classe D. Todas as classes de Cotas estarao
sujeitas aos mesmos direitos politicos e econdmicos previstos neste Regulamento, nos termos e
condi¢Oes aqui descritos, bem como estdo sujeitas ao pagamento de Taxa de Gestao, Taxa de
Performance e outras taxas, conforme especificado em cada suplemento que aprovar a emissdo
da respectiva classe de Cotas, os quais sdo incorporados por referéncia neste Regulamento
(“Suplemento”). Ndo obstante o disposto neste Artigo, os Cotistas e suas Cotas estdo sujeitos a
determinados termos e condigdes constantes do Acordo de Cotistas.

§ 19 Todas as Cotas tém direito a amortizacbes em igualdade de condicdes, observadas as
disposicGes deste Regulamento, do Acordo de Cotistas e do respectivo Compromisso de
Investimento. Cada Cota conferird ao seu titular os direitos que lhe sdo atribuidos neste
Regulamento, incluindo, mas nao se limitando ao direito a um voto em qualquer deliberacao
tomada nas Assembleias Gerais, observado o disposto no Acordo de Cotistas.

§ 22. As Cotas serdo avaliadas diariamente no final de cada Dia Util e corresponderao a divisdo
do Patriménio Liquido pelo numero de cotas integralizadas verificado no final do dia, observadas
as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicdes do presente Regulamento.

§ 32, Atitularidade das Cotas nominativas serd presumida pelo extrato de uma conta de depésito
aberta em nome de cada um dos Cotistas.

Artigo 39. A transferéncia de Cotas obedecera ao disposto no Acordo de Cotistas, e qualquer
negociacdo que nao respeite o Acordo de Cotistas serd considerada nula e sem efeito.

Artigo 40. Os Cotistas deverdao guardar com seguranca e boa ordem, durante todo o Prazo de
Duracao, todos os documentos que formalizem cessdes ou transferéncias de Cotas, indicando
sempre o numero e o valor das Cotas adquiridas.

Artigo 41. N3ao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasidao do término do Prazo de Duracgao,
fixado no Artigo 52 deste Regulamento, ou de sua liquidagao, ndo se confundindo os eventos de
resgate com as amortizagGes previstas neste Regulamento.
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Capitulo XVI. Emissao e Distribuicao das Cotas

Artigo 42. A primeira emissdao de Cotas serd de, no minimo, 10.00.000 (dez milhdes) e, no
maximo, 12.000.000 (doze milhdes) de Cotas, com preco unitdrio de emissdo de RS 100,00 (cem
reais) por Cota (“Preco de Emissdao”), podendo a primeira emissdo alcangar o montante maximo
de RS 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais) (“Primeira Emissdo”), a serem
integralizadas nos termos do boletim de subscricdo e/ou no Compromisso de Investimentos.

§ 12. As atividades do Fundo terdo inicio a partir da formalizacdo de Compromissos de
Investimento (conforme definido abaixo) que somem a quantia minima de RS 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais) (“Patrimonio Inicial Minimo”).

§ 22. A colocagdo das Cotas da Primeira Emissdo pela Administradora serd por meio de
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacdo, sob o regime de melhores esforcos, nos
termos da Instru¢cdao CVM 476, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses contados do inicio
da distribuicao.

§ 39, O prazo para subscricao das Cotas constitutivas do Patrimdnio Inicial Minimo estabelecido
para funcionamento do Fundo é de 180 (cento e oitenta) dias, contado do anuncio de inicio de
distribuicdo da Primeira Emissdo e prorrogavel a critério da Administradora.

§ 49, Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o Patrimonio Inicial Minimo para
funcionamento do Fundo ndo seja atingido, as Cotas ndo subscritas serdo automaticamente
canceladas e o Patrimonio Liquido sera restituido aos subscritores nas proporc¢ées dos valores
integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e
deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

§ 59, Os Cotistas que subscreverem as Cotas da Primeira Emissdo ndo poderdo ceder ou de outra
forma transferir suas Cotas a terceiros pelo prazo de 90 (noventa) dias contados da data da
respectiva subscricdo, nos termos da Instrucdao CVM 476.

§ 62. As Cotas da Primeira Emissao serdao sempre integralizadas pelo Preco de Emissao ajustado
pela variacdo positiva da Taxa DI desde a data da Primeira Emissdo até o ultimo Dia Util
imediatamente anterior a data de envio da respectiva chamada de capital (“Preco de

Integralizacdo”).

Artigo 43. Previamente a subscricdo de Cotas distribuidas no ambito da Primeira Emissdo, o
investidor celebrard com o Fundo um compromisso de investimento, do qual devera constar o
valor total que o Cotista se obriga a integralizar ao longo do Prazo de Durag¢do do Fundo, de
acordo com as chamadas de capital realizadas pela Administradora, conforme instru¢des da
Gestora (“Compromisso de Investimento”).
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§ 19. N3o ha exigéncia de subscricdo minima para cada investidor que ingressar no Fundo, bem
como nao é exigido a manutengao de um investimento minimo no Fundo apds a aplicagdo inicial
de cada Cotista.

Artigo 44. Por ocasiao de qualquer investimento no Fundo, o Cotista devera assinar o respectivo
boletim de subscricdao de Cotas (“Boletim de Subscricdo”), do qual deverdo constar:

I o nome e a qualificacdo do Cotista;
Il o nimero de Cotas subscritas; e
Il o prego de subscri¢do, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

Artigo 45. Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada exclusivamente a Cotistas do Fundo e
desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados e (ii) o saldo
das Cotas colocadas e ndo subscritas seja automaticamente cancelado, referida oferta ndo sera
considerada uma oferta publica de Cotas, e a Administradora devera emitir as Cotas de acordo
com o Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de Investimento, conforme o caso, assinados
pelos Cotistas que desejarem subscrever as novas Cotas.

Artigo 46. Na data em que os Compromissos de Investimento atingirem conjuntamente um
montante subscrito agregado equivalente ao Patrimdnio Inicial Minimo, a Administradora
passara a realizar chamadas de capital, conforme instrucdes da Gestora, para que os Cotistas
integralizem suas Cotas.

§ 12. Os valores subscritos nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e/ou
Boletins de Subscricdo deverdo ser aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais
valores sejam necessarios para: (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo, nos termos deste
Regulamento, ou (ii) o pagamento de custos e despesas do Fundo.

§ 22, A Administradora, de acordo com o disposto no Compromisso de Investimento e/ou
Boletim de Subscricdo, devera solicitar aos Cotistas a integralizacdo, parcial ou integral, das
totalidade das Cotas que tenham subscrito em até 10 (dez) dias Uteis contados do envio de
notificacdo pela Administradora nesse sentido (“Notificacdo de Integralizacdo”).

§ 32, A partir da assinatura do Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscricdo, o
Cotista serd obrigado a cumprir com os termos deste Regulamento, do Compromisso de
Investimento e/ou Boletim de Subscricdo e da regulamentacdo aplicavel.

42

SP - 26837852v2



Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
Rt 1 ki M '
' g Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

§ 49, A Notificacdo de Integralizacdo mencionada no § 2 deste Artigo deverd ser encaminhada
ao Cotista por meio de carta ou correio eletrénico, e devera informar o montante a ser
integralizado por cada um dos Cotistas, a data e demais instru¢des do depdsito a ser realizado
pelo Cotista.

§ 52. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdao do Cotista de
aportar recursos no Fundo, nos prazos estabelecidos no Compromisso de Investimento e neste
Regulamento, ndo sanada nos termos previstos no § 6 abaixo, resultara (i) na suspensao do
direito do Cotista inadimplente de (a) votar nas Assembleias Gerais de Cotistas; (b) ceder ou
transferir suas Cotas; e (c) receber qualquer valor a titulo de amortizacdo e que eventualmente
Ihe caberiam por ocasido da liquidagdo do Fundo, e (ii) multa ndo compensatdria no valor de 5%
(cinco por cento) dos recursos devidos e ndo pagos pelo Cotista.

§ 62. As consequéncias referidas no §52 acima somente poderdo implementadas pela
Administradora caso o descumprimento nao seja sanado pelo Cotista inadimplente em até 5
(cinco) dias uteis contados do inadimplemento.

§ 72. As obrigagBes pecunidrias inadimplidas do Cotista perante o Fundo (incluindo a multa
prevista no § 52 acima) serdo atualizadas, a partir da data em que se torne devido até a data da
sua efetiva quitacdo, pela variacdo da taxa média ajustada dos financiamentos didrios apurados
no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia (Selic) para titulos federais. Os demais Cotistas
ndo serdo obrigados a arcar com tais valores inadimplidos.

§ 89, Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apds a suspensdo de
seus direitos, conforme indicado no §52 acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas
Cotas.

§ 99, Se a Administradora realizar amortizacdo de Cotas aos Cotistas do Fundo enquanto o
Cotista inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizacdo devidos ao Cotista
inadimplente serdo utilizados pela Administradora para o pagamento de suas obrigacOes
pecuniarias inadimplidas. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este
paragrafo, serdo entregues ao subscritor inadimplente, a titulo de amortizacdo de suas Quotas.

§ 102. Cada Compromisso de Investimento é considerado titulo executivo extrajudicial,
conforme o disposto no Artigo 784, Ill do Cdédigo de Processo Civil, e esta sujeito a tutela
antecipada, como estabelece o Artigo 303 do Cddigo de Processo Civil.

§ 119, Os Cotistas terdo direito de preferéncia na subscricdo de Cotas em emissdes de Cotas do
Fundo.
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§ 129, As chamadas de capital deverdo ser realizadas durante o Prazo de Duracao.

§ 132. Em até 10 (dez) dias uteis contados da integralizagdo das Cotas, cada Cotista deve receber
comprovante de pagamento referente a sua respectiva integralizagdo, que sera emitido pela
Administradora.

Artigo 47. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do Mddulo de
Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao; ou (ii) por meio da transferéncia de recursos em montante equivalente ao constante dos
Compromissos de Investimentos celebrados pelo investidor diretamente para a conta de
titularidade do Fundo, mediante transferéncia eletrénica disponivel — TED, ordem de
pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

§ 12. As amortizagOes e resgate final das Cotas do Fundo poderao ser feitas em bens e direitos
desde que a Gestora entenda que a sua realizacdo se dd no melhor interesse do Fundo,
ocorrendo sempre de forma proporcional a todos os Cotistas do Fundo, exceto se a aplicacdao
desproporcional for expressamente autorizada por maioria absoluta dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas ou se autorizada pelo Acordo de Cotistas.

§ 22. Na hipdtese prevista no §12 acima, o valor contdbil dos referidos bens e direitos (calculados
nos termos do Artigo 51 abaixo) serd considerado para fins de apuracdo de eventual Taxa de
Performance devida a Gestora. Caso seja devida eventual Taxa de Performance, a Gestora, a seu
exclusivo critério, poderd optar pelo recebimento de parcela dos bens e direitos a serem
distribuidos ou por sua venda a eventuais terceiros interessados (incluindo Cotistas) e receber
os recursos decorrentes dessa venda.

§ 32. E vedada a integralizacdo de Cotas com ativos financeiros.

§ 49, Cada Boletim de Subscricdo serd devidamente autenticado pela Administradora e
corresponderd ao comprovante de pagamento pelo Cotista da respectiva subscricdo de Cotas.

Artigo 48. As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizacdo de Cotas deverdo ser
depositadas em conta corrente de titularidade do Fundo, sendo obrigatéria a sua aplicacdo na
aquisicao de titulos e valores mobilidrios nos termos da politica de investimento do Fundo.

Artigo 49. Novas Cotas poderdo ser emitidas mediante autorizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, observadas as caracteristicas de cada emissdao, as quais deverdao ser descritas no
Suplemento, na forma do Anexo | ao presente Regulamento.

Capitulo XVII. Responsabilidade Limitada e Insolvéncia do Fundo
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Artigo 50. Nos termos permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade de cada Cotista é
limitada ao valor das Cotas por ele detidas.

Artigo 51. Sem prejuizo do disposto no Artigo 50 acima, caso se verifique um patriménio liquido
negativo, inclusive, mas sem limitacdao, aos casos em que investimentos realizados nas
Companhias Alvo tenham perdido seu valor, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a prépria
CVM poderao requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos termos do
Cddigo Civil e da legislacdo e regulamentacao aplicavel.

Capitulo XVIII. Amortizagao das Cotas e Pagamento de Rendimentos aos Cotistas

Artigo 52. Os recursos provenientes da aliena¢do de titulos e valores mobilidrios e quaisquer
valores recebidos pelo Fundo, deduzidos os passivos do Fundo, presentes e futuros, serao
distribuidos aos Cotistas a titulo de amortiza¢do, exceto se de outra forma decidido pela Gestora.
Caberd a Administradora operacionalizar a distribuicdo no prazo maximo de 5 (cinco) dias uUteis.

Artigo 53. A Administradora poderd, a qualquer tempo, mediante decisdo e comunicacdo da
Gestora, deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas ou, ainda, para reenquadrar a carteira do
Fundo aos limites previstos neste Regulamento, realizar amortizacdes de Cotas do Fundo de
forma pari passu, mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de
suas Cotas, sem reducdo do numero de Cotas emitidas.

§ 19. A amortizacdo abrangerd todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas
pelo niumero de Cotas existentes, e serd feita considerando, proporcionalmente, valores de
principal e de rendimento para efeito de recolhimento de imposto de renda, devendo tal
proporcionalidade ser calculada individualmente pelos Cotista.

§ 29, Para fins de amortizacdo de Cotas, a Administradora utilizard o valor da Cota no
fechamento do dia util imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de
amortizagao.

§ 39, Os pagamentos de amortizacdes serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio
de transferéncia eletrénica disponivel (TED), ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil, desde que todas as informacdes necessarias para a
operacionalizacdo sejam enviadas/obtidas pelas respectivas partes envolvidas e validadas pela
Administradora.

§ 49, Qualquer amortizacdao de Cotas sera realizada apenas apds o abatimento, a critério da
Administradora, de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo
previstas neste Regulamento, presentes ou futuras.
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§ 59, Os valores devidos a titulo de amortizacdo de Cotas serdo pagos em moeda corrente
nacional ou, sujeito a aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas (ou nos termos do Acordo de
Cotistas), em titulos e valores mobilidrios, neste ultimo caso pelos respectivos valores de
avaliagao dos ativos na carteira do Fundo.

§ 62. Mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, sera possivel a distribuicdo de bens
e direitos, inclusive titulos e valores mobilidrios, na amortizacdo de Cotas, bem como na
liquidacdo do Fundo, observado o disposto no Artigo 60, Paragrafo Unico, deste Regulamento,
devendo a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer oportunamente os critérios
detalhados e especificos para a adogdo de tais procedimentos.

§ 72. O cotista inadimplente poderd ter a amortizacao a que fizer jus compensada com os débitos
existentes com o Fundo até o limite de seus débitos, exceto em razdo de restricdes operacionais.

Capitulo XIX. Encargos do Fundo

Artigo 54. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa Gestdao e de Performance, previstas
neste Regulamento, as seguintes despesas que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora:

I emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagbes do Fundo;

Il taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

Il registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas prevista pela Instru¢do CVM 578;

IV despesasinerentes a constituicdo do Fundo e oferta de suas Cotas, sem limitacdo de valor
e desde que incorridas em até 1 (um) ano antes de seu registro junto a CVM, incluindo,
sem limitacdo, tributos, custos com assessores legais, taxas de registro e emolumentos,
despesas de impressao e publicacdo de materiais do Fundo e da oferta, dentre outros;

V correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

VI honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das
demonstrac¢des financeiras do Fundo;

VIl honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢do imputada ao
Fundo;
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VIl

Xl

Xl

Xl

XV

XV

XVI

XVl

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo
da Administradora no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo e a
realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, até o limite de RS 30.000,00 (trinta mil reais)
por evento societario, o qual poderad ser alterado por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

taxa com liquidacdo, registro, negociacao e custédia de opera¢des com ativos;

a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada, até o limite de 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido por exercicio social;

relacionados, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
do Fundo;

contribuicdao anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados
ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com o seu registro para negociacao
em mercado de valores mobiliarios; e

honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

§ 1. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo correrdao
por conta da Gestora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

§ 2. Os custos e despesas referidos no Artigo 54, inclusive a Taxa de Administracdo, ndo deverao
exceder o valor de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) por ano, individualmente ou em
conjunto, exceto na hipdtese de que tal custo e/ou despesa que exceder o limite acima seja
aprovada pela Assembleia Geral, nos termos do Artigo 22, inciso XV, deste Regulamento.

Capitulo XX. Patriménio Liquido Contabil
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Artigo 55. O patrimdnio liquido contabil do Fundo é constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor dos titulos e valores mobilidrios da carteira e dos valores a receber, subtraido
das exigibilidades (“Patrimonio Liquido”).

Artigo 56. A avaliagao dos titulos e valores mobilidrios da carteira do Fundo deverd observar o
disposto na Instrugao CVM 579, considerando a classificagao contdbil do Fundo atribuida pela
Administradora, conforme §12 do Artigo 60 deste Regulamento.

Paragrafo Unico. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo dos titulos e valores mobilidrios da carteira
do Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, este serd
regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

Capitulo XXI. Conflito de Interesse

Artigo 57. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar quaisquer situacdes de Conflito de
Interesses e aprovar ou ndo operacdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. A
Administradora e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial Conflito
de Interesses, submeter a matéria a aprovacdo da Assembleia Geral. Para evitar qualquer
duvida, a representacdo dos fundos de investimentos e outros veiculos geridos pela Gestora nas
Assembleias Gerais de Cotistas ndo serd considerada um conflito de interesses, sem prejuizo do
disposto no §92 do Artigo 27 acima.

§ 19, O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacdo que o coloque, potencial
ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera: (i)
informar a referida situacdo a Administradora, o qual informara essa mesma situacdo os demais
Cotistas; e (ii) abster-se de participar das discussGes, salvo de detiver informacbes que
desabonem o investimento, assim como de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas
para a resolucdo de conflito de interesses.

§ 22, A Gestora se compromete a levar ao conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas toda
e qualquer operacdo e situagao verificada que possa ser caracterizada como de potencial conflito
de interesses.

§ 39, Sera considerado potencial conflito de interesses qualquer situacdo em que uma parte
interessada, assim entendidos os Cotistas, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante,
conforme o caso, bem como suas partes relacionadas, possua interesse pessoal, efetivo ou em
potencial, direto ou indireto, na resolucdo de determinada questao ou negdcio relacionado com
o Fundo com Companhias Alvo.

Capitulo XXII. Exercicio Social e Demonstrag¢des Financeiras
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Artigo 58. O exercicio social do Fundo terd a duracdo de 1 (um) ano e terminard no dia 30 de
abril de cada ano, quando serdao elaboradas as demonstra¢des financeiras previstas na
regulamentacgdo vigente.

Artigo 59. O Fundo tera escritura¢do contabil prépria, devendo as suas contas e demonstragdes
financeiras serem segregadas das da Administradora e das da Gestora.

Artigo 60. As demonstragGes financeiras anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.

§ 12. O auditor independente deve ser escolhido entre (i) Pricewaterhouse Coopers Auditores
Independentes; (ii) Ernst & Young Auditores Independentes; (iii)j KPMG Auditores
Independentes; e (iv) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

§ 22. A Administradora é responsavel pela preparacdao e divulgacdo das demonstracdes
financeiras do Fundo e deve, portanto, definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou ndo
de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo do valor dos
investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacao especifica.

§ 32, A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstracdes financeiras do Fundo, pode utilizar informacdes da Gestora, conforme previstas
no Artigo 40, Xll da Instrucdo CVM 578, ou de terceiros independentes, para determinar a
classificacdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor contabil dos seus
investimentos.

§ 49, Ao utilizar informacgbes e documentacdo fornecidos pela Gestora, nos termos do disposto
no § 22 acima, a Administradora deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever
de diligéncia, valida-las e formar suas proprias conclusGes acerca, inclusive, das premissas
utilizadas pela Gestora para o calculo do valor justo, quando aplicavel.

§ 52, Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também assume suas
responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no artigo 40, inciso Xll, da
Instrucao CVM 578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboracao das demonstracdes
financeiras do Fundo.

§ 62. Caso a Gestora participe na avaliacdo dos investimentos do Fundo ao valor justo, as
seguintes regras devem ser observadas:

I a Gestora deve possuir metodologia de avaliagdo estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificacdo;
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Il a remuneracdo da Administradora ou da Gestora pode ser calculada sobre o resultado do
ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e

Il a Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remuneragao baseada na rentabilidade
do Fundo, somente podera ser paga pelo Fundo quando da distribuicdo de rendimentos
e/ou Ativos Alvo aos Cotistas.

§ 72. A contratacao de terceiro para elaborar ou validar o laudo de avaliagdo de que trata o §22
acima, caso aplicavel, serd realizada de comum acordo entre a Gestora e a Administradora.

Capitulo XXIIl. Informag6es ao Cotista e a CVM

Artigo 61. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pdgina da CVM na rede mundial de computadores, as
seguintes informagodes:

| trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil, as
informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrucdo CVM 578;

Il semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a
gue se referirem, a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos
e valores mobilidrios que a integram; e

Il anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstracdes financeiras auditadas referidas na Secdo Il Do Capitulo VIII da
Instrucdo CVM 578, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do
relatdrio da Administradora e da Gestora a que se referem os artigos 39, inciso 1V, e 40,
inciso |, da Instrugcdo CVM 578.

Paragrafo Unico. As informacdes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrénico
pela Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletronico de confirmacao.

Artigo 62. A Administradora encaminhara aos Cotistas, obrigatdria e gratuitamente, no ato de
seu ingresso no Fundo, com aviso de recebimento:

I exemplar deste Regulamento;

Il breve descricdao de sua qualificacdo e experiéncia profissional na gestao ou administragao
de carteira; e

50

SP - 26837852v2



. Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de

-=‘ i Requlacio e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

11 documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscricao,
distribuicdao e outras com que o Cotista tenha de arcar.

Artigo 63. A Administradora devera divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas, na forma
prevista neste regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

§ 19. Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo
ponderavel:

I no valor das Cotas ou dos titulos valores mobiliarios a elas referenciados;
Il na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter Cotas; e

Il na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular
das Cotas ou de titulos e valores mobiliarios a elas referenciados.

§ 29 Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou da
Companbhias Alvo.

§ 32 A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipdtese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco
ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Capitulo XXIV. Liquidacao

Artigo 64. O Fundo sera liquidado quando da liquida¢do antecipada deliberada em Assembleia
Geral de Cotistas ou pelo encerramento do Prazo de Durac¢do do Fundo.

Artigo 65. Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Administradora, conforme orientacao da
Gestora, promoverad (i) a alienacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o produto
resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas, ou
(ii) entrega dos ativos como pagamento em espécie pelo resgate das suas Cotas.
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§ 19, A alienacdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo, por ocasido da liquidagdo do
Fundo, podera ser feita através de uma das formas a seguir:

I alienagdo por meio de transagdes privadas; e

Il alienagdo em bolsa de valores ou mercado de balcao, no Brasil, com ou sem esforgos de
colocagao no exterior.

§ 22. Aliquidacdo do Fundo também observara e cumprird os termos e condic¢Oes estabelecidos
no Acordo de Cotistas.

Artigo 66. Caso a Gestora instrua a Administradora para proceder a entrega de ativos em
espécie, essa podera promover a divisdo do patrimoénio do Fundo entre os Cotistas.

Paragrafo Unico. Cabera a Gestora estabelecer critérios especificos e detalhados para adocdo de
tais procedimentos, a serem ratificados pela Assembleia Geral de Cotistas que aprove a
liquidacdo do Fundo.

Artigo 67. A Administradora podera ser responsabilizada, salvo em decorréncia de culpa ou dolo
no desempenho de suas funcées, por quaisquer eventos que acarretem:

I liquidacdo antecipada do Fundo; ou

Il impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas no momento da liquidacdo do Fundo,
de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 68. A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seus ativos entre os Cotistas devera ocorrer no
prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duragcdo ou da data da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar a liquidacdo do Fundo, conforme o
caso.

Paragrafo Unico. Apds a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, a Administradora deverd
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentacao pertinente, no
prazo de 10 (dez) dias, contado da data em que os recursos provenientes da liquidacdo forem
disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento
do Fundo perante quaisquer autoridades.

Capitulo XXV. Confidencialidade

Artigo 69. Os Cotistas, a Administradora e o Custodiante deverdo manter sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo
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ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacbes e/ou documentos
referentes aos investimentos e operacdes do Fundo, exceto nas hipdteses em que quaisquer das
informacgdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pela Administradora
e pelo Custodiante, (i) com o consentimento prévio e por escrito da Gestora; (ii) em decorréncia
de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento; ou (iii) se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipdtese, a Gestora deverd ser
informado, por escrito, da referida ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacao.

Paragrafo Unico. Todas as divulgacdes publicas e comunicados de imprensa serdo mutuamente
acordados entre os Cotistas e a Gestora, no entanto, isso ndo impedira as partes de cumprirem
os seus requisitos de divulgacdao ou comunicagdo obrigatéria ou de fornecerem informacgdes aos
consultores ou investidores relativos aos investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas,
desde que esses terceiros estejam sujeitos a disposi¢ées de confidencialidade.

Capitulo XXVI. Disposi¢oes Gerais

Artigo 70. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificacdo, solicitacdo ou outra
comunicacdo entre a Administradora, a Gestora e os cotistas devera ser por escrito, sendo que
tais comunicacdes poderdo ser entregues em maos, via correio, via e-mail ou servico de courrier
de reconhecida reputacdo, para o endereco do cotista registrado com a Administradora no
momento em que tal notificacdo seja entregue.

§ 19, Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a Administradora
sempre que necessario.

§ 22, Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteracdo de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a Administradora ficara
exonerada do dever de prestar-lhe as informacGes previstas na regulamentacado vigente, a partir
da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Artigo 71. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagcdes, sugestbes e
reclamacdes e obtencdo de informacdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a
Gestora ou com o distribuidor responsavel por seu relacionamento. O distribuidor é o prestador
de servico mais indicado para solucionar as demandas dos cotistas, ndo obstante, a
Administradora pode ser contatado por meio dos seguintes canais: www.modalasset.com.br.

Artigo 72. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

Capitulo XXVII. Arbitragem e Foro

53

SP - 26837852v2



Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
Rt 1 ki M '
' g Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

Artigo 73. Toda e qualquer disputa decorrente ou relacionada a este Regulamento, inclusive
quanto a sua existéncia, validade, exigibilidade, interpretagao, execu¢ao ou extin¢do, devera ser
resolvida, de forma obrigatdria e definitiva, por arbitragem, a ser administrada pelo Centro de
Arbitragem e Media¢do da Camara de Comércio Internacional (“ICC”), de acordo com suas regras
de arbitragem (“Regras”) e com a Lei 9.307/96.

§ 12. O tribunal arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente
nomear um arbitro e a requerida nomear outro arbitro, sendo o terceiro arbitro, nomeado pelos
dois (2) arbitros acima mencionados em conjunto. Se qualquer uma das partes falhar em nomear
um arbitro, ou se os dois (2) arbitros nomeados pelas partes ndo concordarem em nomear o
presidente do tribunal arbitral dentro dos limites estabelecidos pela ICC, a nomeacgdo faltante
devera ser realizada pela ICC, de acordo com suas Regras.

§ 292, No caso de uma disputa arbitral (i) envolvendo trés (3) ou mais partes que ndo estao
definidas em um grupo de requerentes nem em um grupo de requeridas; ou (ii) quando houver
discordancia quanto a nomeacdo do arbitro entre as partes estabelecidas em um grupo de
requerentes e requeridas, todas as nomeacdes serdo realizadas pela ICC, conforme as Regras.

§ 32, A sede da arbitragem serd a Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, e o idioma oficial
da arbitragem serd o portugués, desde que as provas possam ser produzidas em inglés sem a
necessidade de traducgdo.

§ 42, Antes da constituicdo do tribunal arbitral, qualquer medida proviséria ou urgente podera
ser solicitada aos Tribunais. Apds a constituicdo do tribunal arbitral, todas as medidas provisérias
ou urgentes deverdo ser solicitadas diretamente ao tribunal arbitral, que podera confirmar,
modificar ou revogar qualquer medida previamente solicitada aos Tribunais.

§ 52, Qualquer medida proviséria ou urgente solicitada antes da constituicdo do tribunal arbitral,
bem como agdes de execucdes e acbes para fazer cumprir a sentenca arbitral, quando aplicavel,
pode ser solicitada, a critério da parte interessada, (i) aos Tribunais do local onde as medidas
produzem efeitos; ou (ii) aos Tribunais de Sdo Paulo, Estado de S3do Paulo, Brasil. Quanto a
qualquer outra medida judicial admitida pela Lei 9.307/96, os Tribunais de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, Brasil, terdo jurisdicdao exclusiva. A solicitacdo de qualquer medida judicial admitida
pela Lei 9.307/96 ndo deve ser interpretada como uma rendncia aos direitos previstos nesta
cldusula ou a arbitragem como o Unico mecanismo de solucao de controvérsias.

§ 62. Os procedimentos arbitrais (incluindo, entre outros, a sua existéncia, as alegacdes e
declarac¢des das partes, declaracdes de terceiros, evidéncias e documentos apresentados, bem
como quaisquer decisGes proferidas pelo tribunal arbitral) devem ser confidenciais e somente
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devem ser divulgados ao tribunal arbitral, as partes, seus representantes e qualquer pessoa
necessaria a conducdo adequada e ao resultado da arbitragem.

§ 72. A ICC (se antes da execugdo dos termos de referéncia) ou o tribunal arbitral se apds a
execucdo dos termos de referéncia) podera, mediante a solicitagdo de uma parte, consolidar
arbitragens simultaneas envolvendo este Regulamento ou qualquer instrumento relacionado,
desde que (a) os acordos de arbitragem sejam compativeis; e (b) ndo haja dano injustificavel a
uma das partes nas arbitragens simultaneas. Nesse caso, a jurisdicdo para consolidar caberd ao
primeiro tribunal arbitral constituido e sua decisdo sera final e vinculativa para todas as partes
das arbitragens consolidadas.

§ 82. As despesas dos procedimentos arbitrais, incluindo, entre outros, os custos administrativos
da ICC, honorarios de arbitros e honordrios de especialistas independentes, quando aplicdveis,
serdo suportados por cada uma das partes, de acordo com as Regras. Ao proferir a sentenca
arbitral, o tribunal arbitral pode determinar que a parte vencedora seja reembolsada
proporcionalmente pela parte vencida pelas despesas do processo arbitral, honorarios
contratuais razoaveis de advogados, honordrios de especialistas nomeados pela parte e que a
parte vencida pague advogados legais, e taxas ao advogado da parte vencedora.

* k %k
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(Suplemento — Primeira Emissao de Cotas Classe A)

Caracteristicas da Primeira Emiss3ao de Cotas do Genoma VI Fundo de Investimento em

Participa¢des Multiestratégia

Classe

As Cotas a serem emitidas serdao da Classe A.

Numero de Cotas

4.297.603 (quatro milhdes, duzentas e noventa e sete mil,

seiscentas e trés) Cotas Classe A.

Valor Total da Emissao

O valor total da Primeira Emiss3o serd de R$1.200.000.000,00

(um bilhdo e duzentos milhdes de reais).

Valor Unitario de Emissao

As Cotas Classe A serdo emitidas por um pre¢o unitdrio de
R$100,00 (cem reais).

Subscritor

As Cotas Classe A serdao destinadas aos investidores, pessoas
fisicas ou juridicas, que realizem subscri¢cdes individuais, direta
ou indiretamente através de fundos de investimento feeder, em
valor maior que R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta

milhGes de reais) no ambito da primeira emissao.

Data de Emissao

16 de dezembro de 2019.

Preco de Integralizagao

As Cotas Classe A deverao ser integralizadas pelo Valor Unitario
de Emissdo ajustado pela variacdo positiva da Taxa DI no periodo
compreendido entre a data da Primeira Emissdo e o ultimo Dia

Util anterior & data de envio da respectiva chamada de capital.

Subscricao e

Integralizagao das Cotas

As Cotas Classe A da Primeira Emissao serao subscritas mediante
assinatura do Boletim de Subscricdo (conforme definido no
Regulamento) e integralizadas de acordo com o disposto no
Investimento definido no

Compromisso de (conforme

Regulamento) e no Boletim de Subscricdo.

Direitos Econdmicos e
Politicos Atribuidos as
Cotas

As Cotas Classe A da Primeira Emissdao conferem aos seus
titulares os mesmos direitos politicos e econémicos atribuidos a
todas as Cotas do Fundo, conforme disposto no Regulamento,
exceto quanto a Taxa de Performance e Taxa de Gestdo, cujas

especificidades encontram-se descritas abaixo.

Taxa de Gestao

As Cotas da Classe A conferem ao Gestor o direito de receber

uma Taxa de Gestdo, nos seguintes termos e condicbes: (a)
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1,91% (um inteiro e noventa e um centésimos por cento) do total
do capital subscrito total pelos Cotistas Classe A nos termos dos

Compromissos de Investimento (“Capital Comprometido”),

devido na data da aquisi¢cao dos Ativos Alvo pelo Fundo (“Data

de Fechamento”); (b) 1% (um por cento) do Capital

Comprometido dos Cotistas Classe A, devido no segundo
aniversario da Data de Fechamento; e (c) Taxa de

Desinvestimento.

Taxa de Desinvestimento

As Cotas da Classe A pagardo a seguinte Taxa de
Desinvestimento ao Gestor: 1% (um por cento) do Capital
Comprometido dos Cotistas Classe A, mediante a ocorréncia de
um Evento de Liquidez de uma Sociedade Alvo que avalie o
investimento das Cotas Classe A em montante duas vezes (2,0x)

superior ao Capital Aportado para Investimento.

Para fins desta secdo, “Evento de Liquidez” significa (i) um
“Qualified IPO” com um componente secundario minimo que
garanta recebimento de recursos pelos Cotistas Classe A em
montante suficiente para pagamento da Taxa de
Desinvestimento; ou (ii) uma transacdo privada na qual os
Cotistas Classe A tenham a opg¢do de vender mais de 50%
(cinquenta por cento) de suas Cotas ou que resulte no
recebimento de valores que permita amortizacdao de mais de

50% (cinquenta por cento) de suas Cotas.

Taxa de Performance

As Cotas Classe A conferem ao Gestor o direito de receber uma
Taxa de Performance paga de acordo com os seguintes termos
de condicdes, na ordem em que se encontram descritos,

conforme exemplificado no Anexo I:

1. Retorno do Investimento Total: Primeiro, 100% (cem por

cento) sera distribuido aos Cotistas Classe A até que o montante
agregado das distribuicdes do Fundo aos Cotistas Classe A

(incluindo quando pagos em dinheiro ou titulos e valores
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mobilidrios, bem como quaisquer dividendos, ganho de capital,
juros ou outros rendimentos provenientes do Fundo, em
qualquer caso antes de quaisquer impostos ou retengdes na
fonte) seja equivalente a parcela pro rata do montante
efetivamente subscrito e pago pelo Fundo a Sociedade Alvo e
seus acionistas no ambito de investimentos nos Ativos Alvo,
incluindo os acréscimos decorrentes da correcdo monetadria pela

Taxa DI (tais valores, o “Capital Aportado para Investimento”), a

Taxa de Gestdo (excluindo a Taxa de Desinvestimento) e os
valores ocasionalmente subscritos e integralizados para fazer
frente aos custos e despesas do Fundo, de tempos em tempos,
incluindo, mas ndo se limitando a, Taxa de Administragao,
remunerac¢ao dos auditores, taxas da CVM e outras entidades

auto reguladoras (“Encargos do Fundo” e, em conjunto com

Capital Aportado para Investimento, e Taxa de Gestao,

“Investimento Total dos Cotistas Classe A”);

2. Retorno Preferencial: Segundo, 100% (cem por cento) sera

distribuido aos Cotistas Classe A até que a distribuicdo agregada
(incluindo quando pagos em dinheiro ou titulos e valores
mobiliarios, bem como quaisquer dividendos, ganho de capital,
juros ou outros rendimentos provenientes do Fundo, em
qualquer caso antes de quaisquer impostos ou retengdes na
fonte) seja suficiente para que os Cotistas Classe A aufiram uma
taxa interna de retorno de 15% (quinze por cento) ao ano
calculada pro rata temporis sobre o Investimento Total dos

Cotistas Classe A;

3. Primeiro Catch-Up: Terceiro, 100% (cem por cento) sera

distribuido ao Gestor até que este tenha recebido,
cumulativamente, o resultado de (a) 15% (quinze por cento)

dividido por 85%, (oitenta e cinco por cento) multiplicado (b)
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pelo valor agregado das distribuigdes realizadas aos Cotistas

Classe A no item 2 (Retorno Preferencial) acima;

4. Distribuicdo 85-15: Quarto, 85% (oitenta e cinco por cento)

aos Cotistas Classe A e 15% (quinze por cento) para o Gestor até
que o valor agregado das distribui¢des (incluindo quando pagos
em dinheiro ou titulos e valores mobilidrios, bem como
quaisquer dividendos, ganho de capital, juros ou outros
rendimentos provenientes do Fundo, em qualquer caso antes de
quaisquer impostos ou retencdes na fonte) sejam suficientes
para que os Cotistas Classe A aufiram uma taxa interna de
retorno de 25% (cinte e cinco por cento) ao ano, calculada no
periodo compreendido entre a data de cada pagamento e a data
do calculo da Taxa de Performance, calculada pro rata temporis

sobre o Investimento Total dos Cotistas Classe A;

5. Segundo Catch-Up: Quinto, 100% (cem por cento) serd

distribuido para o Gestor até que este tenha recebido,
cumulativamente, o resultado de (a) 30% (trinta por cento)
dividido por 70% (setenta por cento), multiplicado (b) pelo valor
do saldo (i) da parcela pro rata do Capital Aportado para
Investimento dos Cotistas Classe A somada a Taxa de Gestdo
(excluindo a Taxa de Desinvestimento), ajustada por uma taxa
interna de retorno de 25% (vinte e cinco por cento) ao ano,
calculada no periodo compreendido entre a data de cada
pagamento e a data do calculo da Taxa de Performance,
deduzida em 100% (cem por cento) de quaisquer valores
anteriormente distribuidos aos Cotistas Classe A (incluindo
guando pagos em dinheiro ou titulos e valores mobilidrios, bem
como quaisquer dividendos, ganho de capital, juros ou outros
rendimentos provenientes do Fundo, em qualquer caso antes de
quaisquer impostos ou retencdes na fonte) ajustados por uma

taxa interna de retorno de 25% (vinte e cinco por cento) ao ano,
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calculada no periodo compreendido entre a data de pagamento
e a data do calculo da Taxa de Performance, menos (ii)

Investimento Total dos Cotistas Classe A; e

6. Distribuicdo 70-30: Distribui¢cdes subsequentes deverao ser

realizadas nas seguintes proporgdes: (a) 70% (setenta por cento)

aos Cotistas Classe A; e (b) 30% (trinta por cento) ao Gestor.

Todos os pagamentos e calculos relativos a Taxa de Performance
e a Taxa de Administracao devem ser feitos em moeda corrente
nacional (i.e., real). Caso impostos sejam devidos, incidentes ou
retidos com relagdo a quaisquer pagamentos realizados aos
Cotistas Classe A, incluindo, sem limitagao, imposto de renda ou
“Imposto sobre Operagdes de Cambio” ou “IOF/Cambio”, todos
os cdlculos referentes a Taxa de Performance deverdo ser
realizados sobre o valor bruto distribuido, isto é, antes de

realizadas referidas dedugdes.

Liquidado o Fundo, o Gestor sera obrigado a devolver ao Fundo
quaisquer valores pagos a titulo de Taxa de Performance na
medida em que excedam os montantes que efetivamente
deveriam ter sido pagos ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance, nos termos e condi¢cdes descritos nesta secao
(Taxa de Performance), que, por sua vez, se aplicam na ordem
gue sdo apresentados e a totalidade das transa¢des do Fundo
(Clawback). Em hipdtese alguma, no entanto, o Gestor sera
obrigado a devolver qualquer valor que exceda o montante
agregado e liquido das Taxas de Performance que efetivamente

recebeu.

Outras Taxas pagas pelas
Cotas

Além da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, as Cotas
Classe A deverdo arcar com a Taxa de Administracdao e Encargos

do Fundo, nos termos do Regulamento.
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(Suplemento — Primeira Emissdo de Cotas Classe B1)

Caracteristicas da Primeira Emiss3ao de Cotas do Genoma VI Fundo de Investimento em

Participa¢des Multiestratégia

Classe

As Cotas a serem emitidas serdao da Classe B1.

Numero de Cotas

1.084.665 (um milhdo, oitenta e quatro mil, seiscentas e

sessenta e cinco) Cotas Classe B1.

Valor Total da Emissao

O valor total da Primeira Emiss3o serd de R$1.200.000.000,00

(um bilhdo e duzentos milhdes de reais).

Valor Unitario de Emissdo

As Cotas Classe B1 serdo emitidas por um preco unitdrio de
R$100,00 (cem reais).

Subscritor

As Cotas Classe B1 serdo destinadas aos investidores, pessoas
fisicas ou juridicas, que realizem subscri¢cdes individuais, direta
ou indiretamente através de fundos de investimento feeder, em
valor maior ou igual a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
e inferior a R$249.999.00,00 (duzentos e quarenta e nove
milhdes, novecentos e noventa e nove reais) no ambito da
Primeira Emissao, observado que as Cotas Classe B1 poderdo ser
subscritas por um Unico investidor e/ou investidores com

interesse Unico e indissociavel entre si.

Data de Emissao

16 de dezembro de 2019.

Preco de Integralizagao

As Cotas Classe B1 deverao ser integralizadas pelo Valor Unitario
de Emissdo ajustado pela variacdo positiva da Taxa DI no periodo
compreendido entre a data da Primeira Emissdo e o ultimo Dia

Util anterior & data de envio da respectiva chamada de capital.

Subscricao e
Integraliza¢ao das Cotas

As Cotas Classe B1 da Primeira Emissdao serdo subscritas
mediante assinatura do Boletim de Subscricdio (conforme
definido no Regulamento) e integralizadas de acordo com o
disposto no Compromisso de Investimento (conforme definido

no Regulamento) e no Boletim de Subscricado.

Direitos Econdmicos e
Politicos Atribuidos as

Cotas

As Cotas Classe B1 da Primeira Emissdo conferem aos seus

titulares os mesmos direitos politicos e econémicos atribuidos a

todas as Cotas do Fundo, conforme disposto no Regulamento,
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exceto quanto a Taxa de Performance e Taxa de Gestao, cujas

especificidades encontram-se descritas abaixo.

Taxa de Gestao

As Cotas Classe B1 conferem ao Gestor o direito de receber uma
Taxa de Gestdo, nos seguintes termos e condigdes: (a) 1,89% (
um inteiro e oitenta e novecentésimos por cento) do total do
capital subscrito total pelos Cotistas Classe B1 nos termos dos

Compromissos de Investimento (“Capital Comprometido”),

devido na Data de Fechamento; (b) 0.5% (cinco décimos por
cento) do Capital Comprometido dos Cotistas Classe B1, devido
no segundo aniversario da Data de Fechamento; (c) 1% (um por
cento) do Capital Comprometido dos Cotistas Classe B1, devido
no terceiro aniversario da Data de Fechamento; e (d) 1.5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) do Capital Comprometido dos
Cotistas Classe B1, devido no quarto aniversario da Data de

Fechamento.

A Taxa de Gestdo nao podera exceder 5% (cinco por cento) do

Capital Comprometido dos Cotistas Classe B1.

Caso o Fundo venha a ser liquidado ou extinto antecipadamente,
o Gestor tera o direito de receber o valor equivalente as Taxas
de Gestdo que seriam devidos pelos Cotistas Classe B1 caso o
Fundo nao fosse liquidado até o fim de seu Prazo de Duracao.

(i.e., 5 anos).

Taxa de Performance

As Cotas Classe B1 conferem ao Gestor o direito de receber uma
Taxa de Performance paga de acordo com os seguintes termos

de condig¢des, na ordem em que se encontram descritos:

1. Retorno do Investimento Total: Primeiro, 100% (cem por

cento) sera distribuido aos Cotistas Classe Bl até que o
montante agregado das distribuicdes do Fundo aos Cotistas

Classe B1 (incluindo quando pagos em dinheiro ou titulos e
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valores mobilidrios, bem como quaisquer dividendos, ganho de
capital, juros ou outros rendimentos provenientes do Fundo)
seja equivalente a parcela pro rata do montante efetivamente
subscritos e pago pelo Fundo a Sociedade Alvo e seus acionistas
no ambito de investimentos nos Ativos Alvo, incluindo os
acréscimos decorrentes da correcdo monetdria pela Taxa DI (tais

valores, o “Capital Aportado para Investimento”), a Taxa de

Gestdo e os valores ocasionalmente subscritos e integralizados
para fazer frente aos custos e despesas do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando a, Taxa de Administra¢ao, remuneragdo dos
auditores, taxas da CVM e outras entidades auto reguladoras

(“Encargos do Fundo” e, em conjunto com Capital Aportado para

Investimento, e Taxa de Gestdo, “Investimento Total dos
Cotistas Classe B1”);

2. Retorno Preferencial: Segundo, 100% (cem por cento) sera

distribuido aos Cotistas Classe B1 até que a distribuicao agregada
(incluindo quando pagos em dinheiro ou titulos e valores
mobiliarios, bem como quaisquer dividendos, ganho de capital,
juros ou outros rendimentos provenientes do Fundo) seja
suficiente para que os Cotistas Classe B1 aufiram uma taxa
interna de retorno de 12.5% (doze inteiros e cinco décimos por
cento) ao ano, calculada pro rata temporis sobre o Investimento
Total dos Cotistas Classe B1;

3. Primeiro Catch-Up: Terceiro, 100% (cem por cento) serd

distribuido ao Gestor até que este tenha recebido,
cumulativamente, o resultado de (a) 17.5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) dividido por 82.5% (oitenta e dois
inteiros e cinco décimos por cento), multiplicado (b) pelo valor
agregado das distribuicdes realizadas aos Cotistas Classe B1, no

item 2 (Retorno Preferencial) acima;

SP - 26837852v2

64




~mu
“u

abvc

4

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Requlacio e Melhores Praticas para os Fundos de

ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

4. Distribuicdo 82.5-17.5: Quarto, 82.5% (oitenta e dois inteiros

e cinco décimos por cento) aos Cotistas Classe B1 e 17.5%

(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para o Gestor até
que o valor agregado das distribui¢des (incluindo quando pagos
em dinheiro ou titulos e valores mobilidrios, bem como
quaisquer dividendos, ganho de capital, juros ou outros
rendimentos provenientes do Fundo) sejam suficientes para que
os Cotistas Classe B1 aufiram uma taxa interna de retorno de
20% (vinte por cento) ao ano, calculada, pro rata temporis sobre

o Investimento Total dos Cotistas Classe B1;

5. Segundo Catch-Up: Quinto, 100% (cem por cento) serd

distribuido para o Gestor até que este tenha recebido,
cumulativamente, o resultado de (a) 22.5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento) dividido por 77.5% (setenta e sete
inteiros e cinco por cento), multiplicado (b) pelo valor do saldo
(i) da parcela pro rata do Capital Aportado para Investimento dos
Cotistas Classe B1 somada a Taxa de Gestdo, ajustada por uma
taxa interna de retorno de 20% (vinte por cento) ao ano,
calculada no periodo compreendido entre a data da aquisicao

dos Ativos Alvo pelo Fundo (“Data de Fechamento”) até a data

do calculo da Taxa de Performance, deduzida em 100% (cem por
cento) de quaisquer valores anteriormente distribuidos aos
Cotistas Classe B1 (incluindo quando pagos em dinheiro ou
titulos e valores mobiliarios, bem como quaisquer dividendos,
ganho de capital, juros ou outros rendimentos provenientes do
Fundo) ajustados por uma taxa interna de retorno de 20% (vinte
por cento) ao ano, calculada no periodo compreendido entre a
data de pagamento e a data do cdlculo da Taxa de Performance,

menos (ii) Investimento Total dos Cotistas Classe B1;

6. Distribuicdo 77.5-22.5: Distribuicdes subsequentes deverao

ser realizadas nas seguintes proporg¢des: (a) 77.5% (setenta e
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sete inteiros e cinco décimos por cento) aos Cotistas Classe B1;
e (b) 22.5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) ao

Gestor.

Todos os pagamentos e calculos relativos a Taxa de Performance
e a Taxa de Administracao devem ser feitos em moeda corrente
nacional (i.e., real). Caso impostos sejam devidos, incidentes ou
retidos com relagdo a quaisquer pagamentos realizados aos
Cotistas Classe B1, incluindo, sem limita¢ao, imposto de renda
ou “Imposto sobre Operag¢Ges de Cambio” ou “IOF/ Cambio”,
todos os calculos referentes a Taxa de Performance deverao ser
realizados sobre o valor bruto distribuido, isto &, antes da de

realizadas referidas deducdes.

Liguidado o Fundo, o Gestor serd obrigado a devolver ao Fundo
qguaisquer valores pagos a titulo de Taxa de Performance, na
medida em que excedam os montantes que efetivamente
deveriam ter sido pagos ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance, nos termos e condi¢gdes descritos nesta sec¢do
(Taxa de Performance), que, por sua vez, se aplicam na ordem
em que sdo apresentados e a totalidade das transagdes do
Fundo (Clawback). Em hipotese alguma, no entanto, o Gestor
sera obrigado a devolver qualquer valor que exceda o montante
agregado e liquido das Taxas de Performance que efetivamente

recebeu.

Outras Taxas pagas pelas
Cotas

Além da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, as Cotas
Classe B1 deverdo arcar com a Taxa de Administracao e Encargos

do Fundo, nos termos do Regulamento.
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(Suplemento — Primeira Emissdo de Cotas Classe B2)

Caracteristicas da Primeira Emiss3ao de Cotas do Genoma VI Fundo de Investimento em

Participa¢des Multiestratégia

Classe

As Cotas a serem emitidas serdao da Classe B2.

Numero de Cotas

1.084.665 (um milhdo, oitenta e quatro mil, seiscentas e

sessenta e cinco) Cotas Classe B2.

Valor Total da Emissao

O valor total da Primeira Emiss3o serd de R$1.200.000.000,00

(um bilhdo e duzentos milhdes de reais).

Valor Unitario de Emissdo

As Cotas Classe B2 serdo emitidas por um preco unitdrio de
R$100,00 (cem reais).

Subscritor

As Cotas Classe B2 serdo destinadas aos investidores, pessoas
fisicas ou juridicas, que realizem subscri¢cdes individuais, direta
ou indiretamente através de fundos de investimento feeder, em
valor maior ou igual a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
e inferior a R$249.999.00,00 (duzentos e quarenta e nove
milhdes, novecentos e noventa e nove reais) no ambito da
Primeira Emissao, observado que as Cotas Classe B2 poderao ser
subscritas por um Unico investidor e/ou investidores com

interesse Unico e indissociavel entre si.

Data de Emissao

16 de dezembro de 2019.

Preco de Integralizagao

As Cotas Classe B2 deverao ser integralizadas pelo Valor Unitario
de Emissdo ajustado pela variacdo positiva da Taxa DI no periodo
compreendido entre a data da Primeira Emissdo e o ultimo Dia

Util anterior & data de envio da respectiva chamada de capital.

Subscricao e
Integralizacao das Cotas

As Cotas Classe B2 da Primeira Emissdao serdo subscritas
mediante assinatura do Boletim de Subscricdio (conforme
definido no Regulamento) e integralizadas de acordo com o
disposto no Compromisso de Investimento (conforme definido

no Regulamento) e no Boletim de Subscricado.

Direitos Econdmicos e
Politicos Atribuidos as

Cotas

As Cotas Classe B2 da Primeira Emissdao conferem aos seus
titulares os mesmos direitos politicos e econémicos atribuidos a

todas as Cotas do Fundo, conforme disposto no Regulamento,
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exceto quanto a Taxa de Performance e Taxa de Gestao, cujas

especificidades encontram-se descritas abaixo.

Taxa de Gestao

As Cotas Classe B2 conferem ao Gestor o direito de receber uma
Taxa de Gestdo, nos seguintes termos e condig¢des: (a) 1.89% (um
inteiro e oitenta e nove centésimos por cento) do total do
capital subscrito total pelos Cotistas Classe B2 nos termos dos

Compromissos de Investimento (“Capital Comprometido”),

devido na Data de Fechamento; (b) 0.5% (cinco décimos por
cento) do Capital Comprometido dos Cotistas Classe B2, devido
no segundo aniversario da Data de Fechamento; (c) 1% (um por
cento) do Capital Comprometido dos Cotistas Classe B2, devido
no terceiro aniversario da Data de Fechamento; e (d) 1.5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) do Capital Comprometido dos
Cotistas Classe B2, devido no quarto aniversario da Data de

Fechamento.

A Taxa de Gestdo nao podera exceder 5% (cinco por cento) do

Capital Comprometido dos Cotistas Classe B2.

Caso o Fundo venha a ser liquidado ou extinto antecipadamente,
o Gestor tera o direito de receber o valor equivalente as Taxas
de Gestdo que seriam devidos pelos Cotistas Classe B2 caso o
Fundo nao fosse liquidado até o fim de seu Prazo de Duracao.

(i.e., 5 anos).

Taxa de Performance

As Cotas Classe B2 conferem ao Gestor o direito de receber uma
Taxa de Performance paga de acordo com os seguintes termos

de condig¢des, na ordem em que se encontram descritos:

1. Retorno do Investimento Total: Primeiro, 100% (cem por

cento) sera distribuido aos Cotistas Classe B2 até que o
montante agregado das distribuicdes do Fundo aos Cotistas
Classe B2 (incluindo quando pagos em dinheiro ou titulos e

valores mobiliarios, bem como quaisquer dividendos, ganho de
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capital, juros ou outros rendimentos provenientes do Fundo)
seja equivalente a parcela pro rata do montante efetivamente
subscritos e pago pelo Fundo a Sociedade Alvo e seus acionistas
no ambito de investimentos nos Ativos Alvo, incluindo os
acréscimos decorrentes da correcao monetdria pela Taxa DI (tais

valores, o “Capital Aportado para Investimento”), a Taxa de

Gestdo e os valores ocasionalmente subscritos e integralizados
para fazer frente aos custos e despesas do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando a, Taxa de Administra¢ao, remuneragdo dos
auditores, taxas da CVM e outras entidades auto reguladoras

(“Encargos do Fundo” e, em conjunto com Capital Aportado para

Investimento, e Taxa de Gestdo, “Investimento Total dos
Cotistas Classe B2");

2. Retorno Preferencial: Segundo, 100% (cem por cento) sera

distribuido aos Cotistas Classe B2 até que a distribuicao agregada
(incluindo quando pagos em dinheiro ou titulos e valores
mobiliarios, bem como quaisquer dividendos, ganho de capital,
juros ou outros rendimentos provenientes do Fundo) seja
suficiente para que os Cotistas Classe B2 aufiram uma taxa
interna de retorno de 12.5% (doze inteiros e cinco décimos por
cento) ao ano, calculada pro rata temporis sobre o Investimento
Total dos Cotistas Classe B2;

3. Primeiro Catch-Up: Terceiro, 100% (cem por cento) serd

distribuido ao Gestor até que este tenha recebido,
cumulativamente, o resultado de (a) 17.5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) dividido por 82.5% (oitenta e dois
inteiros e cinco décimos por cento), multiplicado (b) pelo valor
agregado das distribuicGes realizadas aos Cotistas Classe B2 no

item 2 (Retorno Preferencial) acima;
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4. Distribuicdo 82.5-17.5: Quarto, 82.5% (oitenta e dois inteiros

e cinco décimos por cento) aos Cotistas Classe B2 e 17.5%

(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para o Gestor até
que o valor agregado das distribui¢des (incluindo quando pagos
em dinheiro ou titulos e valores mobilidrios, bem como
quaisquer dividendos, ganho de capital, juros ou outros
rendimentos provenientes do Fundo) sejam suficientes pra que
os Cotistas Classe B2 aufiram uma taxa interna de retorno de
20% (vinte por cento) ao ano, calculada, pro rata temporis sobre

o Investimento Total dos Cotistas Classe B2;

5. Segundo Catch-Up: Quinto, 100% (cem por cento) serd

distribuido para o Gestor até que este tenha recebido,
cumulativamente, o resultado de (a) 22.5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento) dividido por 77.5% (setenta e sete
inteiros e cinco por cento), multiplicado (b) pelo valor do saldo
(i) da parcela pro rata do Capital Aportado para Investimento dos
Cotistas Classe B2 somada a Taxa de Gestdo, ajustada por uma
taxa interna de retorno de 20% (vinte por cento) ao ano,
calculada no periodo compreendido entre a data da aquisicao

dos Ativos Alvo pelo Fundo (“Data de Fechamento”) até a data

do calculo da Taxa de Performance, deduzida em 100% (cem por
cento) de quaisquer valores anteriormente distribuidos aos
Cotistas Classe B2 (incluindo quando pagos em dinheiro ou
titulos e valores mobiliarios, bem como quaisquer dividendos,
ganho de capital, juros ou outros rendimentos provenientes do
Fundo) ajustados por uma taxa interna de retorno de 20% (vinte
por cento) ao ano, calculada no periodo compreendido entre a
data de pagamento e a data do cdlculo da Taxa de Performance,

menos (ii) Investimento Total dos Cotistas Classe B2;

6. Distribuicdo 77.5-22.5: Distribuicdes subsequentes deverao

ser realizadas nas seguintes proporg¢des: (a) 77.5% (setenta e
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sete inteiros e cinco décimos por cento) aos Cotistas Classe B2;
e (b) 22.5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) ao

Gestor.

Todos os pagamentos e calculos relativos a Taxa de Performance
e a Taxa de Administracao devem ser feitos em moeda corrente
nacional (i.e., real). Caso impostos sejam devidos, incidentes ou
retidos com relagdo a quaisquer pagamentos realizados aos
Cotistas Classe B2, incluindo, sem limitagao, imposto de renda
ou “Imposto sobre Operag¢Ges de Cambio” ou “IOF/ Cambio”,
todos os calculos referentes a Taxa de Performance deverao ser
realizados sobre o valor bruto distribuido, isto €, antes da de

realizadas referidas deducdes.

Liguidado o Fundo, o Gestor serd obrigado a devolver ao Fundo
qguaisquer valores pagos a titulo de Taxa de Performance, na
medida em que excedam os montantes que efetivamente
deveriam ter sido pagos ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance, nos termos e condi¢des descritos nesta secao
(Taxa de Performance), que, por sua vez, se aplicam na ordem
em que sdo apresentados e a totalidade das transagdes do
Fundo (Clawback). Em hipdtese alguma, no entanto, o Gestor
sera obrigado a devolver qualquer valor que exceda o montante
agregado e liquido das Taxas de Performance que efetivamente

recebeu.

Outras Taxas pagas pelas
Cotas

Além da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, as Cotas
Classe B2 deverdo arcar com a Taxa de Administracao e Encargos

do Fundo, nos termos do Regulamento.
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(Suplemento — Primeira Emissdo de Cotas Classe B3)

Caracteristicas da Primeira Emiss3ao de Cotas do Genoma VI Fundo de Investimento em

Participa¢des Multiestratégia

Classe

As Cotas a serem emitidas serdao da Classe B3.

Numero de Cotas

1.304.426 (um milhdo, trezentas e quatro mil, quatrocentas e

vinte e seis) Cotas Classe B3.

Valor Total da Emissao

O valor total da Primeira Emiss3o serd de R$1.200.000.000,00

(um bilhdo e duzentos milhdes de reais).

Valor Unitario de Emissdo

As Cotas Classe B3 serdo emitidas por um preco unitdrio de
R$100,00 (cem reais).

Investimento Minimo

As Cotas Classe B3 serdo destinadas aos investidores, pessoas
fisicas ou juridicas, que realizem subscri¢cdes individuais, direta
ou indiretamente através de fundos de investimento feeder, em
valor maior ou igual a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
e inferior a R$249.999.00,00 (duzentos e quarenta e nove
milhdes, novecentos e noventa e nove reais) no ambito da
Primeira Emissao, observado que as Cotas Classe B3 poderdo ser
subscritas por um Unico investidor e/ou investidores com

interesse Unico e indissocidvel entre si.

Data de Emissao

16 de dezembro de 2019.

Preco de Integralizagao

As Cotas Classe B3 deverao ser integralizadas pelo Valor Unitario
de Emissdo ajustado pela variacdo positiva da Taxa DI no periodo
compreendido entre a data da Primeira Emissdo e o ultimo Dia

Util anterior & data de envio da respectiva chamada de capital.

Subscricao e
Integralizacao das Cotas

As Cotas Classe B3 da Primeira Emissdao serdo subscritas
mediante assinatura do Boletim de Subscricdo (conforme
definido no Regulamento) e integralizadas de acordo com o
disposto no Compromisso de Investimento (conforme definido

no Regulamento) e no Boletim de Subscricado.

Direitos Econdmicos e
Politicos Atribuidos as

Cotas

As Cotas Classe B3 da Primeira Emissdao conferem aos seus
titulares os mesmos direitos politicos e econémicos atribuidos a

todas as Cotas do Fundo, conforme disposto no Regulamento,
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exceto quanto a Taxa de Performance e Taxa de Gestao, cujas

especificidades encontram-se descritas abaixo.

Taxa de Gestao

As Cotas Classe B3 conferem ao Gestor o direito de receber uma
Taxa de Gestdo, nos seguintes termos e condigdes: (a) 1,89% (um
inteiro e oitenta e nove centésimos por cento) do total do
capital subscrito total pelos Cotistas Classe B3 nos termos dos

Compromissos de Investimento (“Capital Comprometido”),

devido na Data de Fechamento; (b) 0.5% (cinco décimos por
cento) do Capital Comprometido dos Cotistas Classe B3, devido
no segundo aniversario da Data de Fechamento; (c) 1% (um por
cento) do Capital Comprometido dos Cotistas Classe B3, devido
no terceiro aniversario da Data de Fechamento; e (d) 1.5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) do Capital Comprometido dos
Cotistas Classe B3, devido no quarto aniversario da Data de

Fechamento.

A Taxa de Gestdo nao podera exceder 5% (cinco por cento) do

Capital Comprometido dos Cotistas Classe B3.

Caso o Fundo venha a ser liquidado ou extinto antecipadamente,
o Gestor tera o direito de receber o valor equivalente as Taxas
de Gestdo que seriam devidos pelos Cotistas Classe B3 caso o
Fundo nao fosse liquidado até o fim de seu Prazo de Duracao.

(i.e., 5 anos).

Taxa de Performance

As Cotas Classe B3 conferem ao Gestor o direito de receber uma
Taxa de Performance paga de acordo com os seguintes termos

de condig¢des, na ordem em que se encontram descritos:

1. Retorno do Investimento Total: Primeiro, 100% (cem por

cento) sera distribuido aos Cotistas Classe B3 até que o
montante agregado das distribuicdes do Fundo aos Cotistas
Classe B3 (incluindo quando pagos em dinheiro ou titulos e

valores mobiliarios, bem como quaisquer dividendos, ganho de

SP - 26837852v2

73




abvc

4

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Requlacago e Melhores Praticas para os Fundos de

ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

capital, juros ou outros rendimentos provenientes do Fundo)
seja equivalente a parcela pro rata do montante efetivamente
subscritos e pago pelo Fundo a Sociedade Alvo e seus acionistas
no ambito de investimentos nos Ativos Alvo, incluindo os
acréscimos decorrentes da correcao monetdria pela Taxa DI (tais

valores, o “Capital Aportado para Investimento”), a Taxa de

Gestdo e os valores ocasionalmente subscritos e integralizados
para fazer frente aos custos e despesas do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando a, Taxa de Administra¢ao, remuneragdo dos
auditores, taxas da CVM e outras entidades auto reguladoras

(“Encargos do Fundo” e, em conjunto com Capital Aportado para

Investimento, e Taxa de Gestdo, “Investimento Total dos
Cotistas Classe B3");

2. Retorno Preferencial: Segundo, 100% (cem por cento) sera
distribuido aos Cotistas Classe B3 até que a distribuicao agregada
(incluindo quando pagos em dinheiro ou titulos e valores
mobiliarios, bem como quaisquer dividendos, ganho de capital,
juros ou outros rendimentos provenientes do Fundo) seja
suficiente para que os Cotistas Classe B3 aufiram uma taxa
interna de retorno de 12.5% (doze inteiros e cinco décimos por
cento) ao ano, calculada pro rata temporis sobre o Investimento
Total dos Cotistas Classe B3;

3. Primeiro Catch-Up: Terceiro, 100% (cem por cento) serd

distribuido ao Gestor até que este tenha recebido,
cumulativamente, o resultado de (a) 17.5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) dividido por 82.5% (oitenta e dois
inteiros e cinco décimos por cento), multiplicado (b) pelo valor
agregado das distribuicbes realizadas aos Cotistas Classe B3 no

item 2 (Retorno Preferencial) acima;
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4. Distribuicdo 82.5-17.5: Quarto, 82.5% (oitenta e dois inteiros

e cinco décimos por cento) aos Cotistas Classe B3 e 17.5%

(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para o Gestor até
que o valor agregado das distribui¢des (incluindo quando pagos
em dinheiro ou titulos e valores mobilidrios, bem como
quaisquer dividendos, ganho de capital, juros ou outros
rendimentos provenientes do Fundo) sejam suficientes para que
os Cotistas Classe B3 aufiram uma taxa interna de retorno de
20% (vinte por cento) ao ano, calculada, pro rata temporis sobre

o Investimento Total dos Cotistas Classe B3;

5. Segundo Catch-Up: Quinto, 100% (cem por cento) serd

distribuido para o Gestor até que este tenha recebido,
cumulativamente, o resultado de (a) 22.5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento) dividido por 77.5% (setenta e sete
inteiros e cinco por cento), multiplicado (b) pelo valor do saldo
(i) da parcela pro rata do Capital Aportado para Investimento dos
Cotistas Classe B3 somada a Taxa de Gestdo, ajustada por uma
taxa interna de retorno de 20% (vinte por cento) ao ano,
calculada no periodo compreendido entre a data da aquisicao

dos Ativos Alvo pelo Fundo (“Data de Fechamento”) até a data

do calculo da Taxa de Performance, deduzida em 100% (cem por
cento) de quaisquer valores anteriormente distribuidos aos
Cotistas Classe B3 (incluindo quando pagos em dinheiro ou
titulos e valores mobiliarios, bem como quaisquer dividendos,
ganho de capital, juros ou outros rendimentos provenientes do
Fundo) ajustados por uma taxa interna de retorno de 20% (vinte
por cento) ao ano, calculada no periodo compreendido entre a
data de pagamento e a data do cdlculo da Taxa de Performance,

menos (ii) Investimento Total dos Cotistas Classe B3;

6. Distribuicdo 77.5-22.5: Distribuicdes subsequentes deverao

ser realizadas nas seguintes proporg¢ées: (a) 77.5% (setenta e
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sete inteiros e cinco décimos por cento) aos Cotistas Classe B3;
e (b) 22.5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) ao

Gestor.

Todos os pagamentos e calculos relativos a Taxa de Performance
e a Taxa de Administracao devem ser feitos em moeda corrente
nacional (i.e., real). Caso impostos sejam devidos, incidentes ou
retidos com relagdo a quaisquer pagamentos realizados aos
Cotistas Classe B3, incluindo, sem limita¢ao, imposto de renda
ou “Imposto sobre OperacGes de Cambio” ou “IOF/ Cambio”,
todos os calculos referentes a Taxa de Performance deverao ser
realizados sobre o valor bruto distribuido, isto €, antes da de

realizadas referidas deducdes.

Liguidado o Fundo, o Gestor serd obrigado a devolver ao Fundo
qguaisquer valores pagos a titulo de Taxa de Performance, na
medida em que excedam os montantes que efetivamente
deveriam ter sido pagos ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance, nos termos e condi¢gdes descritos nesta sec¢do
(Taxa de Performance), que, por sua vez, se aplicam na ordem
em que sdo apresentados e a totalidade das transagdes do
Fundo (Clawback). Em hipdtese alguma, no entanto, o Gestor
sera obrigado a devolver qualquer valor que exceda o montante
agregado e liquido das Taxas de Performance que efetivamente

recebeu.

Outras Taxas pagas pelas
Cotas

Além da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, as Cotas
Classe B3 deverdo arcar com a Taxa de Administracao e Encargos

do Fundo, nos termos do Regulamento.
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(Suplemento — Primeira Emissdo de Cotas Classe B4)

Caracteristicas da Primeira Emiss3ao de Cotas do Genoma VI Fundo de Investimento em

Participa¢des Multiestratégia

Classe

As Cotas a serem emitidas serdao da Classe B4.

Numero de Cotas

1.770.701 (um milhdo, setecentas e setenta mil, setecentas e

uma) Cotas Classe B4.

Valor Total da Emissao

O valor total da Primeira Emiss3o serd de R$1.200.000.000,00

(um bilhdo e duzentos milhdes de reais).

Valor Unitario de Emissdo

As Cotas Classe B4 serdo emitidas por um preco unitdrio de
R$100.00 (cem reais).

Subscritor

As Cotas Classe B4 serdo destinadas aos investidores, pessoas
fisicas ou juridicas, que realizem subscri¢cdes individuais, direta
ou indiretamente através de fundos de investimento feeder, em
valor maior ou igual a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
e inferior a R$249.999.00,00 (duzentos e quarenta e nove
milhdes, novecentos e noventa e nove reais) no ambito da
Primeira Emissao, observado que as Cotas Classe B2 poderao ser
subscritas por um Unico investidor e/ou investidores com

interesse Unico e indissociavel entre si.

Data de Emissao

16 de dezembro de 2019.

Preco de Integralizagao

As Cotas Classe B4 deverao ser integralizadas pelo Valor Unitario
de Emissdo ajustado pela variacdo positiva da Taxa DI no periodo
compreendido entre a data da Primeira Emissdo e o ultimo Dia

Util anterior & data de envio da respectiva chamada de capital.

Subscricao e
Integralizacao das Cotas

As Cotas Classe B4 da Primeira Emissdao serdo subscritas
mediante assinatura do Boletim de Subscricdio (conforme
definido no Regulamento) e integralizadas de acordo com o
disposto no Compromisso de Investimento (conforme definido

no Regulamento) e no Boletim de Subscricao.

Direitos Econdmicos e
Politicos Atribuidos as

Cotas

As Cotas Classe B4 da Primeira Emissdao conferem aos seus
titulares os mesmos direitos politicos e econémicos atribuidos a

todas as Cotas do Fundo, conforme disposto no Regulamento,
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exceto quanto a Taxa de Performance e Taxa de Gestao, cujas

especificidades encontram-se descritas abaixo.

Taxa de Gestao

As Cotas Classe B4 conferem ao Gestor o direito de receber uma
Taxa de Gestdo, nos seguintes termos e condigdes: (a) 1,89% (um
inteiro oitenta e nove centésimos por cento) do total do capital
subscrito total pelos Cotistas Classe B4 nos termos dos

Compromissos de Investimento (“Capital Comprometido”),

devido na Data de Fechamento; (b) 0.5% (cinco décimos por
cento) do Capital Comprometido dos Cotistas Classe B4, devido
no segundo aniversario da Data de Fechamento; (c) 1% (um por
cento) do Capital Comprometido dos Cotistas Classe B4, devido
no terceiro aniversario da Data de Fechamento; e (d) 1.5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) do Capital Comprometido dos
Cotistas Classe B4, devido no quarto aniversario da Data de

Fechamento.

A Taxa de Gestdo ndo poderd 5% (cinco por cento) do Capital

Comprometido dos Cotistas Classe B4.

Caso o Fundo venha a ser liquidado ou extinto antecipadamente,
o Gestor tera o direito de receber o valor equivalente as Taxas
de Gestdo que seriam devidos pelos Cotistas Classe B4 caso o
Fundo nao fosse liquidado até o fim de seu Prazo de Duracao.

(i.e., 5 anos).

Taxa de Performance

As Cotas Classe B4 conferem ao Gestor o direito de receber uma
Taxa de Performance paga de acordo com os seguintes termos

de condig¢des, na ordem em que se encontram descritos:

1. Retorno do Investimento Total: Primeiro, 100% (cem por

cento) sera distribuido aos Cotistas Classe B4 até que o
montante agregado das distribuicdes do Fundo aos Cotistas
Classe B4 (incluindo quando pagos em dinheiro ou titulos e

valores mobiliarios, bem como quaisquer dividendos, ganho de
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capital, juros ou outros rendimentos provenientes do Fundo)
seja equivalente a parcela pro rata do montante efetivamente
subscritos e pago pelo Fundo a Sociedade Alvo e seus acionistas
no ambito de investimentos nos Ativos Alvo, incluindo os
acréscimos decorrentes da correcao monetdria pela Taxa DI (tais

valores, o “Capital Aportado para Investimento”), a Taxa de

Gestdo e os valores ocasionalmente subscritos e integralizados
para fazer frente aos custos e despesas do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando a, Taxa de Administra¢ao, remuneragdo dos
auditores, taxas da CVM e outras entidades auto reguladoras

(“Encargos do Fundo” e, em conjunto com Capital Aportado para

Investimento, e Taxa de Gestdo, “Investimento Total dos
Cotistas Classe B4”);

2. Retorno Preferencial: Segundo, 100% (cem por cento) sera

distribuido aos Cotistas Classe B4 até que a distribuicao agregada
(incluindo quando pagos em dinheiro ou titulos e valores
mobiliarios, bem como quaisquer dividendos, ganho de capital,
juros ou outros rendimentos provenientes do Fundo) seja
suficiente para que os Cotistas Classe B4 aufiram uma taxa
interna de retorno de 12.5% (doze inteiros e cinco décimos por
cento) ao ano, calculada pro rata temporis sobre o Investimento
Total dos Cotistas Classe B4;

3. Primeiro Catch-Up: Terceiro, 100% (cem por cento) serd

distribuido ao Gestor até que este tenha recebido,
cumulativamente, o resultado de (a) 17.5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) dividido por 82.5% (oitenta e dois
inteiros e cinco décimos por cento), multiplicado (b) pelo valor
agregado das distribuicdes realizadas aos Cotistas Classe B4, no

item 2 (Retorno Preferencial) acima;
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4. Distribuicdo 82.5-17.5: Quarto, 82.5% (oitenta e dois inteiros

e cinco décimos por cento) aos Cotistas Classe B4 e 17.5%

(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para o Gestor até
que o valor agregado das distribui¢des (incluindo quando pagos
em dinheiro ou titulos e valores mobilidrios, bem como
quaisquer dividendos, ganho de capital, juros ou outros
rendimentos provenientes do Fundo) sejam suficientes para que
os Cotistas Classe B4 aufiram uma taxa interna de retorno de
20% (vinte por cento) ao ano, calculada, pro rata temporis sobre

o Investimento Total dos Cotistas Classe B4;

5. Segundo Catch-Up: Quinto, 100% (cem por cento) serd

distribuido para o Gestor até que este tenha recebido,
cumulativamente, o resultado de (a) 22.5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento) dividido por 77.5% (setenta e sete
inteiros e cinco por cento), multiplicado (b) pelo valor do saldo
(i) da parcela pro rata do Capital Aportado para Investimento dos
Cotistas Classe B4 somada a Taxa de Gestdo, ajustada por uma
taxa interna de retorno de 20% (vinte por cento) ao ano,
calculada no periodo compreendido entre a data da aquisicao

dos Ativos Alvo pelo Fundo (“Data de Fechamento”) até a data

do calculo da Taxa de Performance, deduzida em 100% (cem por
cento) de quaisquer valores anteriormente distribuidos aos
Cotistas Classe B4 (incluindo quando pagos em dinheiro ou
titulos e valores mobiliarios, bem como quaisquer dividendos,
ganho de capital, juros ou outros rendimentos provenientes do
Fundo) ajustados por uma taxa interna de retorno de 20% (vinte
por cento) ao ano, calculada no periodo compreendido entre a
data de pagamento e a data do cdlculo da Taxa de Performance,

menos (ii) Investimento Total dos Cotistas Classe B4;

6. Distribuicdo 77.5-22.5: Distribuicdes subsequentes deverao

ser realizadas nas seguintes proporg¢des: (a) 77.5% (setenta e

SP - 26837852v2

80




-.: y

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de

A}
ab ~ ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

sete inteiros e cinco décimos por cento) aos Cotistas Classe B4;
e (b) 22.5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) ao

Gestor.

Todos os pagamentos e calculos relativos a Taxa de Performance
e a Taxa de Administracao devem ser feitos em moeda corrente
nacional (i.e., real). Caso impostos sejam devidos, incidentes ou
retidos com relagdo a quaisquer pagamentos realizados aos
Cotistas Classe B4, incluindo, sem limita¢ao, imposto de renda
ou “Imposto sobre Operag¢Ges de Cambio” ou “IOF/ Cambio”,
todos os calculos referentes a Taxa de Performance deverao ser
realizados sobre o valor bruto distribuido, isto €, antes da de

realizadas referidas deducdes.

Liguidado o Fundo, o Gestor serd obrigado a devolver ao Fundo
qguaisquer valores pagos a titulo de Taxa de Performance, na
medida em que excedam os montantes que efetivamente
deveriam ter sido pagos ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance, nos termos e condi¢gdes descritos nesta sec¢do
(Taxa de Performance), que, por sua vez, se aplicam na ordem
em que sdo apresentados e a totalidade das transagdes do
Fundo (Clawback). Em hipdtese alguma, no entanto, o Gestor
sera obrigado a devolver qualquer valor que exceda o montante
agregado e liquido das Taxas de Performance que efetivamente

recebeu.

Outras Taxas pagas pelas
Cotas

Além da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, as Cotas
Classe B4 deverdo arcar com a Taxa de Administracdo e Encargos

do Fundo, nos termos do Regulamento.
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(Suplemento — Primeira Emissao de Cotas Classe C)

Caracteristicas da Primeira Emiss3ao de Cotas do Genoma VI Fundo de Investimento em

Participa¢des Multiestratégia

Classe

As Cotas a serem emitidas serdao da Classe C.

Numero de Cotas

788.638 (setecentas e oitenta e oito mil, seiscentas e trinta e

oito) Cotas Classe C.

Valor Total da Emissao

O valor total da Primeira Emiss3o serd de R$1.200.000.000,00

(um bilhdo e duzentos milhdes de reais).

Valor Unitario de Emissao

As Cotas Classe C serdao emitidas por um pre¢o unitdrio de
R$100,00 (cem reais).

Subscritor

As Cotas Classe C serdo destinadas aos investidores, pessoas
fisicas ou juridicas, que realizem subscri¢cdes individuais, direta
ou indiretamente através de fundos de investimento feeder, em

valores inferiores a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Data de Emissao

16 de dezembro de 2019.

Preco de Integralizagao

As Cotas Classe C deverao ser integralizadas pelo Valor Unitdrio
de Emissdo ajustado pela variacdo positiva da Taxa DI no periodo
compreendido entre a data da Primeira Emissdo e o ultimo Dia

Util anterior & data de envio da respectiva chamada de capital.

Subscricao e

Integralizagao das Cotas

As Cotas Classe C da Primeira Emissao serao subscritas mediante
assinatura do Boletim de Subscricdo (conforme definido no
Regulamento) e integralizadas de acordo com o disposto no
Investimento definido no

Compromisso de (conforme

Regulamento) e no Boletim de Subscrigdo.

Direitos Econdmicos e
Politicos Atribuidos as
Cotas

As Cotas Classe C da Primeira Emissao conferem aos seus
titulares os mesmos direitos politicos e econdémicos atribuidos a
todas as Cotas do Fundo, conforme disposto no Regulamento,
exceto quanto a Taxa de Performance e Taxa de Gestdo, cujas

especificidades encontram-se descritas abaixo.

Taxa de Gestao

As Cotas Classe C conferem ao Gestor o direito de receber uma
Taxa de Gestdo, nos seguintes termos e condicdes: (a) 1,87% (um

inteiro e oitenta e sete centésimos por cento) do total do capital
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subscrito total pelos Cotistas Classe C nos termos dos

Compromissos de Investimento (“Capital Comprometido”),

devido na Data de Fechamento; (b) 0.5% (cinco décimos por
cento) do Capital Comprometido dos Cotistas Classe C, devido
no primeiro aniversario da Data de Fechamento; e (c) 1% (um
por cento) do Capital Comprometido dos Cotistas Classe C,
devido no segundo aniversdrio da Data de Fechamento; (d) 1%
(um por cento) do Capital Comprometido dos Cotistas Classe C,
devido no terceiro aniversario da Data de Fechamento; e (e)
1.5% (um inteiro e cinco décimos) do Capital Comprometido dos
Cotistas Classe C, devido no quarto aniversario da Data de

Fechamento.

A Taxa de Gestdao ndo podera exceder 6% (seis por cento) do

Capital Comprometido dos Cotistas Classe C.

Caso o Fundo venha a ser liquidado ou extinto antecipadamente,
o Gestor tera o direito de receber o valor equivalente as Taxas
de Gestdao que seriam devidos pelos Cotistas Classe C caso o
Fundo nao fosse liquidado até o fim de seu Prazo de Duracao.

(i.e., 5 anos).

Taxa de Performance

As Cotas Classe C conferem ao Gestor o direito de receber uma
Taxa de Performance paga de acordo com os seguintes termos

de condig¢des, na ordem em que se encontram descritos:

1. Retorno do Investimento Total: Primeiro, 100% (cem por

cento) sera distribuido aos Cotistas Classe C até que o montante
agregado das distribuicdes do Fundo aos Cotistas Classe C
(incluindo quando pagos em dinheiro ou titulos e valores
mobiliarios, bem como quaisquer dividendos, ganho de capital,
juros ou outros rendimentos provenientes do Fundo) seja
equivalente a parcela pro rata do montante efetivamente

subscritos e pago pelo Fundo a Sociedade Alvo e seus acionistas
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no ambito de investimentos nos Ativos Alvo, incluindo os
acréscimos decorrentes da correcao monetdria pela Taxa DI (tais

valores, o “Capital Aportado para Investimento”), a Taxa de

Gestdo e os valores ocasionalmente subscritos e integralizados
para fazer frente aos custos e despesas do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando a, Taxa de Administra¢ao, remuneragdo dos
auditores, taxas da CVM e outras entidades auto reguladoras

(“Encargos do Fundo” e, em conjunto com Capital Aportado para

Investimento, e Taxa de Gestdo, “Investimento Total dos

Cotistas Classe C”);

2. Retorno Preferencial: Segundo, 100% (cem por cento) sera

distribuido aos Cotistas Classe C até que a distribuicdo agregada
(incluindo quando pagos em dinheiro ou titulos e valores
mobilidrios, bem como quaisquer dividendos, ganho de capital,
juros ou outros rendimentos provenientes do Fundo) seja
suficiente para que os Cotistas Classe C aufiram uma taxa interna
de retorno de 8% (oito por cento) ao ano, calculada pro rata

temporis sobre o Investimento Total dos Cotistas Classe C;

3. Primeiro Catch-Up: Terceiro, 100% (cem por cento) sera

distribuido ao Gestor até que este tenha recebido,
cumulativamente, o resultado de (a) 20% (vinte por cento)
dividido por 80% (oitenta por cento), multiplicado (b) pelo valor
agregado das distribuicdes realizadas aos Cotistas Classe C no

item 2 (Retorno Preferencial) acima;

4. Distribuicdo 80-20: Quarto, 80% (oitenta por cento) aos

Cotistas Classe C e 20% (vinte por cento) para o Gestor até que
o valor agregado das distribuicdes (incluindo quando pagos em
dinheiro ou titulos e valores mobiliarios, bem como quaisquer
dividendos, ganho de capital, juros ou outros rendimentos

provenientes do Fundo) sejam suficientes para que os Cotistas
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Classe C aufiram uma taxa interna de retorno de 15% (quinze por
cento) ao ano, calculada, pro rata temporis sobre o Investimento

Total dos Cotistas Classe C;

5. Distribuicdo 75-25: Distribui¢cdes subsequentes deverdo ser

realizadas nas seguintes proporgdes: (a) 75% (setenta e cinco por
cento) aos Cotistas Classe C; e (b) 25% (vinte e cinco por cento)

ao Gestor.

Todos os pagamentos e calculos relativos a Taxa de Performance
e a Taxa de Administracao devem ser feitos em moeda corrente
nacional (i.e., real). Caso impostos sejam devidos, incidentes ou
retidos com relagdo a quaisquer pagamentos realizados aos
Cotistas Classe C, incluindo, sem limitacdo, imposto de renda ou
“Imposto sobre Operagdes de Cambio” ou “IOF/ Cambio”, todos
os calculos referentes a Taxa de Performance deverdao ser
realizados sobre o valor bruto distribuido, isto é, antes da de

realizadas referidas dedugdes.

Liquidado o Fundo, o Gestor sera obrigado a devolver ao Fundo
qguaisquer valores pagos a titulo de Taxa de Performance, na
medida em que excedam os montantes que efetivamente
deveriam ter sido pagos ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance, nos termos e condi¢gdes descritos nesta sec¢ado
(Taxa de Performance), que, por sua vez, se aplicam na ordem
em que sdo apresentados e a totalidade das transagbes do
Fundo (Clawback). Em hipdtese alguma, no entanto, o Gestor
serd obrigado a devolver qualquer valor que exceda o montante
agregado e liquido das Taxas de Performance que efetivamente

recebeu.

Outras Taxas pagas pelas
Cotas

Além da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, as Cotas
Classe C deverdo arcar com a Taxa de Administracdo e Encargos

do Fundo, nos termos do Regulamento.
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(Suplemento — Primeira Emissdo de Cotas Classe D)

Caracteristicas da Primeira Emiss3ao de Cotas do Genoma VI Fundo de Investimento em

Participa¢des Multiestratégia

Classe

As Cotas a serem emitidas serao da Classe D.

Numero de Cotas

355.000 (trezentas e cinquenta e cinco mil) Cotas Classe D.

Valor Total da Emissao

O valor total da primeira emissdo serd de R$1.200.000.000,00

(um bilhdo e duzentos milhdes de reais).

Valor Unitario de Emissao

As Cotas Classe D serdao emitidas por um valor unitario de

emissdo de RS 100,00 (cem reais).

Subscritor

As Cotas Classe D serdo destinadas exclusivamente a
investidores que subscrevam, diretamente ou através de fundos
de investimento feeder, até RS 35.500.000,00 (trinta e cinco

milhGes e quinhentos mil reais) no ambito da primeira emissao.

Data de Emissao

16 de dezembro de 2019.

Preco de Integralizagao

As Cotas Classe D deverao ser integralizadas pelo Valor Unitario
de Emissdo corrigido pela variacdo positiva da Taxa DI no periodo
compreendido entre a data da primeira emissdo e o ultimo Dia
Util anterior a data em que as Cotas Classe D forem

integralizadas.

Subscricao e

Integralizagao das Cotas

As Cotas Classe D da primeira emissdo serao subscritas mediante
assinatura do Boletim de Subscricdo (conforme definido no
Regulamento) e integralizadas de acordo com o disposto no
Investimento definido no

Compromisso de (conforme

Regulamento) e no Boletim de Subscrigdo.

Direitos Econdmicos e
Politicos Atribuidos as
Cotas

As Cotas Classe D da primeira emissdo conferem aos seus
titulares os mesmos direitos politicos e econémicos atribuidos a
todas as Cotas do Fundo, conforme disposto no Regulamento,
exceto quanto a Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, cujas

especificidades encontram-se descritas abaixo.

Taxa de Gestao

As Cotas da Classe D sdo isentas do pagamento de Taxa de

Gestdo.
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Taxa de Performance

As Cotas da Classe D sao isentas do pagamento de Taxa de
Performance.

Outras Taxas pagas pelas

Cotas

As Cotas Classe D deverao arcar com a Taxa de Administragdo do
Fundo, nos termos do Regulamento.
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