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REGULAMENTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES VOCATUS MULTIESTRATEGIA
CNPJ n.° 22.601.577/0001-91

Capitulo |
Denominagdo e Espécie

Artigo 1°. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES VOCATUS
MULTIESTRATEGIA (“FUNDO”), comunh3o de recursos constituida sob a forma de
condominio fechado, é regido por este regulamento (“Regulamento”) e pelas
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instrugdo da Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2.578, de 30 de agosto de 2016, e alteracdes
posteriores (“Instrucdo CVM n2. 578").

Paragrafo Unico. Os termos aqui utilizados com as iniciais maidsculas e n3o
expressamente definidos encontram-se definidos no Anexo |, ao presente
Regulamento, o qual é parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Capitulo I
Objetivo

Artigo 2°. O objetivo do FUNDO é proporcionar aos seus cotistas a valorizacdao de suas
cotas, por meio da aquisicio de acbes, debéntures conversiveis ou bbénus de
subscricdo (“Titulos ou Valores Mobilidrios”) de emissdo de companhias, abertas ou
fechadas (“Companbhias Investidas”), na qualidade de acionistas controlador isolado
ou de participante de bloco de controle, e exercendo efetiva influéncia na definicdo
de sua politica estratégica e na sua gestdo, e/ou outros ativos, de acordo com a
politica de investimento do FUNDO.
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§ 12. As companbhias fechadas objeto de investimento pelo FUNDO deverdo seguir as
seguintes praticas de governanca corporativa:

VI.

proibicdo de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
conselho de administragao, quando existir;

disponibilizagdo pata os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de acdes ou de
outros titulos ou valores mobilidrios de emissdao da companhia;

adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societdrios;

no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-
se, perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou
de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure,
no minimo, as praticas diferenciadas de governanca corporativa previstos
nos incisos anteriores; e

auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

§ 29. As companhias abertas objeto de investimento pelo FUNDO podem ou nao

integrar os segmentos especiais de listagem instituidos pela Bolsa de Valores de Sado
Paulo (“BOVESPA”), quais sejam, os Niveis 1 e 2 de Governancga Corporativa, o Novo
Mercado ou, ainda, o BOVESPA MAIS (Mercado de Ac¢Ges para o Ingresso de
Sociedades AnOGnimas), bem como qualquer outro segmento especial que venha a ser
criado pela BOVESPA.
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§32. O FUNDO podera aplicar recursos em companhia que estejam, ou possam estar,
envolvidas em processo de recuperacdo e reestruturacdo, sendo admitida a
integralizagao de cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e
direitos estejam vinculados ao processo de recupera¢ao da empresa investida e
desde que o valor dos mesmos estejam respaldados em laudo de avaliacdo elaborado
por empresa especializada.

Capitulo Il
Publico Alvo

Artigo 3°. O FUNDO serd destinado a aplicacdo exclusivamente por investidores
qualificados, conforme definidos pela legislagao vigente.

§1°. O FUNDO classifica-se, de acordo com o Codigo ABVCPA/ANBIMA de Regulagdo
e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE da ANBIMA, integralmente
revogado pelo Cédigo ART, que entrou em vigor em 3 de janeiro de 2022, como
DIVERSIFICADO Tipo 1. A nova classificagdo do FUNDO, nos termos do Cédigo ART,
serd definida quando a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e procedimentos
referentes a classificacdo ANBIMA de fundos de investimento em participagdes,
devendo este Regulamento ser alterado por meio de ato Unico do ADMINISTRADOR,
para a inclusdo da classificacdo aplicavel..

§2°. A modificacdo do Tipo do Fundo por outro diferente daquele inicialmente
previsto neste Regulamento dependerd de aprovacdo dos cotistas em Assembleia
Geral de Cotistas, observado o estabelecido no Artigo 25 deste Regulamento.

Capitulo IV
Prazo de Duragao
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Artigo 4°. O FUNDO terd prazo de duragao de 20 (vinte) anos, contado da data da sua
constituicdo (“Prazo de Duracdo”), podendo ser alterado ou prorrogado mediante
proposta apresentada pelo Comité Gestor e de Investimento a posterior aprovacao
pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do presente Regulamento.

Capitulo V
Prestadores de Servicos de Administracao e Outros

Artigo 5°. A administracdo do FUNDO é exercida pela MODAL ASSET MANAGEMENT
LTDA., com sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, Saldo 601, Bloco 01, inscrita no CNPJ sob n® 05.230.601/0001-04, e
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, conforme Oficio n2 1120/2019 (“ADMINISTRADOR”).

Artigo 6°. A carteira do FUNDO sera gerida pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.,
com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, Praia de Botafogo, 501/6° andar —
parte, bloco 01, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF n2 05.230.601/0001-04, autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administragao de carteira de valores mobiliarios
por meio do Ato Declaratério CVM n2 7.919, de 11 de agosto de 2004 (“GESTOR”).”

Artigo 7°. O FUNDO representado pelo ADMINISTRADOR, podera contratar outros
prestadores de servigos de administracao.

Paragrafo Unico. Os servigos de custddia e escrituragdo dos ativos integrantes da
carteira do Fundo serdo prestados por instituicdo pertencente ao grupo econémico
do ADMINISTRADOR, devidamente autorizada pela CVM (“Custodiante”).

Artigo 8°. O ADMINISTRADOR podera contratar a prestagao de outros servigos, nome
do fundo, os servicos previstos no paragrafo segundo do artigo 33 da Instrucdo CVM
ne. 578/16.
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Capitulo VI
Substituicdo do Prestador de Servigos de Administra¢do e/ou Gestdo

Artigo 9°. O prestador de servigos de administracdo e/ou de gestdo da carteira do
FUNDO deverd ser substituido nas seguintes hipoteses:

descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, por decisdo da CVM;

II.  rendncia; ou

lll.  destituicdao por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

§ 19. A assembleia geral deve deliberar sobre a substituicado do ADMINISTRADOR ou
GESTOR em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser
convocada:

| — imediatamente pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou pelos cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de
rendncia; ou

Il —imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

IIl = por qualquer cotista caso nao ocorra convocagao nos termos dos incisos |
e ll acima.

§ 22. No caso de renuncia, o administrador e o gestor devem permanecer no

exercicio de suas funcbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo

maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do fundo pelo

administrador.
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§ 32. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario
até a eleigao da nova administragao.

§ 42. Em caso de renuncia, descredenciamento pela CVM ou substituicdo pelos
Cotistas da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos, a Taxa de Administracao
devida serd calculada pro rata temporis até a data da extin¢do do vinculo contratual
entre o FUNDO e a ADMINISTRADORA, GESTORA ou ambas, conforme aplicavel.

Capitulo VI
Politica de Investimento, Composi¢ao e Diversificacdo da Carteira

Artigo 10°. Na realizagdo dos investimentos e desinvestimentos do FUNDO, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR observardo estritamente as deliberacdes do Comité
Gestor e de Investimentos e da Assembleia Geral de Cotistas, tomadas de acordo com
o este Regulamento.

§1°. O GESTOR poder3d, sem necessidade de prévia aprovacdao do Comité Gestor e de
Investimentos, realizar desinvestimentos com relacdo a recursos investidos em ativos
liquidos, desde que para o fim exclusivo de realizar o pagamento das despesas e
obrigacbes do FUNDO, incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento da
remuneracdo do ADMINISTRADOR, prevista no Capitulo XIl deste Regulamento, e
demais encargos a serem debitados diretamente do FUNDO, previstos no Capitulo
XVI deste Regulamento.
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§2°. Os investimentos do FUNDO deverao possibilitar a participagdo do FUNDO no
processo decisério da Companhia Investida, sendo que tal participacdo poderd
ocorrer por uma das seguintes maneiras: (i) detencdo de Acdes de emissdo da
Companhia Investida que integrem o respectivo bloco de controle, (ii) celebracao de
Acordo de Acionistas com outros acionistas, se houver, da Companhia Investida, ou
(iii) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adog¢do de outro
procedimento que assegure ao FUNDO participa¢do (mesmo que por meio de direito
de veto) em definicGes estratégicas e na gestdo da Companhia Investida
procedimento que assegure ao FUNDO participacdao (mesmo que por meio de direito
de veto) em defini¢cdes estratégicas e na gestdao da Companhia Investida.

§3°. O Fundo terd a seguinte politica de investimento, a ser observada pelo
Administrador, pelo Gestor e pelo Comité Gestor e de Investimento:

l. No minimo 90% (noventa por cento) do Patrimoénio Liquido
do Fundo devera estar representado por a¢des, debéntures,
bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios
admitidos como tais pela Lei n2 6.385/76, e que sejam
conversiveis ou permutdveis em acgdes de emissdao das
Companhias Investidas (“Valores Mobilidrios”), sendo que, no

minimo 67% (sessenta e sete por cento) da carteira deverd
estar representada por acdes, debéntures conversiveis em
acoes e bbébnus de subscricdo de emissdo das Companhias
Investidas;
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No maximo 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo, poderd ser aplicado exclusivamente em (a) quotas de
fundos de investimento previstos na Instru¢cdo CVM n.2 555;
(b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (c) titulos de
emissdo do Banco Central do Brasil; (d) operacdes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas
alineas “b” e “c” acima; (e) titulos e valores mobiliarios de
renda fixa de emissdo de instituicdes financeiras; e (f)
operacdes compromissadas, de acordo com a regulamentacao
do Conselho Monetdario Nacional (“Ativos Financeiros”), de
modo a proporcionar liquidez compativel com os
compromissos financeiros do Fundo.

§4°. Com relagao a politica de investimento do Fundo deve ser observado que:

www.modal.com.br

o Fundo poderd aplicar até 100% (cem por cento) de seus
recursos em uma unica Companhia Investida, sendo certo que
poderd aplicar os recursos em varias Companhias Investidas;

ndo haverd limite maximo para a participacdo do Fundo no
capital das Companbhias Investidas;

a aplicacdo dos recursos do Fundo em titulos de divida estd
limitada a 5% (cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido,
excluidos desse limite as debéntures conversiveis em agoes e
os titulos publicos, observado o limite disposto no inciso Il do
Paragrafo Primeiro acima; e

ndo poderdo participar, como Quotistas do Fundo, qualquer
um dos seus prestadores de servicos.
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Artigo 11°. A carteira do FUNDO sera composta por, no minimo, 90% (noventa por
cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de Titulos ou Valores Mobiliarios.

§ 1°. E vedada ao FUNDO a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto se
exclusivamente para fins de protegao patrimonial.

§ 29, A parcela da carteira ndo composta por Titulos ou Valores Mobiliarios podera
ser investida em outros titulos ou valores mobilidrios de renda fixa, publicos ou
privados e/ou em cotas de fundos de investimento regulados pela CVM.

§ 32. O FUNDO podera deter participacao de até 100% (cem por cento) do capital das
Companhias Investidas.

Artigo 12°. Salvo aprovacao de em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacdo
de recursos do FUNDO em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais
participem:

| — o0 administrador, o gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo
FUNDO, se houver, e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do patriménio do FUNDO, seus sécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total;

Il — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo
financeira da operacao de emissdo de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo FUNDO, inclusive na condicdao de agente de colocacao,
coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou
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b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
Companhia Investida dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo
FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

§1°. Salvo aprovagdo em assembleia, é igualmente vedada a realizagdo de
operagdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso | do caput, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobilidrios administrados pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR.

§ 22 O disposto no § 12 n3o se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR do
FUNDO atuarem:

| — como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdao de
contraparte do FUNDO, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa
e liquidez do FUNDO; e

Il — como ADMINISTRADOR ou GESTOR de fundo investido, desde que expresso
em regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

§ 32 Para fins de verificacdo do enquadramento previsto neste Capitulo, os valores:

| — destinados ao pagamento de despesas do FUNDO desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito;

Il — decorrentes de operacdes de desinvestimento:
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a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia util do 22 més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

c¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

Il — a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo; e

IV — aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicGes
financeiras.

§42, Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no artigo 0 deste Regulamento
perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido neste
Regulamento, o administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término
do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(ii)  devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que
tiver integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento,
na proporcao por ele integralizada.

Artigo 13°. N3o obstante a diligéncia do GESTOR em colocar em préatica a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos
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a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o GESTOR
mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

§19. Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os Cotistas estdo sujeitos aos
seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

l. Risco Operacional das Companhias Investidas — Em virtude da
participacdo nas Companhias Investidas, todos os riscos operacionais de
cada uma das Companhias Investidas sdo também riscos operacionais do
Fundo, visto que o desempenho do Fundo decorre do desempenho das
Companbhias Investidas.

II.  Risco Legal — A performance das Companhias Investidas pode ser afetada
em virtude de interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em
gue atuem, bem como por demandas judiciais em que as Companhias
Investidas figurem como ré, em razdo de danos ambientais, indenizacdes
por desapropriagdes e prejuizos causados a propriedades particulares.

lll.  Risco de Concentracdo — Refere-se ao risco de o Fundo poder aplicar
100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios de
uma mesma Companhia Investida.

IV.  Risco de Liquidez - Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem,
pelas caracteristicas de seus mercados, apresentar um menor volume de
negdcios, com reflexos na formacdo de preco desses ativos.

V. Risco de Mercado — A variacdo da taxa de juros ou do preco dos Ativos
Financeiros descritos no Artigo 17, Paragrafo Primeiro, Il, acima, bem
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VII.

VIII.
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como condi¢Ges econdmicas nacionais e internacionais que venham a
afetar o nivel das taxas de cambio e de juros e os precos dos papéis
podem gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira do Fundo.

Risco de Crédito - Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal, das instituicdes ou
das empresas emitentes, sendo possivel o ndo recebimento dos juros
e/ou principal relativos a tais Ativos Financeiros, podendo gerar impacto
negativo na rentabilidade da carteira do Fundo.

RestricGes ao Resgate e Amortizacdo de Quotas e Liquidez Reduzida - O
Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s
admite o resgate de suas Quotas ao término do Prazo de Duragdo do
Fundo. A distribuicdo de resultados e a amortizacdo de Quotas serdo
realizadas em conformidade com as regras previstas no Capitulo V deste
Regulamento, observadas as orientagdes Comité Gestor e de
Investimento. Caso os Quotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, poderdo realizar a venda de suas Quotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e
condicbes previstos no Artigo 34 deste Regulamento e as demais
disposi¢des dos Compromissos de Investimento. Considerando que o
mercado secundario para negociacao de tais Quotas apresenta baixa
liguidez, ndo ha garantia de que os Quotistas conseguirdo alienar suas
Quotas pelo preco e no momento desejado.

Propriedade das Quotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios -
Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos
Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas, a
propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas a propriedade direta
sobre tais Valores Mobilidrios. Os direitos dos Quotistas sao exercidos
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sobre todos os ativos da carteira de modo nado individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Quotas que detém no Fundo.

N3o Realizagdo de Investimento pelo Fundo - Os investimentos do Fundo
sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas
Companhias Investidas pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Quotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes
ou desejdveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realiza¢do dos
mesmos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificagdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participagcdes no
mercado ou no proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do Fundo em
Companhias Investidas que apresentem riscos relacionados a capacidade
de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndo permite que
seja determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para o
Fundo. Ademais, As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido do Fundo
e, consequentemente, do capital investido pelos Quotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos - O Fundo esta sujeito aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais
varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou de situacoes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que
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influenciem de forma relevante os mercados financeiro e de capitais
brasileiros. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar suas politicas econdbmica e monetdria envolveram, no
passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagcdao da moeda,
controle de cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre
outras. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconGmicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os
negécios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do
Brasil e demais érgdos competentes poderdo realizar alteracbes na
regulamentacdo dos setores de atuacdao das Companhias Investidas ou
nos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, outros
relacionados ao préprio Fundo, o que poderd afetar a rentabilidade de
sua carteira.

§ 29 As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

Capitulo VIII

Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 14°. O periodo de investimento do Fundo sera de 10 (dez) anos, a contar da
data da primeira subscricdo de cotas do Fundo (“Periodo de Investimento”), nao

podendo ocorrer novos investimentos em Companhias Investidas apds este periodo,
mesmo que as integralizagGes ndo tenham atingido o Patrimoénio Previsto do Fundo.
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§ 12. Excetuam-se do disposto no caput deste Artigo os investimentos realizados com
recursos ja aportados no Fundo, para novos investimentos em Companhias Investidas
ja integrantes da carteira do Fundo, os quais poderdo ser efetuados até 5 (cinco) anos
apos o término do Periodo de Investimento, mediante deliberacdo do Comité Gestor
e de Investimento.

§ 292. Nos 10 (dez) anos seguintes ao Periodo de Investimento (“Periodo de
Desinvestimento”), os investimentos poderdo ser liquidados de forma ordenada e o
produto resultante sera obrigatoriamente utilizado para amortizacdo das Quotas do
Fundo, nos termos do Capitulo V deste Regulamento. Ndo obstante o previsto neste
Pardgrafo, os investimentos do Fundo poderdo ser liquidados a qualquer tempo,
inclusive durante o Periodo de Investimento, por proposta do Comité Gestor e de
Investimento devidamente aprovada pela Assembleia Geral de Quotistas, na forma
do Artigo 20, inciso XI, deste Regulamento.

§ 32. A Assembleia Geral de Quotistas, por recomenda¢ao do Comité Gestor e de
Investimento, poderd encerrar antecipadamente ou prorrogar o Periodo de
Investimento e o Periodo de Desinvestimento.

§ 42. Em caso de Prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante aprovacdo do
Comité Gestor e de Investimento, o Administrador poderd, caso as Quotas ainda ndo
tenham sido totalmente subscritas e integralizadas, realizar chamadas de capital para
pagamento ou constituicdo de reservas para pagamento de despesas e obrigacdes
do Fundo aprovadas pelo Comité Gestor e de Investimento.

§ 52 Ndo obstante qualquer decisdo do Comité Gestor e de Investimento, na
hipotese prevista no paragrafo anterior, o Administrador ndo podera exigir dos
Quotistas quaisquer valores que excedam os constantes de seus respectivos
Compromissos de Investimento.
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Capitulo IX
Obriga¢oes do Administrador e do Gestor

Artigo 15°. Além das atribuicdes que |he sdo conferidas por forca de lei, da
regulamentacdo aplicavel ao FUNDO e deste Regulamento, sdo obrigacdes do
ADMINISTRADOR:

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apds o encerramento do FUNDO:
a. os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
c. olivroou lista de presenca de cotistas;
d. os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragées
contabeis;
e. os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacoes e ao
patriménio do FUNDO;
f. adocumentacdo relativa as operacdes e ao patriménio do FUNDO; e
g. as atas do Comité de Investimento, recebidas do GESTOR.

Il. receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao FUNDO;

M. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razao de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na legislacdo aplicdvel ou neste
Regulamento;

V. elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacgdes e
resultados do FUNDO, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposicdes da Instrugdo CVM n2. 578/16 e deste Regulamento;

V. manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM;

www.modal.com.br
Praia de Botafogo, 501 - 62 andar . Torre Pdo de Agucar . 22250-040 RJ
Tels. 5521 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar . 04543-011 SP
Tel. 5511 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886

CM&G - 11532v2



f//MODAL

ab

ey Jiil

Fundo de Acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de

y Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de

ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XI.

XIV.

www.modal.com.br

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informacdes cadastrais;

fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento, elaborados pelo GESTOR ou pelo ADMINISTRADOR, que
fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes
e respectivas decisdes;

fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, assim requererem,
atualizagGes periddicas dos estudos e andlises elaborados pelo GESTOR ou
pelo ADMINISTRADOR, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacao
de possiveis agcdes que maximizem o resultado do investimento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacdo referida no inciso Erro! Fonte de referéncia ndo
encontrada. deste artigo até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condicdao de ADMINISTRADOR,;

manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira
do FUNDO custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informacGes previstas no Capitulo XXI deste
Regulamento;

outorgar procuracdo para pessoa indicada pelo Comité de Investimentos
para comparecer e votar em assembleias gerais e especiais das
companhias objeto de investimento pelo FUNDO, devendo a referida
pessoa seguir as instrucGes de voto transmitidas pelo Comité de
Investimentos, bem como dar conhecimento a respeito das deliberacoes e
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disponibilizar ao ADMINISTRADOR e ao Comité de Investimentos cépia da
respectiva ata, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis apds a sua assinatura;

XV. tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco
Central do Brasil n2. n2. 3.461, de 24 de julho de 2009, na Instrugao CVM
n2. 301, de 16 de abril de 1999, na Instrucdo da Secretaria de Previdéncia
Complementar (“SPC”) n2. 22, de 19 de julho de 1999, e no Oficio-Circular
SPC n2. 08/SPC/GAB, de 16 de julho de 2004, e respectivas alteragdes
posteriores, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores identificados pela Lei n2. 9.613, de 3 de mar¢o de
1998, e alteracdes posteriores;

XVI.  cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e do
Comité de Investimentos; e

XVIl. cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste
Regulamento.

Paragrafo Unico. Em hipétese alguma o ADMINISTRADOR e o GESTOR poderdo: (i)
atuar na analise das Companhias Investidas como assessor ou consultor do Fundo
e/ou (ii) contratar prestador de servico que tenha real ou potencial conflito de
interesse pertinente as Companhias Investidas.

Artigo 16°. Além das atribuicbes que lhe sdo conferidas por for¢ca de lei, da
regulamentacdo aplicavel ao FUNDO, deste Regulamento e do contrato de gestdo a
ser firmado com o ADMINISTRADOR, nos termos da Instrucdo CVM n9. 578 e o Cédigo
ART, sdo obrigacdes do GESTOR:

elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, relatdrio de que trata o art.
39, inciso IV da Instru¢do CVM n9. 578/16;

II. fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisGes a serem tomadas em
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assembleia geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;

fornecer aos cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no
regulamento, atualiza¢des periddicas dos estudos e analises que permitam
o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem
o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do FUNDO;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimodnio e as atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de GESTOR,;

firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas da Companhia Investida
ou, conforme o caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto
assegurar ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
gestdao da Companhia Investida, mediante prévia e expressa aprovac¢ao pelo
Comité de Investimentos, e disponibilizando cdpia do acordo aos membros
do Comité de Investimentos, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds a sua
assinatura;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
da Companhia Investida, nos termos do disposto no art. 62 da Instru¢do CVM
n2. 578/16, e assegurar as praticas de governanga referidas no art. 82
Instrucdo CVM n2. 578/16;

comunicar ao ADMINISTRADOR qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO de que tenha conhecimento;

cumprir fielmente as delibera¢cGes da Assembleia Geral de Cotistas e do
Comité de Investimentos;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;
encaminhar, ao ADMINISTRADOR, as atas do Comité de Investimento, para
arquivo;
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prospectar, selecionar, negociar e propor ao Comité de Investimentos
negocios para a carteira do FUNDO segundo a politica de investimento
estabelecida no Regulamento;

executar as transac¢les de investimento e desinvestimento, na forma
autorizada pelo Comité de Investimento e de acordo com a politica de
investimentos do FUNDO;

representar o FUNDO, na forma da legislacdo aplicavel, perante as
companhias investidas e monitorar os investimentos do FUNDO, mantendo
documentacdo habil para demonstrar tal monitoramento;

executar de forma coordenada com as atividades de administracdo a
comunicagao com os membros do Comité de Investimentos e do Conselho
de Supervisado, quando for o caso;

enviar todas as informacdes relativas a negdcios realizados pelo FUNDO ao
ADMINISTRADOR do FUNDO;

manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o seu
processo decisério relativo a composicdo da carteira do FUNDO,
independentemente da classificacdo dotada pelo FUNDO;

contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos
do FUNDO nos ativos previstos no art. 52 da Instrucdo CVM n2. 578/16;
fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagbes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obriga¢des, incluindo, dentre

outros:

a) as informacgdes necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se o
FUNDO se enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica;

b) as demonstracbes contdbeis auditadas das sociedades investidas
previstas no art. 82, VIl da Instrucdo CVM n2. 578/16, quando aplicavel; e
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c) o laudo de avaliagdo do valor justo da Companhia Investida, quando
aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o ADMINISTRADOR possa valida-
lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo GESTOR
para o calculo do valor justo.

Artigo 17°. A equipe do GESTOR reune todo o conhecimento proporcionado pela
gualidade e experiéncia de seus profissionais, buscando o maximo de sinergia entre
as diversas técnicas de administracdo de ativos, para agregar valor a carteira de
investimentos do FUNDO. No entanto, as principais decisdes do FUNDO serdo
tomadas pelo Comité Gestor e de Investimento, observado o disposto no Capitulo X
do Regulamento.

Capitulo X
VedagOes ao Administrador e ao Gestor

Artigo 18°. E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, conforme o caso, direta ou
indiretamente, em nome do FUNDO:

l. receber depdsito em conta corrente;

II.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) o disposto no art. 10 da Instrugdo CVM n2. 578/16;
b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
c) para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de
integralizar as suas cotas subscritas.

lll. prestarfianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacdo dos cotistas reunidos em assembleia geral, na forma
prevista no paragrafo segundo do artigo 26 deste Regulamento;
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IV. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade
com as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas ou do Comité de
Investimentos, ou sem a aprovacdo prévia e expressa deste uGltimo;

V. negociar com duplicatas, notas promissérias, excetuadas aquelas de que
trata a Instrucdo CVM n? 134, de 12 de novembro de 1990, ou outros titulos
ndo autorizados pela CVM;

VI. vender cotas a prestacao;

VIl. prometer rendimento predeterminado aos cotistas; e

VIII. aplicar recursos:

a) na aquisicdo de bens imdveis;

b) na aquisi¢ao de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas
no art. 52 Instrugdo CVM n2. 578/16 ou caso os direitos creditérios sejam
emitidos pela Companhia Investida; e

¢) na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao.

IX. utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

X.  praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, o Administrador e o
Gestor responderdo pelos prejuizos causados aos cotistas quando procederem com
culpa ou dolo, mediante acdo ou omissao, com violacdo da lei, das normas editadas
pela CVM e do Regulamento.

Capitulo XI
Comité Gestor e de Investimentos

Artigo 19°. O Comité Gestor e de Investimento do Fundo serd composto por 3 (trés)
membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelos Quotistas em Assembleia
Geral de Quotistas.
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§1°. O prazo de mandato dos membros do Comité Gestor e de Investimento sera de
1 (um) ano, admitida a reeleigdo.

§2°. Na hipotese de vacancia de cargo do Comité Gestor e de Investimento, por
morte, interdicdo, renuncia ou qualquer outra razdo, o Administrador convocard
Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre a nomeag¢do do novo membro,
no prazo de 10 (dez) dias contados da data em que o cargo ficou vago. O novo
membro completard o mandato do membro substituido. Até a realizacdo da referida
Assembleia Geral de Quotistas, o Comité Gestor e de Investimento podera deliberar,
temporariamente, com um numero de membros inferior ao previsto no caput deste
Artigo.

§3°. Os membros do Comité Gestor e de Investimento ndao poderdo participar de
comités de investimento de outros fundos que tenham por objeto o investimento em
companhias do mesmo setor das Companhias Investidas. Qualquer situacdo em que
um membro do Comité Gestor e de Investimento possua interesse pessoal, efetivo
ou em potencial, direto ou indireto, em investimento em determinada Companhia
Investida, ou na resolucdo de determinada questdao ou negdcio relacionado com o
Fundo ou com a Companhia Investida, efetivo ou potencial, sera considerada uma
hipotese de conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao
da Assembleia Geral de Quotistas.

Artigo 20°. Os membros do Comité Gestor e de Investimento nao terdo direito a
nenhuma remunerag¢do por ocasido de sua nomeagdo Oou por sua presenca nas
reunides do comité.

Artigo 21°. E de competéncia exclusiva do Comité Gestor e de Investimento:

l. identificar e submeter a Assembleia Geral de Quotistas, para
prévia aprovacdo, os investimentos e desinvestimentos em
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Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros a serem realizados pelo
Fundo;

deliberar sobre as amortizagdes de Quotas do Fundo, inclusive
sobre os montantes a serem amortizados e os valores a serem
retidos pelo Administrador para fazer frente aos Encargos do
Fundo, na forma do Artigo 19 deste Regulamento e sobre o
repasse direto aos Quotistas dos dividendos e juros sobre capital
proprio distribuidos pelas Companhias Investidas;

submeter a Assembleia Geral de Quotistas, para prévia aprovacao,
proposta de antecipacdo ou prorrogacio do Periodo de
Investimento e do Periodo de Desinvestimento;

submeter a Assembleia Geral de Quotistas, para prévia aprovacao,
proposta de alteragdo do Prazo de Durac¢ao do Fundo, na forma o
Artigo 32 deste Regulamento;

decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo,
inclusive aumento de participacdo nas Companhias Investidas e a
adocdo de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos
interesses do Fundo;

solicitar e aprovar as chamadas de capital, observado o disposto
neste Regulamento;

indicar as pessoas que deverdo representar o Administrador nas
Assembleias gerais e especiais das Companhias Investidas, na
forma do Paragrafo Unico do Artigo 62 deste Regulamento;
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VIIl.  deliberar sobre o voto a ser proferido pelo Administrador, ou seus
procuradores, em nome do Fundo, nas Assembleias gerais de
acionistas das Companhias Investidas integrantes da carteira do
Fundo;

IX. deliberar sobre o voto a ser proferido pelos conselheiros indicados
pelo Fundo nas reunides do conselho de administracdo das
Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo,
conforme aplicavel;

X. deliberar sobre a contratacdo, pelo Fundo, dos servicos de
auditoria independente das demonstragdes financeiras do Fundo,
bem como dos demais prestadores de servigos para conduc¢ao das
atividades do Fundo, inclusive a substituicdo destes;

XI. aprovar previamente quaisquer despesas de propaganda do
Fundo a serem incorridas pelo Administrador;

XIlI. aprovar a celebracao, pelo Administrador, em nome do Fundo, de
acordos de acionistas e demais contratos necessarios ao
cumprimento dos objetivos do Fundo; e

XIll.  autorizar quaisquer pagamentos ou movimentagdes financeiras
pelo Administrador, em nome do Fundo, em valor superior a
RS 100.000,00 (cem mil reais).

Paragrafo Unico. Para os fins do disposto neste artigo, os membros do Comité Gestor
e de Investimento lavrardao uma ata de toda e qualquer reunido do Comité Gestor e
de Investimento, da qual fardo constar o resultado das deliberacGes nela tomadas.
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Artigo 22°. O Comité Gestor e de Investimento podera se reunir a qualquer tempo,
mediante solicitacdo de 2 (dois) de seus membros, por solicitacdo do Administrador
ou do Gestor, sempre que necessario nos termos deste Regulamento ou sempre que
os interesses do Fundo assim o exigirem.

§1°. As convocagdes das reunides do Comité Gestor e de Investimento deverdo ser
realizadas por qualquer de seus membros e/ou pelo Administrador e/ou pelo Gestor,
através de envio de carta ou correio eletrénico, com até 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia, com indicacdo de data, hordrio e local da reunido, e respectiva pauta.
Independentemente de convocagao, serao consideradas validamente instaladas as
reunides do Comité Gestor e de Investimento a que comparecerem todos os seus
membros.

§2°. O quorum para instalagao e deliberagdao das reunides do Comité Gestor e de
Investimento serd sempre a maioria simples, com exce¢cdo do quoérum para
deliberacao da matéria estabelecida no Artigo 30, inciso IX deste Regulamento, que
devera ser sempre tomada de forma unanime pelo Comité Gestor e de Investimento.
Das reunides serdo lavradas atas contendo a apreciacdo de matérias e as respectivas
aprovacoes, as quais deverdo ser assinadas por todos os membros do Comité Gestor
e de Investimento presentes a reunido. Os membros do Comité Gestor e de
Investimento poderdo participar das reunides por meio de video ou teleconferéncia.
Nessa hipétese, a ata da reunido serd enviada aos membros do Comité Gestor e de
Investimento para posterior assinatura e envio ao Administrador, por fac-simile ou
meio eletronico.

Praia de Botafogo, 501 - 62 andar . Torre Pdo de Agucar . 22250-040 RJ
Tels. 5521 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar . 04543-011 SP
Tel. 5511 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886

CM&G - 11532v2



f//MODAL

Fundo de Acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de
y Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

ey Jiil

§3°. Nos casos em que os membros do Comité Gestor e de Investimento participem
ou venham a participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de
outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo
setor da economia de qualquer Companhia Investida: (i) seu voto sera vedado em
situacGes que gerem conflito de interesses; e (i) o membro em questdo deverd
manter os demais membros e os Quotistas informados sobre sua participacdo em tais
drgaos e a extensao do conflito, observados os deveres de sigilo aplicaveis.

§4°. Somente poderd ser eleito para o Comité Gestor e de Investimentos,
independentemente de quem venha indica-lo, o profissional que preencher os
seguintes requisitos:

I. observar os deveres e as vedagdes previstas na regulamentacao especifica
sobre o exercicio profissional de administrador de carteiras;

II.  possuir, pelo menos,5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional
em atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturacdo de
investimentos; possuir certificacdes por associacdes de mercado locais ou
internacionais; ou possuir notério conhecimento ou especialidade técnica
setorial, atestados por meio de certificacdo e/ou declaragdo formal, conforme
0 Caso;

Ill.  possuir disponibilidade e compatibilidade para participacao das reuniées do
Comité Gestor e de Investimentos; e

IV. assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos | a lll, acima.

§5°. Todos os membros do Comité Gestor e de Investimentos deverdo ter reputacdo
ilibada, a ser declarada quando da sua posse no cargo de membro do comité,
podendo ser indicados funcionarios, diretores e representantes do ADMINISTRADOR,
GESTOR e/ou dos Cotistas, conforme o caso.
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§6°. As deliberagdes do Comité Gestor e de Investimentos serdao adotadas por maioria
de votos dos seus membros, cabendo a cada membro 1 (um) voto.

§7°. Das reunides do Comité Gestor e de Investimentos serdo lavradas as respectivas
atas, ainda que em forma de sumadrio, as quais deverdo ser assinadas por todos os
membros do Comité Gestor e de Investimentos presentes e entregues ao
ADMINISTRADOR, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds a sua realiza¢do, cabendo
ao GESTOR recolher as assinaturas dos membros que tiverem votado por
teleconferéncia.

Artigo 23°. Os membros do Comité Gestor e de Investimentos deverdo informar ao
ADMINISTRADOR, e este deverd informar aos cotistas, qualquer situacdo que os
coloque, potencial ou efetivamente, em situacdao de conflito de interesses com o
FUNDO, sendo que a atuacdo como diretor, membro do conselho de administracao,
do conselho fiscal ou de quaisquer drgdaos com fungbes técnicas ou consultivas,
criados por disposicao estatutdria, nas companhias objeto de investimento pelo
FUNDO ndo importara qualquer restricdo ou conflito com a atuacdo como membro
do Comité Gestor e de Investimentos.

Paragrafo Unico. Os membros do Comité Gestor e de Investimentos que participem
ou venham a participar de Comités de Investimento ou Conselhos de Supervisao de
outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias do mesmo
setor de economia do Fundo deverdo (i) comunicar aos cotistas quando da sua
eleicao; (ii) exceto se deliberado em contrario pela Assembleia Geral, abster-se de
participar das discussdes, salvo de detiver informagdes que desabonem o
investimento, assim como de votar nas reunides do Comité Gestor e de Investimento,
enquanto perdurar esta situacdo; e (iii) manter atualizada tais informacdes junto aos
cotistas do Fundo.
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Artigo 24°. As decisdes do Comité Gestor e de Investimentos ndo eximem o
ADMINISTRADOR, nem as pessoas por este contratadas para prestar servicos ao
FUNDO, das suas responsabilidades perante a CVM, os cotistas e terceiros, conforme
disposto no Capitulo VIII deste Regulamento e na regulamentacdo em vigor,
observada, contudo, a extensdao dos seus respectivos deveres, inclusive fiduciarios,
perante o FUNDQO, seus cotistas e terceiros.

Capitulo XII
Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 25°. Além das matérias sujeitas expressamente a deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor, é
da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

l. sobre as demonstracbes contdbeis do FUNDO apresentadas pelo
ADMINISTRADOR, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem;

II. deliberar sobre a alteracdao do Regulamento do FUNDO;

Ill. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do(s) prestadores de servicos
de administracdo e/ou de gestdo da carteira do FUNDO e escolha de seu(s)
substituto(s);

IV. deliberar sobre a fusdo, cisdo, incorporacdo ou eventual liquidacdo do
FUNDO;

V. deliberar sobre a emissdao e distribuicdo de novas cotas, observado o
disposto no Artigo 39 deste Regulamento;

VI. deliberar sobre o aumento da taxa de remuneracdo do ADMINISTRADOR,
inclusive no que diz respeito a participacao nos resultados do FUNDO;
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deliberar sobre a prorrogacao ou reducao do Prazo de Duragao, do Periodo
de Investimento e do Periodo de Desinvestimento do Fundo, formulada pelo
Comité Gestor e de Investimento, na forma deste Regulamento;

deliberar sobre a alteracdao do quorum de instalagdo e deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

deliberar sobre a eventual instalacdo, composicdo, organizacdo e
funcionamento do Comité Gestor e de Investimento do FUNDO;

eleger e destituir os membros do Comité Gestor e de Investimentos;
deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacbes por
Quotistas, observado o disposto no pardgrafo uUnico do artigo 40 da
Instrugdao CVM n2. 578;

deliberar sobre a realizacdo de qualquer investimento ou desinvestimento
nas Companhias Investidas, de qualquer valor ou natureza, que tenham sido
identificados e submetidos a aprovacdo pelo Comité Gestor e de
Investimento, na forma deste Regulamento;

deliberar sobre a prorrogacao do prazo a que se refere o Artigo 43, deste
Regulamento;

deliberar sobre a utilizacdo de ativos integrantes da carteira do FUNDO na
amortizacdo de cotas e liquidagdo do FUNDO, bem como estabelecer
critérios detalhados e especificos para a adogdo desse procedimento;
deliberar sobre amortizacdo parcial ou total, a qualquer tempo, de cotas de
emissdo do FUNDO; e

deliberar sobre a alteracdo dos limites para despesas estabelecidos no
Artigo 48, incisos IX e XI, deste Regulamento;

deliberar sobre a prestacao de fianga, aval aceite ou qualquer outra forma
de coobrigacdo, em nome do FUNDO;

deliberar sobre a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o fundo e seu administrador ou gestor e entre o fundo e
gualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% das cotas
subscritas.
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XIX. deliberar sobre a inclusdao de encargos nao previstos no art. 45 da Instrugao
CVM n2. 578/16 ou o seu respectivo aumento; e

XX. deliberar sobre a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos
utilizados na integralizagdao de cotas do FUNDO.

Artigo 26°. As deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas por
votos que representem a maioria, no minimo, das cotas subscritas presentes,
atribuindo-se, em qualquer caso, a cada cota o direito a 1 (um) voto, exceto aquelas
previstas nos incisos Il, , IV, V, VI, VII, VI, IX, X e XVIII do artigo 25, que somente
podem ser adotadas por maioria qualificada das cotas subscritas.

§12. Somente pode ser adotada com decisdo unanime dos Cotistas, nos termos deste
Regulamento ou da regulamentacdo aplicdvel, a deliberagao referida no inciso XVIII
do Artigo 25 acima.

8§22, Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocacdo da assembleia ndo tém direito a voto
sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

Artigo 27°. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social, e, extraordinariamente,
sempre que os interesses do FUNDO o exigirem.

§1°. As deliberacOes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem
necessidade de reunido, caso em que os cotistas terdo o prazo de até 7 (sete) dias
Uteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la.

§2°. Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto do cotista.
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Artigo 28°. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia
de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correspondéncia, fax ou qualquer outro
meio de comunicag¢do inequivoca, encaminhada a cada um dos cotistas, sendo que
as convocacles deverdo indicar a data, o hordrio, o local da reunido e a descricao das
matérias a serem deliberadas.

§1°. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR, por
iniciativa propria ou mediante solicitagdo de cotistas titulares de, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo FUNDO.

§2°. Os cotistas deverdo manter atualizados perante o ADMINISTRADOR todos os
seus dados cadastrais, como nome completo, endere¢o, nimero de fax e endereco
eletrénico para fins de recebimento da comunicacdo mencionada no caput deste
artigo, bem como outras comunicagdes previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

§3°. Independentemente da convocacdo prevista neste artigo, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

§4°. A convocacao da assembleia por solicitacdo dos cotistas, deve:

(i)  serdirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral
as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais cotistas.
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§5°. O ADMINISTRADOR do FUNDO deve disponibilizar ao Cotista todas as
informacdes e documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacgao da Assembleia Geral.

Artigo 29°. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-4, em primeira ou segunda
convocacgao, com a presenca de, no minimo, a maioria dos cotistas do FUNDO.

Paragrafo Unico. Ndo se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira
convocacdo, esta deverd ser novamente convocada, com antecedéncia minima de
8 (oito) dias, podendo, alternativamente, ser realizada consulta formal, observado o
procedimento previsto no Artigo 26, §§ 12 e 29, deste Regulamento.

Artigo 30°. Poderdao comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo
de deliberacdo por consulta formal, os cotistas inscritos no registro de cotistas na
data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

§1°. Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

§2°. Das deliberacdes adotadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo lavradas as
respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos
os presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestacdes de voto proferidas nos
termos do paragrafo anterior, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas,
sendo a seguir registradas no livro préprio; e das deliberacGes adotadas por meio de
consulta formal serda lavrado ato do ADMINISTRADOR reduzindo a termo as
deliberagcGes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.
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§3°. O resumo das deliberagdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas deverd
ser enviado a cada cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacgao.

Artigo 31°. Este Regulamento poderda ser alterado independentemente de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer:
I.decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da
CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares;

Il.for necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, tais como
alteracao na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores
e telefone; e

lll.envolver reducdo da taxa de administracdo ou da taxa de gestao.

§ 19. As alteragdes referidas nos incisos | e || do caput devem ser comunicadas aos
cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.

§ 29, A alteragao referida no inciso Ill deve ser imediatamente comunicada aos
cotistas.

Capitulo XII
Remuneragao do Administrador

Artigo 32°. Serd devida remuneracdo minima mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais)
referentes aos servicos de administracdo e gestdo, somente caso o calculo efetuado
com base no percentual indicado acima resulte em uma remuneracdo menor que a
remuneracdo mensal minima. A remuneracdo minima mensal serd atualizada
anualmente pelo IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado), calculado e divulgado
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pela Fundagdo Getulio Vargas do Rio de Janeiro - RJ, ou por outro indice que
porventura venha a substitui-lo.

§ 19. A remuneragao prevista no caput ou no § 12 deste artigo deve ser provisionada
diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO, e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 32 (terceiro) dia util do
més subsequente. O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de
administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos que
tenham sido subcontratados pelo ADMINISTRADOR, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da remuneracao fixada neste Regulamento.

§ 29, N3o sera devida qualquer taxa de performance pelo FUNDO.

§ 39, Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores mobilidrios e
tesouraria da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE fara jus ao montante equivalente
a RS 100,00 (cem reais) mensais, excetuadas as despesas relativas a liquidacdo,
registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros
e modalidades operacionais devidas pelo FUNDO.

§ 49, Serd cobrada do FUNDO uma taxa de administracdo extraordinaria mensal de
RS 27.000, 00 (vinte e sete mil reais) destinada ao ADMINISTRADOR, a partir do més
de fevereiro de 2020 (referente a janeiro de 2020) até o més de janeiro de 2021
(referente a dezembro de 2020). A partir de fevereiro de 2021 ndo sera mais devida
a taxa de administracdo extraordindria indicada neste § 49.

Capitulo XIlII
Cotas, Negociacao e Transferéncia
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Artigo 33°. As cotas do FUNDO corresponderado a fragoes ideais de seu patrimoénio,
calculado nos termos deste Regulamento e dividido pelo nimero total de cotas
emitidas, terdo a forma nominativa e serdo escriturais.

§1°. A propriedade das cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de
depdsito, aberta em nome de cada cotista.

§2°. As cotas assegurardo aos seus titulares direitos e obrigacdes idénticas.

Artigo 34°. As cotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado. No entanto, o Fundo podera ser registrado para custédia eletrénica
através do SF - Mddulo de Fundos Fechados e para integralizagdo primaria no MDA -
Moédulo de Distribuicdo de Ativos, ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP.

§1°. As cotas do FUNDO poderao ser transferidas, observadas as condi¢des descritas
neste Regulamento e na legislacdo aplicdvel, mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario e registrado em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos, sendo que as cotas do Fundo somente poderao
ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obrigacdes deste
perante o Fundo no tocante a sua integraliza¢ao.

§2°. Os cotistas deverdao enviar ao Administrador e, se for o caso, a CETIP, os
documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de Quotas do Fundo,
sempre com a indicacdo da quantidade e do valor das Quotas adquiridas, e
devidamente registrados em Cartério de Registro de Titulos e Documentos, como
condicdo da transferéncia das mesmas.
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§3°. Os adquirentes das cotas que ainda ndao sejam cotistas deverao igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, nos termos da Resolu¢cao CVM 30,
bem como deverado aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo por meio da assinatura
e entrega ao Administrador e, se for o caso, a CETIP, dos documentos por estes
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro
como novos Quotistas.

§ 42, Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas que nao
se enquadrem nas hipdteses dos incisos | a lll do caput, desde que sejam previamente
submetidas a registro de negociacdo, mediante apresenta¢dao de prospecto, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

§5°. Os cessionarios de cotas do FUNDO serdao obrigatoriamente investidores
qualificados, conforme definidos pela legislacdo vigente e deverdo aderir aos termos
e condicdes do FUNDO, por meio da assinatura e entrega ao ADMINISTRADOR dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em
vigor e efetivo registro como cotistas do FUNDO.

Artigo 35°. Os cotistas deverao manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazo de
Duragdo, os documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de cotas do
FUNDO, sempre com a indicacdo da quantidade e do valor das cotas adquiridas.

Paragrafo Unico. Os documentos mencionados no caput deste artigo deverdo ser
apresentados ao ADMINISTRADOR por ocasido da liquidacdo do FUNDO ou da
amortizagao das cotas, sendo que, no caso de ndo apresentacao dos documentos, o
ADMINISTRADOR reterd e recolhera os tributos previstos na legislacdo aplicavel,
sobre o valor total do resgate (na liquidagcdo do FUNDO) ou da amortizagdo.

Artigo 36°. N3o haverd resgate de cotas, a ndo ser por ocasidgo do término do Prazo
de Duracao, fixado no Artigo 4° deste Regulamento, ou de sua liquidagcdo, ndo se
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confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas no Capitulo XV
deste Regulamento.

Capitulo XIV
Emissao e Distribui¢ao das Cotas

Artigo 37°. Serdo emitidas e distribuidas, inicialmente, até 100.000.000,00 (cem
milhdes) de cotas, a serem subscritas e integralizadas pelo preco de emissdo de RS
1,00 (hum real).

Paragrafo Unico. Valor da cota é o resultante da divisdo do valor do patriménio
liguido do FUNDO pelo numero de cotas do FUNDO no encerramento do dia e sera
apurado semestralmente ou em menor periodicidade, caso seja necessdria para
integralizagao de novas cotas, amortizagao ou resgate de cotas, ou, ainda, mediante
solicitacdo por escrito da maioria dos cotistas do FUNDO (“Valor da Cota”).

Artigo 38°. Novas distribuicGes de cotas do FUNDO dependerdo de prévia deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas e registro — ou dispensa, conforme o caso — da oferta
de distribuicdo na CVM.

§1°. O valor da Quota a ser utilizado para integralizacdo, tanto para a primeira
emissdo de cotas quanto para futuras emissdes, sera de R$1,00 (um real).

§2°. As ofertas de distribuicdo de cotas do FUNDO poderao ser efetuadas com ou sem
a elaboracao de prospecto.

Artigo 39°. O patrimoOnio inicial minimo para funcionamento do FUNDO é de
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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§19. O patrimodnio inicial minimo é valor minimo necessario ao inicio de atividades do
FUNDO, quando o total de Boletins de Subscricdo e Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento (“Compromisso de Investimento”) alcangar o
montante estipulado no caput deste artigo.

§2°. O prazo para subscrigdao das cotas constitutivas do patrimonio inicial minimo
estabelecido para funcionamento do FUNDO é de 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, contado da respectiva data de registro do FUNDO na CVM e prorrogavel
mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas O FUNDO podera entrar em
funcionamento a qualquer tempo desde que: (i) sejam assinados Boletins de
Subscrigao e Compromissos de Investimentos suficientes para se atingir o valor
maximo de distribuicdo de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais); (ii) decorrido o
prazo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, e que tenham sido assinados
Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimentos suficientes para se atingir
o patrimoénio inicial minimo; ou (iii) a qualquer momento, durante 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias e, desde que tenham sido assinados Boletins de Subscricdo e
Compromissos de Investimentos suficientes para se atingir o patriménio inicial
minimo e desde que assim deliberado pelo Administrador, ficando suspensa, a partir
da data de deliberacgao, a distribuicao das Cotas nao subscritas.

§3°. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o patrimonio inicial
minimo para funcionamento do FUNDO nado seja atingido, as cotas nao subscritas
serdo automaticamente canceladas e o patrimonio liquido do FUNDO ser3 restituido
aos subscritores nas propor¢des dos valores integralizados, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do FUNDO e deduzidos de seus
custos, despesas e tributos.
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Artigo 40°. Por ocasido de qualquer investimento no FUNDO, o cotista devera assinar
o respectivo boletim de subscricdo de cotas do FUNDO (“Boletim de Subscricdo”), do
qual deverao constar:

l. o nome e a qualificacdo do cotista;

ll. o numero de cotas subscritas; e

lll. o prego de subscricdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o
respectivo prazo.

§1°. Ao aderir ao FUNDO o investidor celebrara, com o ADMINISTRADOR,
Compromisso de Investimento, o qual definird as regras para chamadas de capital
gue ocorrerdo ao longo do prazo de duracdo do FUNDO, as quais o Cotista estard
obrigado, sob as penas expressamente previstas no referido instrumento.

§2°. O Administrador, de acordo com o disposto no Compromisso de Investimento e
com a orientacdo do Comité Gestor e de Investimentos, devera requerer aos cotistas
que realizem a subscricdo e integralizacdo das cotas dentro de 10 (dez) Dias Uteis,
contados do recebimento de notificacdo enviada pelo Administrador (“Notificacdo de
Subscricdo e Integralizacdo”), em razdo da:

a. aprovacado pelo Comité Gestor e de Investimento e pela Assembleia
Geral de Cotistas da realizacao de investimentos pelo Fundo; ou

b. necessidade de pagamento da Taxa de Administracdo ou dos Encargos
do Fundo, em todos os casos, observadas as disposicdes deste
Regulamento e do Compromisso de Investimento. Neste caso, o
Administrador devera enviar uma fatura aos cotistas contendo todas
as despesas do Fundo de forma detalhada.
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§3°. A Notificagdo de Subscricdo e Integralizacdo mencionada acima devera ser
realizada por meio de carta ou correio eletronico enviado ao cotista, no qual constard
o0 montante a ser subscrito e integralizado por cada um dos cotistas, a data em que o
aporte deve ser recebido e as instru¢es para transferéncia dos aportes requeridos
para o FUNDO.

Artigo 41°. A integralizacdo das cotas do FUNDO podera ser realizada por meio de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou depdsito em conta corrente em nome do
FUNDO, conforme previsto em cada Boletim de Subscrigdo.

§1°. Admite-se, ainda, a critério do ADMINISTRADOR, a integralizacdo de cotas por
meio da utilizacdo de bens e direitos, inclusive Titulos ou Valores Mobiliarios,
avaliados por seu custo de aquisicao, a pre¢o de mercado, por seu valor econémico
ou por seu valor patrimonial, conforme o caso, observadas disposices legais e
regulamentares a este respeito.

§2°. As aplicagdes no FUNDO poderdo ser feitas em bens e direitos mediante
aprovacdao do Comité Gestor e de Investimento desde que o ADMINISTRADOR
entenda que a sua realizagdo se da no interesse do FUNDO, ocorrendo sempre de
forma proporcional ao valor dos ativos da carteira, exceto se expressamente
autorizada, por maioria absoluta em Assembleia Geral de Cotistas, a aplicacdo
desproporcional. Serda observado em qualquer caso o disposto no Artigo 60,
Paragrafo Unico, deste Regulamento e na regulamentacdo em vigor.

§3°. Na integralizacdo de cotas, os Titulos ou Valores Mobilidrios a serem utilizados
devem:

I.  estar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livremente
negociados;
Il.  ter como titular e/ou comitente o préprio cotista;
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[ll.  atender aos valores minimos para aplicagdo estabelecidos neste
Regulamento;

IV. estar de acordo com o objetivo e politica de investimento do Fundo,
especificamente em relagdo aos limites de concentragdo por emissor e
enquadramento de carteira.

§4°. Cada Boletim de Subscricio serd devidamente autenticado pelo
ADMINISTRADOR e corresponderd ao comprovante de pagamento pelo cotista da
respectiva integralizacdo de cotas do FUNDO.

Artigo 42°. O cotista que ndo fizer o pagamento nas condicdes previstas neste
Regulamento e/ou no respectivo Boletim de Subscricdo ficard de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado pelo
IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 2% (dois por cento) sobre o débito
corrigido, cujo montante sera revertido em favor do FUNDO.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de o cotista ndo realizar o pagamento nas condicdes
previstas neste Regulamento e/ou no respectivo Boletim de Subscri¢cdo, os demais
cotistas ndo responderdo por tal inadimplemento.

Artigo 43°. As importancias recebidas pelo FUNDO a titulo de integralizacdo das cotas
subscritas deverdo ser depositadas em conta corrente em nome do FUNDO, sendo
obrigatéria a sua aplicacdo na aquisicdo de Titulos ou Valores Mobilidrios das
Companhias Investidas, de acordo com a politica de investimento do FUNDO, ndo
podendo ultrapassar o ultimo dia util do 2° més subsequente a data inicial para a
integralizacao de cotas, sendo que, até a sua aplicacdo, tais recursos deverao ser
investidos em titulos ou valores mobilidrios de renda fixa, publicos ou privados, e/ou
em cotas de fundos de investimento.

Artigo 44°. N3o serd cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos cotistas do
FUNDO.
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Capitulo XV

Amortizagao das Cotas e Pagamento de Rendimentos aos Cotistas

Artigo 45°. Na liquidagado, total ou parcial, de Valores Mobilidrios de emissao das
Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de tal
alienacdo podera ser destinado a amortiza¢do de cotas, de acordo com as seguintes

regras:

www.modal.com.br

se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento,
o Administrador podera amortizar as cotas no valor total dos
recursos obtidos ou reter parte ou a totalidade dos recursos para
seu reinvestimento, conforme delibera¢do do Comité Gestor e de
Investimento, na forma do deste Regulamento;

na hipdtese da venda da participacao, total ou parcial, ocorrer
durante o Periodo de Desinvestimento, os recursos obtidos serdo
obrigatoriamente destinados a amortizacdo de cotas;

mediante aprovacdo do Comité Gestor e de Investimento, na
forma deste Regulamento, o Administrador poderd reter uma
parcela dos recursos oriundos da liquidacdao de Valores
Mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO correspondente a
2% (dois por cento) do valor do Patrimonio Liquido, para fazer
frente aos encargos do Fundo;

dividendos ou juros sobre o capital préprio distribuidos pelas
Companhias Investidas integrantes da carteira do FUNDO, assim
como quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo em
decorréncia de seus investimentos nas referidas companhias,
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poderdo igualmente ser destinados a amortizacdo de cotas,
observando-se que: (i) caso tais dividendos ou juros sobre o
capital proprio sejam distribuidos durante o Periodo de
Investimento, tais recursos poderao ser retidos, total ou
parcialmente, pelo Administrador, para pagamento de encargos
do FUNDO, mediante autorizacdo do Comité Gestor e de
Investimento; e (ii) caso a distribuicdo ocorra no Periodo de
Desinvestimento, os valores relativos aos dividendos serdo
repassados diretamente aos cotistas, na forma do item V abaixo;

V. Os valores distribuidos pelas Companhias Investidas a titulo de
dividendos poderdo ser repassados pelo Administrador
diretamente aos cotistas, mediante decisdo do Comité Gestor e
de Investimento, na forma deste Regulamento; e

VL. qualquer amortizagao, parcial ou total, abrangera todas as cotas
do Fundo e serd feita na mesma data a todos os cotistas mediante
rateio das quantias sempre em dinheiro, a serem distribuidas pelo
numero de cotas existentes e serdo pagas aos cotistas em até 10
(dez) dias corridos, contados da data do efetivo ingresso dos
recursos na Conta do Fundo ou qualquer outra data desde que
aprovada por todos os cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

§1°. Sem prejuizo de outras penalidades aplicaveis, o Quotista Inadimplente que
deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos ao Fundo
estabelecida no Compromisso de Investimento, tera as Amortizacdes a que fizer jus
utilizadas para compensacdo dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus
débitos.
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§2°. Para atender suas necessidades de caixa, o Fundo podera proceder a novas
chamadas de capital, até o limite dos Compromissos de Investimento e durante o
Periodo de Investimento, ou reter a totalidade ou parte dos recursos resultantes da
alienagdo, total ou parcial, de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou
de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais
investimentos, na forma dos itens lll e [V acima.

Artigo 46°. As amortizacOes de cotas e os pagamentos de rendimentos aos cotistas
serdo feitos por meio de documento de ordem de pagamento ou depdsito em conta
corrente, ndo devendo ultrapassar o ultimo dia util do 2° més subsequente a data
inicial para integralizacdo de cotas.

§ 1°. Mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, sera possivel a utilizacdo
de bens e direitos, inclusive valores mobilidrios, na amortizacao de cotas, bem como
na liquidacdo do FUNDO, observado o disposto no Artigo 60, Paragrafo Unico, deste
Regulamento, devendo a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer
oportunamente os critérios detalhados e especificos para a adocdo de tais
procedimentos.

§ 2°. Na amortizacao de cotas, bem como na liquidacdo do FUNDO, os bens e direitos
a serem utilizados como pagamento devem:

a. Estar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser
livremente negociados, salvo se aprovado em Assembleia Geral de
Cotistas;

b. Ter como titular e/ou comitente o préprio FUNDO;

c. Devem atender aos valores minimos para resgate estabelecidos
no Regulamento do FUNDO.
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§ 3°. Caso a Assembleia Geral de cotistas decida que o pagamento de amortizacdo ou
resgate do FUNDO serd feita em bens e/ou direitos, inclusive valores mobiliarios, o
respectivo pagamento serd realizado fora do ambito da CETIP.

Capitulo XVI
Encargos do Fundo

Artigo 47°. Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracdo do
ADMINISTRADOR, prevista no Capitulo XIl deste Regulamento, as seguintes despesas
gue lhe poderdo ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

I. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacoes
FUNDO;

Il. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do FUNDO;

lll. registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacgdes periddicas prevista pela Instrugao CVM 578;

IV. correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos cotistas;

V. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do FUNDO;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de
culpa ou dolo do ADMINISTRADOR no exercicio de suas fungoes;

VIIl. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do FUNDO entre bancos;
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XI.

XIl.

X,

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

quaisquer despesas inerentes fusdo, incorporagao, cisdo ou liquidagdao do
FUNDO e a realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas, dentro de limites
estabelecidos neste Regulamento, o qual podera ser alterado por deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contdbeis e de consultoria especializada, até o limite de RS 20.000,00 (vinte
mil reais) por exercicio social, o qual podera ser alterado por deliberagao da
Assembleia Geral de Cotistas;

taxa com ligquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operacdes com ativos;
a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada, desde que aprovadas mediante a Aprovacdao do
Cotista;;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas
admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com o seu registro para
negociacdo em mercado de valores mobilidrios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

§1°. Quaisquer despesas nao previstas neste Regulamento como encargos do FUNDO
correrao por conta do ADMINISTRADOR, salvo decisao contraria da Assembleia Geral
de Cotistas.
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§2°. As seguintes despesas incorridas pelo Administrador anteriormente a
constituicdo ou ao registro do Fundo na CVM, serdo passiveis de reembolso pelo
Fundo, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data da primeira
integralizagao de Quotas do Fundo:

l. despesa com o registro deste Regulamento em cartério de titulos
e documentos; e
Il. Abertura das contas do Fundo (CETIP e SELIC), caso aplicavel.

Capitulo XVII
Patriménio Liquido

Artigo 48°. O patrimonio liquido do FUNDO é constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor da carteira e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades.

Artigo 49°. A avaliacdo do valor da carteira do FUNDO devera observar o disposto na
Instrugdo CVM n2 579/16.

§1°. O ADMINISTRADOR assume a responsabilidade perante a CVM e os cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo econ6mica adotada pelo FUNDO
e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, este serd
regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

§2°. Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos
integrantes da carteira do FUNDO.

Capitulo XVIII
Conflito de Interesse
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Artigo 50°. O Comité Gestor e de Investimento do Fundo devera analisar as eventuais
situacdes de Conflito de Interesses, conforme definido nos paragrafos abaixo, e
aprovar, ou ndo, operacdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. O
Administrador e o Gestor deverdao sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial
Conflito de Interesses, submeter sua resolucdo a aprovacao do Comité Gestor e de
Investimento do Fundo.

§1°. O Cotista e/ou membro do Comité Gestor e de Investimento conflitado, ou seja,
qgue se encontre em uma situa¢do que o coloque, potencial ou efetivamente, em
situacdo de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, deverd (i) informar a
referida situacdo ao Administrador, o qual informard essa mesma situacdo os demais
membros do Comité Gestor e de Investimento e/ou demais Cotistas; e (ii) abster-se
de participar das discussbes, salvo de detiver informacdes que desabonem o
investimento, assim como de votar nas reunides do Comité Gestor e de Investimento
e/ou nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas para a resolu¢do de Conflito de
Interesses

§2°. O Gestor se compromete a levar ao conhecimento do Comité Gestor e de
Investimento toda e qualquer operagao e situacdo verificada que possam ser
caracterizadas como de potencial Conflito de Interesses.

Capitulo XIX

Politica de Coinvestimento

Artigo 51°. O ADMINISTRADOR e GESTOR nao serdao Cotistas do Fundo e ndo
investirdo em conjunto com o FUNDO nas Companhias Investidas.
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Artigo 52°. O ADMINISTRADOR e o GESTOR deverao, caso aprovado pela Assembleia
Geral e respeitadas as restri¢coes legais, oferecer (i) aos Cotistas; e (ii) outros veiculos
de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR,
oportunidades de investir, nas Companhias Investidas, em condi¢des equitativas e
juntamente com o FUNDO, montante excedente ao investimento que o FUNDO
deliberou realizar. Na hipdtese de ocorrer um interesse conjunto das pessoas acima
mencionadas, o valor do investimento excedente ao do FUNDO sera rateado entre
eles, nas condi¢cdes em que 0s mesmos vierem a negociar.

Capitulo XX
Exercicio Social e Demonstracdes Contabeis

Artigo 53°. O exercicio social terd a durag¢do de 1 (um) ano e terminard no dia 30 de
junho de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracdes financeiras previstas
na regulamentacdo vigente.

Artigo 54°. O FUNDO tera escrituracao contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstracGes contabeis serem segregadas das do ADMINISTRADOR e das do
GESTOR.

Artigo 55°. As demonstracdes contabeis anuais do FUNDO devem ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas

pela CVM.

§1°. O FUNDO levantara balangos semestrais e anuais.
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§2°. O ADMINISTRADOR é o responsdvel pela elaboragdo e divulgacdao das
demonstracées contdbeis do FUNDO e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil
entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuracao e divulgacdo do valor dos investimentos do FUNDO, conforme previsto
na regulamentacao especifica.

§3°. O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao
das demonstracdes contabeis do FUNDO, pode utilizar informacdes do GESTOR,
conforme previstas no art. 40, Xl da Instrucdo CVM n9. 578/16, ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificagdo contadbil do fundo ou, ainda, para
determinar o valor justo dos seus investimentos.

§4°. Ao utilizar informagdes do GESTOR, nos termos do disposto no § 22 acima, o
ADMINISTRADOR deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de
diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacdo de tais informacdes
obtidas.

§5°. Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR, o GESTOR também
assume suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no art.
40, XIl da Instrugdo CVM n9. 578/16, as quais visam a auxiliar o ADMINISTRADOR na
elaboracdo das demonstracdes contabeis do FUNDO.

§6°. Caso o GESTOR participe na avaliagcdo dos investimentos do FUNDO ao valor
justo, as seguintes regras devem ser observadas:

| — o0 GESTOR deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificacao;
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Il —a remuneracdao do ADMINISTRADOR ou do GESTOR nao pode ser calculada
sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados;
e

Il — a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdao de
desempenho baseada na rentabilidade do FUNDO, somente pode ser recebida
guando da distribuicdo de rendimentos aos cotistas.

Capitulo XXI
Informagoes ao Cotista e a CVM

Artigo 56°. O ADMINISTRADOR do FUNDO deve enviar ao cotista, a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacodes:

l. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil, as informacGes referidas no modelo do Anexo 46-l da
Instrucdo CVM n2. 578/16;

II. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composi¢cdao da carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

[ll.  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstra¢cdes contabeis auditadas referidas na
Secdo Il Do Capitulo VIII da ICVM 578, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes e do relatério do ADMINISTRADOR e GESTOR a
gue se referem os arts. 39, IV, e 40, | da ICVM 578,
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Paragrafo Unico. As informac&es acima poderdo ser remetidas por meio eletrdnico
pelo ADMINISTRADOR aos cotistas, desde que estes sejam devidamente
comunicados.

Artigo 57°. O ADMINISTRADOR fornecera aos cotistas, obrigatéria e gratuitamente,
no ato de seu ingresso no FUNDOQ, contra recibo:
l. exemplar deste Regulamento e do prospecto do FUNDO, se for o caso;
II. breve descricdo de sua qualificacdo e experiéncia profissional na gestdo ou
administracdo de carteira; e
lll.  documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa
de subscricdo, distribuicdo e outras com que o cotista tenha de arcar.

Artigo 58. O ADMINISTRADOR devera divulgar ampla e imediatamente o cotista, na
forma prevista neste regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos
integrantes de sua carteira.

§ 19. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da assembleia geral ou do
administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo,
técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao fundo que
possa influir de modo ponderavel:

| — na cotac¢do das cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
Il — na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e

Il — na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicdo de titular das cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados.

www.modal.com.br
Praia de Botafogo, 501 - 62 andar . Torre Pdo de Agucar . 22250-040 RJ
Tels. 5521 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar . 04543-011 SP
Tel. 5511 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886

CM&G - 11532v2



f//MODAL

www.modal.com.br

Fundo de Acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de

y Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

ey Jiil

22 Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se o ADMINISTRADOR entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do
FUNDO ou da Companhia Investida.

§ 32 O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipdtese da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao
atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada das cotas do FUNDO.

Capitulo XXII
Liquidagao

Artigo 59. O FUNDO entrard em liquida¢do ao final do Prazo de Duragdo ou de sua
prorrogacdo, ou por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 60. Por ocasidao da liquidacao do FUNDO, o ADMINISTRADOR promovera a
alienacdo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e o produto resultante serd
entregue aos cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas cotas.

§ 19. A alienacdo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, por ocasido da
liguidagao do FUNDO, podera ser feita através de uma das formas a seguir, a critério
do Comité Gestor e de Investimentos:

l. alienacdo por meio de transacdes privadas; e
II. alienagdao em bolsa de valores ou mercado de balcao, no Brasil, com ou sem
esforcos de colocacdo no exterior.

§ 29. O ADMINISTRADOR deverd convocar Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a destinacdo de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na
alienacdo desses ativos a preco justo.

Praia de Botafogo, 501 - 62 andar . Torre Pdo de Agucar . 22250-040 RJ
Tels. 5521 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar . 04543-011 SP
Tel. 5511 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886

CM&G - 11532v2



f//MODAL

www.modal.com.br

Fundo de Acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de

y Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

ey Jiil

Artigo 61°. Mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, o
ADMINISTRADOR podera promover a divisdao do patriménio do FUNDO entre os
cotistas.

Paragrafo Unico. Cabera a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os
critérios detalhados e especificos para a adogao de tais procedimentos.

Artigo 62°. O ADMINISTRADOR ndo poderd ser responsabilizado, salvo em
decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas func¢des, por quaisquer eventos
que acarretem:

l. liguidagdao do FUNDO, previamente ao encerramento do Prazo de Duragao;
ou

II. impossibilidade de pagamento dos resgates de cotas, por ocasido da
liguidagdao do FUNDO, de acordo com os critérios estabelecidos no Artigo
62, § 19, deste Regulamento.

Artigo 63°. A liquidacao do FUNDO e a divisdao de seu patrimonio entre os cotistas
deverdo ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de
Duracdo ou da data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre
a liquidacdao do FUNDO, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Apds a divisdo do patrimdnio do FUNDO entre os cotistas, o
ADMINISTRADOR devera promover o encerramento do FUNDO, encaminhando a
CVM a documentacdo pertinente, no prazo de 10 (dez) dias, contado da data em que
os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos cotistas, assim
como praticar todos os atos necessdrios ao encerramento do FUNDO perante
quaisquer autoridades.
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Capitulo XXIII
Solugdo de Disputas

Artigo 64°. Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretagdo e/ou
implementacdo do disposto neste Regulamento serdo solucionadas por recurso a
arbitragem, que se realizard em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, na Camara
de Arbitragem do Mercado da BM&FBOVESPA

Artigo 65°. Exclusivamente para obtencdo das medidas liminares antecedentes,
anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no
procedimento arbitral, nos termos do artigo 72 da Lei n.2 9.307, de 23 de setembro
de 1996, e para a execucdo da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o foro da
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser.
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ANEXO |
AO
REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES VOCATUS MULTIESTRATEGIA

DEFINICOES

Administrador — MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Cidade de Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, Saldo 601, Bloco 01,
inscrita no CNPJ/MF sob n? 05.230.601/0001-04, e autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, conforme Oficio n?
1120/2019.

Assembleia Geral de Quotistas — é o 6rgdo deliberativo maximo do Fundo, cujo
funcionamento esta previsto no Regulamento no Capitulo XII.

Auditor Independente - é a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na Rua da Candeldria, n.2 65 — 119, 149, 152 e 16°
andares, Centro, na cidade e estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2
61.562.112/0001-20.

Boletim de Subscricdo — é documento que formaliza a subscricdo de cotas de emissdo
do Fundo pelos Quotistas.

CETIP — é a CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos.

Cddigo ART — é o Cdodigo de Administracdao de Recursos de Terceiros, em vigor desde
3 de janeiro de 2022.
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Comité Gestor e de Investimento — é o comité formado por trés (3) pessoas fisicas
indicadas pelos Quotistas, e cuja composicdo e competéncias estdo indicadas no
Capitulo XI deste Regulamento.

Companhias Investidas — sdo companhias, abertas ou fechadas, que recebam
investimento do FUNDO, nos termos do Regulamento.

Compromisso(s) de Investimento — é o Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento, por meio do qual os cotistas se obrigarao a integralizar o valor das
cotas do FUNDO que vierem a subscrever.

Conta do FUNDO — é conta a ser aberta e mantida pelo FUNDO junto ao
Administrador, para movimentacdo e transferéncia dos valores recebidos pelo

Fundo.
CVM — é a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Dia Util — significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario
nacional, bem como na cidade ou Estado de S3o Paulo.

Gestor — MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na cidade e Estado do Rio
de Janeiro, Praia de Botafogo, 501/6° andar — parte, bloco 01, Botafogo, inscrita no
CNPJ/MF n2 05.230.601/0001-04, autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratéorio CVM
n27.919, de 11 de agosto de 2004.
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Encargos do Fundo — s3ao as obriga¢des e encargos do Fundo descritos no Artigo 48

deste Regulamento.

FUNDO — é o Fundo de Investimento em Participa¢des Vocatus.

Indexador — é a variacdo do IGP-M (indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela

Fundagdao Getulio Vargas), verificada desde a data estabelecida na Notificacdo de
Subscricdo e Integralizacdo para a realizacdo da integralizacdo das Quotas até a data
da sua efetiva integralizagao.

Instrucdo CVM nQ. 476 — é a Instrucao CVM n2. 476, de 16 de janeiro de 2009, que
dispde sobre as ofertas publicas de valores mobilidrios distribuidas com esforcos
restritos e a negociacao desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados.

Instrucdo CVM n2 555 é a Instrucdo n° 555, de 17 de dezembro de 2014, que dispde
sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento.

Instrucdo CVM n?2. 578 — é a Instrugcdo CVM n?2. 578, de 30 de agosto de 2017, e
alteracOes posteriores, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a

administracdo dos Fundos de Investimento em Participacdes.

Instrucdo CVM n2. 579 — é a Instrucdo CVM n?2. 579, de 30 de agosto de 2017, e
alteracOes posteriores, que dispde sobre a elaboracdo e divulgacdo das
demonstragdes contabeis dos Fundos de Investimento em Participagdes.

Lei n?. 6.385/76 — é a Lei n?. 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteracdes
posteriores.
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Notificacdo de Subscricdo e Integralizacdo — é a notificacdo a ser enviada pelo
Administrador a cada um dos cotistas solicitando para que realizem a subscricdo e
integralizacdo de suas cotas, nos termos do Compromisso de Investimento.

Patrimonio Liquido — é o montante constituido pela soma dos recursos disponiveis na
Conta do FUNDO, acrescido do valor dos Valores Mobilidrios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, acrescido dos valores declarados e ndao pagos dos
Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, reduzido
do valor dos Encargos do Fundo.

Patrimdnio Minimo Inicial — é o patrimoénio minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) que o FUNDO devera ter para iniciar suas atividades.

Patrimbénio Previsto — é o patriménio previsto para o Fundo, que é de até
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Periodo de Desinvestimento — é o periodo de 10 (dez) anos, contado do primeiro Dia

Util seguinte ao término do Periodo de Investimento.

Periodo de Investimento — é o periodo de 10 (dez) anos, contado da data da primeira

subscricdo de Quotas, nos termos do Artigo 14 do Regulamento.

Prazo de Duracdo — é o prazo de 20 (vinte) anos que o Fundo terd para desenvolver

suas atividades.

Cotas — sdo as cotas de emissdo do FUNDO.
Cotista — sdo os titulares das cotas.
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Cotista Inadimplente — é o cotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de aportar recursos ao FUNDO na forma estabelecida no Compromisso de
Investimento.

Regulamento — é o Regulamento do FUNDO.

Resolucdo CVM 30 — é a Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Taxa de Administracdo — é a taxa a que fara jus o Administrador e demais prestadores
de servigos do FUNDO, exceto auditoria, pela execugcdo de seus servigos, conforme
previstos no Regulamento.

Valores Mobilidrios —sdo as a¢des, debéntures, bénus de subscri¢ao, ou outros titulos

e valores mobilidrios admitidos como tais pela Lei n2. 6.385, que sejam conversiveis
ou permutdveis em acdes de emissdo das Companhias Investidas, na forma da
Instrucdao CVM n2. 578, e cuja aquisicdo esteja em consonancia com os objetivos do
FUNDO, nos termos do Regulamento.
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