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Independentes Ltda.

Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 105 -
12 andar Itaim Bibi, S&o Paulo (SP)
Brasil

T +55 11 3886-5100

Aos Cotistas e a Administradora do

Polaris Fundo de Investimento em Participacées Infraestrutura
(Administrado pela Modal Asset Management Ltda.)

S&o Paulo — SP

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstra¢des contabeis do Polaris Fundo de Investimento em Participagdes
Infraestrutura (“Fundo”), que compreendem a demonstracéo da posicao financeira em

31 de janeiro de 2022 e as respectivas demonstrac¢des do resultado, do resultado abrangente, das
mutacgdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 08 de setembro de 2021 (data de
inicio das atividades do Fundo) a 31 de janeiro de 2022, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos que possam decorrer das limitages descritas em
nossa “Base para opinido com ressalva”, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Polaris Fundo
de Investimento em Participacdes Infraestrutura em 31 de janeiro de 2022, o desempenho de suas
operag0es e os seus fluxos de caixa para o periodo de 08 de setembro de 2021 (data de inicio das
atividades do Fundo) a 31 de janeiro de 2022, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos Fundos de Investimento em Participag6es regulamentados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Base para opinido com ressalva
Prejuizo na venda de agdes

Em 03 de janeiro de 2022, o Fundo realizou a venda de 4.786.704 ac¢des da companhia Estrela do Norte
Holding S/A, ao preco total de R$ 2.199 mil, o que resultou no prejuizo de R$ 2.588 mil, equivalente a 9%
de seu Patrimdnio Liquido. Contudo, o referido prejuizo ndo foi reconhecido no resultado do exercicio do
Fundo, sendo este contabilizado na rubrica de “Outros ativos”. Dessa forma, em 31 de janeiro de 2022, o
ativo, o resultado do exercicio e o patrimdnio liquido do Fundo estédo superavaliados neste mesmo
montante.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢gfes contabeis”.
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Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalva.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (PAA) séo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes contdbeis como um todo e na formacgéo de nossa opinido com
ressalva sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos. Além do assunto descrito na sec¢ao “Base para opinido com ressalva”,
determinamos que os assuntos descritos abaixo séo os principais assuntos de auditoria a serem
comunicados em nosso relatorio.

Investimento em agdes de companhias fechadas
(Conforme Nota Explicativa n® 4, A¢gdes de companhias fechadas)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Conforme apresentado na Nota Explicativa n® 4 as demonstragdes contébeis, em 31 de janeiro de 2022,
o Fundo possuia investimentos em a¢8es de companhias fechadas, as quais foram avaliadas ao valor
justo no montante de R$ 73.290 mil, o equivalente a 254,84% de seu Patrimonio Liquido. Devido a
relevancia da participacdo nessas companhias, a existéncia e valorizacdo desta s&o os assuntos mais
significativos para fins de auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros: (i) conciliagdo contabil da carteira;

(if) exame da existéncia dos investimentos em companhias por meio dos livros de a¢des das companhias
e confirmacgdes externas; (iii) testes da totalidade dos investimentos avaliados a custo; (iv) para os
investimentos em a¢6es de companhias de capital fechado, avaliamos a suficiéncia dos procedimentos
de auditoria realizados e das conclusdes obtidas pela equipe de auditoria responsavel pelos trabalhos da
companhia investida no contexto das normas brasileiras de auditoria (NBC TA 600); e (v) teste de
aderéncia entre as informacgdes registradas e as informag6es contabeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria, nos procedimentos efetuados e nas evidéncias de auditoria
obtidas, entendemos que os critérios e premissas adotadas pelo Fundo para reconhecimento a valor
justo das Companhias Investidas sdo razoaveis no contexto das demonstracGes contabeis tomadas em
conjunto.

Responsabilidade da Administradora sobre as demonstragdes contabeis

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragdo e adequada apresentagio dessas
demonstracGes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos
de Investimento em Participagdes e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracédo de demonstracdes contébeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes contabeis, a Administradora é responséavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragfes contabeis,
a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracéo das demonstracdes contabeis.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opiniéo. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstra¢des contabeis.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢ao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representagées falsas intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

Avaliamos a adequagéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administragao;

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condi¢gbes que possam levantar divida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes
contébeis ou incluir modificacdo em nossa opiniéo, se as divulgacdes forem inadequadas.

Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contébeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragfes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

© 2022 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | FIP Polaris 5



o GrantThornton

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra¢des contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 04 de agosto de 2022

,////////

Thlago Benazzi Arteiro
CT CRC 1SP-273.332/0-9

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1
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Polaris Fundo de I nvestimento em Participacdes | nfraestrutura

CNPJ: 40.054.782/0001-66

(Administrado pela Modal Asset Management Ltda.)

CNPJ: 05.230.601/0001-04

Demonstracdo da posicao financeira em 31 dejaneir o de 2022

(Em milhares de Reais)

31/01/2022
Custo Mercado/ % sobre
Aplicagtesespecificacbes Espécie Quantidade Total realizacdo PL
Disponibilidades
Banco Modal SA. 7 0,03
Oper a¢des compr omissadas 5.038 5.038 17,51
Letras do Tesouro Naciona Privado 6.294 5.038 5.038 17,51
Valores mobiliarios de renda fixa 2.440 2.442 8,48
Titulos publicos federais
Letras Financeiras do Tesouro Publico 216 2.440 2.442 8,48
Valoresmobiliarios derenda variavel 73.290 73.290 254,84
Ac0des de companhia de capital fechado:
Estrelado Norte Holding S.A. Acdes 73.211.733 73.290 73.290 254,84
Outros ativos 4,787 16,65
Valor areceber pela venda de agdes de companhia fechada 2.199 7,65
Outros ativos 2.588 9,00
Total do ativo 85.565 297,52
Valor a pagar 56.805 197,52
Capita aintegralizar em companhia fechada 56.772 197,41
Taxa de administrag@o 33 0,11
Patriménio liquido 28.759 100,00
85.565 297,52

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.




Polaris Fundo de I nvestimento em Participacoes | nfraestrutura
CNPJ: 40.054.782/0001-66

(Administrado pela M odal Asset Management Ltda.)

CNPJ: 05.230.601/0001-04

Demonstracéo do resultado

Periodo de 08 de setembro de 2021 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 dejaneiro de 2022

Periodo de
08/09/2021 a
_31/0V/2022
Renda fixa e outros titulos e valor es mobiliarios 350
Apropriacéo de rendimentos e val orizagdo/(desval orizagdo) avalor justo 381
Resultado nas negociacbes (30)
Despesas (166)
Taxa de administracéo (151)
Taxa de fiscalizagdo (11)
Custodia (©))
Resultado do periodo 184

As notas explicativas s80 partes integrantes das demonstragdes financeiras.



Polaris Fundo de I nvestimento em Participagdes | nfraestrutura
CNPJ: 40.054.782/0001-66

(Administrado pela M odal Asset M anagement Ltda.)

CNPJ: 05.230.601/0001-04

Demonstracado do resultado abrangente

Periodo de 08 de setembro de 2021 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 dejaneiro de 2022

Periodo de
08/09/2021 a

31/01/2022

Resultado do periodo 184
Outros resultados abrangentes -
Resultado abrangente total 184

As notas explicativas sd0 partes integrantes das demonstragdes financeiras.



Polaris Fundo de I nvestimento em Participacgtes | nfraestrutura
CNPJ: 40.054.782/0001-66
(Administrado pela M odal Asset M anagement Ltda.)

CNPJ: 05.230.601/0001-04
Demonstracéo das mutagdes do patrimonio liquido
Periodo de 08 de setembro de 2021 (data deinicio das atividades do Fundo) a 31 dejaneir o de 2022

(Em milhares de Reais, exceto os val ores das cotas)

Cotas Lucro
integralizadas acumulado Total
Saldo noinicio do periodo - - -

Cotas emitidas 28.575 - 28.575
772,5000 cotas classe A 7.725 - 7.725
409,5000 cotas classe B 4,095 - 4,095
1.075,5000 cotas classe C 10.755 - 10.755
600,000 cotas classe D 6.000 - 6.000
Resultado do periodo - 184 184

Saldo em 31 dejaneiro de 2022 28.575 184 28.759
772,5000 cotas classe A aR$ 10.054,8220 7.767
409,5000 cotas classe B aR$ 10.060,5295 4.120
1.075,5000 cotas classe C a R$ 10.067,5626 10.828
600,000 cotas classe D aR$ 10.073,9548 6.044

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Polaris Fundo de I nvestimento em Participacdes | nfraestrutura

CNPJ: 40.054.782/0001-66

(Administrado pela Modal Asset Management Ltda.)
CNPJ: 05.230.601/0001-04

Demonstragdo dos fluxos de caixa - método indireto

Periodo de 08 de setembro de 2021 (data deinicio das atividades do Fundo) a 31 dejaneir o de 2022

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo

Ajustes parareconciliar o resultado do periodo com fluxo de caixa

Resultado com rendafixa
Taxa de administracéo

Resultado do periodo ajustado
Aquisicao de agbes de companhias fechadas
Aquisicdo de titulos publicos
Venda de titulos publicos

Caixa liquido consumido nas atividades oper acionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas

Caixa liquido das atividades de financiamento
Variacéo liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracfes financeiras.

Periodo de
08/09/2021 a
31/01/2022

184

(381)
33

(163)

(21.304)
(28.559)
26.498

(23.529)

28.575

28.575

5.046

5.046

5.046
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Polaris Fundo de | nvestimento

em Participagdes Multiestratégia | nfraestrutura
Demonstragdes financeiras

em 31 dejaneiro de 2022

Notas explicativas as demonstragdes financeir as

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Poalaris Fundo de Investimento em Participagdes | nfraestrutura (“Fundo”) foi constituido sob a
forma de condominio fechado, é regido pelas disposicles legais e regulamentares aplicaveis, em
especial as ICVM n° 578 e n° 579, de 30 de agosto de 2016, e ateracbes posteriores. Suas
operacdes foram iniciadas em 08 de setembro de 2021 e possui prazo de 8 anos contados a partir
da data da primeiraintegralizacdo de cotas.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas aval orizacdo de suas cotas no médio e longo
prazos através da aquisicdo (i) de cotas de sociedades empresarias limitadas, agdes (incluindo
acOes preferenciais resgataveis) de sociedades anbnimas de capital aberto ou fechado, debéntures
(publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em agdes), bdnus de subscri¢cdo, ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutéveis em participacdes de Sociedades Alvo, bem como
cotas de fundos de investimento em participacfes que invistam diretamente em ativos alvo de
emissdo de Sociedades Alvo, e (ii) de forma suplementar, de outros ativos.

A gestdo da carteira do Fundo compete a Apolo Administracéo de Recursos Ltda.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, assim entendidos como as
pessoas naturais ou juridicas, residentes ou ndo-residentes, que se enquadrem no conceito de
investidor profissional definido pelo artigo 9-A da Instrucdo CVM 539, sendo que cada cotista
ndo podera deter mais de 40% das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a
40% do rendimento do Fundo.

A Administragdo do Fundo, com base na Instrucdo CVM n° 579, avaliou e classificou o Fundo
como “Entidade de Investimento”. A classificacdo foi definida considerando-se os seguintes
julgamentos e premissas aplicaveis as entidades de investimentos, conforme definido pelareferida
norma:

O Fundo obtém recursos de um ou mais investidores com o propdsito de atribuir o
desenvolvimento e a gestdo de uma carteira de investimento a um gestor qualificado, que possui
plena discricionariedade na representacdo e na tomada de decisdo junto as entidades investidas,
ndo sendo obrigado consultar os cotistas para essas decisdes e tampouco indicar os cotistas ou
partes a eles ligadas, como representantes nas entidades investidas. Quanto a plena
discricionariedade, ndo se caracterizam os casos em gue 0s cotistas deliberem sobre propostas
encaminhadas pelo gestor, por meio de comité de investimento, em relacdo as decisdes inerentes
acomposi¢do da carteira do Fundo;

O Fundo se compromete com os investidores com o objetivo de investir 0s recursos unicamente
com o propasito de retorno através de apreciacado do capital investido, renda ou ambos;

O Fundo substancialmente é mensurado e avaliado quanto ao desempenho de seus investimentos,
parafins de modelo de gestdo, com base no valor justo;
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Polaris Fundo de | nvestimento

em Participagdes Multiestratégia | nfraestrutura
Demonstragdes financeiras

em 31 dejaneiro de 2022

O Fundo define em seu regulamento estratégias para o desinvestimento, assm como a
possibilidade de propor eredlizar, dentro do prazo estabel ecido nas estratégias, o desinvestimento,
de forma a maximizar o retorno para os cotistas.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador ou por qual quer mecanismo
de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os cotistas estdo expostos a
possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situagdes em que o patriménio liquido do
Fundo se torne negativo.

Apresentacdo e elaboracéo das demonstracdes financeir as

As demonstragGes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participacdes,
especificamente nas Instrugdes CVM n°578/16 e CVM n°579/16, e demai s orientagdes emanadas
pela Comisséo de Valores Mobili&rios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstractes financeiras foram utilizados premissas e julgamentos na
determinacdo do valor e registro de estimativas contabeis, como avaliacdo dos investimentos.
Dessaforma, quando da efetivaliquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderéo vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstractes financeiras estdo sendo apresentadas para o periodo de 08 de setembro de 2021
(data do inicio das atividades) até 31 de janeiro de 2022. As mesmas foram aprovadas, pela
administradora do fundo, em 04 de agosto de 2022.

Descricao das principais praticas contabels

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e operacOes
compromissadas, se houver, com prazo de vencimento, na data de aquisi¢do, igual ou inferior a
90 dias e risco insignificante de mudanga de valor.

Moeda funcional e de apresentacdo das demonstracdes financeir as
A moeda funciona do Fundo é o Real, mesma moeda de preparagdo e apresentacdo das
demonstragtes financeiras.

Titulos e valores mobiliarios—titulos de renda fixa

Os titulos e valores mobilidrios de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente ao valor justo. Os titulos publicos federais sdo gjustados ao valor justo com base nas
cotacOes divulgadas pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Os ganhos e/ou as perdas sdo reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacdo de
rendimentos e valorizagdo avalor justo”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociages sdo
registrados pela diferenca entre o valor de venda e o vaor justo do titulo no dia anterior e
reconhecidos em “ Resultado nas negociagdes’, quando aplicavel.
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Polaris Fundo de | nvestimento

em Participagdes Multiestratégia | nfraestrutura
Demonstragdes financeiras

em 31 dejaneiro de 2022

. Titulosevalores mobiliarios - Ac¢bes de companhia fechada

As acBes de companhia de capital fechada, sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de
bal cdo organizado sfo registradas iniciamente pelo seu respectivo valor de aguisicdo e gjustadas
a0 menos na data da apresentacdo das demonstragdes financeiras, pelo seu valor econdmico nos
termos dalnstrucdo CVM n° 579. Os ganhos ou perdas decorrentes de avalia¢&o dos ativos, ainda
gue ndo realizados financeiramente, séo reconhecidos na demonstracéo do resultado do periodo.

Em 31 de janeiro de 2022 o investimento do Fundo na Estrela de Norte Holding S.A. esta
registrado pel o custo de aquisi¢do, sendo considerado esse o valor justo umavez que acompanhia
investida se encontra em fase pré-operacional.

Apropriacao do resultado
As receitas e despesas s registradas por regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

Segue composi¢do do caixa e equivalentes de caixa.

31/01/2022
Valor de Valor de Faixa de
Titulos Quantidade custo mer cado vencimento
Disponibilidades
Caixa - - 7 -
Operagdes compromissadas
Letras do Tesouro Nacional 6.294 5.038 5.038 Acimade1ano

Titulosevalores mobiliarios

Osvalores mobiliarios, classificados como ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio
do resultado, e suas respectivas faixas de vencimento estéo assim apresentados:

Titulos publicos federais

31/01/2022
Valor de Valor deFaixa de
Titulos Quantidade custo mer cado vencimento
Titulos publicos federais
Letras Financeiras do Tesouro 216 2.440 2.442 Acimade 1 ano

Valor de mercado

As Letras Financeiras do Tesouro sdo atualizadas pelos precos unitarios (PU'’s) divulgados nos
boletins publicados pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (“ANBIMA”).
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b. Acdesde companhiasfechadas

31/01/2022
Valor de Valor deFaixa de
Titulos Quantidade custo mer cado vencimento
AcBes de companhia fechada
Estrelado Norte Holding SA. (i) 73.211.733 73.290 73.290 Sem vencimento

Estrela do Norte Holding S.A.

Em 31 de janeiro de 2022, o Fundo detém 73.211.733 agdes da estrela do Norte Holding S.A.
(“Companhia’), equivalente a a 49% do capital socia da Companhia. A Companhia tem por
objetivo socia a participacdo no capital social ou lucros de outras sociedades nacionais ou
estrangeiras com atividades no ambito de projetos relacionados a infraestrutura no setor de
energia.

Em 13 de outubro de 2021, o Fundo assinou boletim de subscri¢do através do qual subscreveu e
integralizou 5.000.000 novas agdes da Companhia pelo montante R$ 5.000.

Em 14 de outubro de 2021, o Fundo assinou o Instrumento Particular de Compra e Venda de
Acdes através do qual realizou aaquisicdo de 1.226.175 agdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal de emissdo da Companhia pelo montante de R$ 1.304.

Em 26 de outubro de 2021, o Fundo assinou boletim de subscri¢do através do qual subscreveu e
integralizou 3.055.558 novas acbes da Companhia pelo montante R$ 3.056.

Em 26 de novembro de 2021, o Fundo assinou boletim de subscri¢do através do qual subscreveu
eintegralizou 11.944.442 novas acBes da Companhia pelo montante R$ 11.944.

Em 03 de janeiro de 2022 o Fundo assinou o Primeiro Aditivo ao Acordo de Investimento por
meio do qual realizou a venda de 4.786.704 acOes da Companhia pelo montante R$ 2.199 com
recebimento a prazo. As acdes foram adquiridas com desagio gerando um prejuizo de R$ 2.588.

Namesma dataa Companhiarealizou AGE que deliberou e aprovou, dentre outros, o aumento de
capital no montante de R$ 128.695.558 representados por 128.695.558 acles, das quais o Fundo
subscreveu 56.772.262 acoes pelo valor R$ 56.772 com integralizag&o até 30 de junho de 2023.

Em 31 de janeiro de 2022, a Companhia encontra-se em fase pré-operacional, sendo o valor de
aquisicdo amelhor estimativa de valor justo na data base auditada. O Fundo apresenta o saldo de
R$ 56.772 aintegralizar na Companhia.

Até a data de aprovacdo dessas demonstracfes financeiras do Fundo, as demonstracdes

financeiras auditadas da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
foram emitidas em 02 de agosto de 2022, sem modificagdes no relatério de auditoria.
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I nstrumentos financeir os derivativos

E vedada a0 Fundo a realizacio de operagdes com instrumentos financeiros derivativos, exceto
se exclusivamente para fins de protecdo patrimonial ou envolverem opgdes de compra ou venda
de acBes da Sociedade Investida.

O Fundo n&o realizou operactes com instrumentos financeiros derivativos no periodo de 08 de
setembro de 2021 (data de inicio das atividades) a 31 janeiro de 2022.

Gerenciamento deriscos
Seguem os principais riscos atrelados ao Fundo, a relacdo completa encontra-se disponivel no
regulamento.

Tiposderiscos

() Risco de liquidez dos ativos do Fundo: O Fundo poderd adquirir ativos de natureza iliquida
gue compordo a carteira do Fundo, ndo sendo passiveis de alienacdo forcada nem de liquidacéo
dentro de periodos determinados, ndo possibilitando o reenquadramento ou liquidacdo de
posicOes pela falta de liquidez. Adicionalmente, caso o Fundo precise se desfazer de parte dos
Ativos Alvo integrantes de sua carteira, como debéntures, bénus de subscricdo, acdes de
companhias fechadas ou abertas com pouca negociacdo, podera ndo haver comprador ou o preco
de negociacdo obtido podera ser reduzido devido a baixa liquidez, causando eventua perda de
patrimdnio para o Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

(i) Risco deliquidez reduzidadas Cotas: O volumeinicial de aplicagdes no Fundo eainexisténcia
detradicdo no mercado de capitaisbrasileiro de negociagtes envolvendo cotas de fundos fechados
fazem prever que as Cotas do Fundo ndo apresentardo liquidez satisfatoria. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo ser& permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a
qualguer momento, mas t&o somente nas hipoteses previstas neste Regulamento.

(iii) Risco de mercado: consiste no risco de flutuacBes nos pregos dos ativos do Fundo, os quais
sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, ateragdes politicas,
econdmicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados. Esta constante oscilac&o de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emiss&o e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Catistas.

(iv) Risco de crédito: consiste no risco das Sociedades Alvo e dos emissores de ativos financeiros
de renda fixa que integram ou que venham a integrar a carteira do Fundo €/ou outras partes
envolvidas em operacdes realizadas pelo Fundo ndo cumprirem suas obrigacfes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.

(v) Risco de derivativos. consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacOes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar eventuais
perdas aos Cotistas. Nao obstante o Fundo utilizar derivativos exclusivamente nos termos do
inciso V do Artigo 7° deste Regulamento, existe o risco de a posi¢cdo ndo representar uma
cobertura (“hedge”) perfeita ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.
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(vi) Risco de concentracdo: o risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente relacionado a
sua concentragdo. Quanto maior a concentracdo das aplicages do Fundo em Sociedades Alvo ou
emissoras de Outros Ativos, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relacéo ao risco de ta
emissora. Conforme descrito no inciso |1, Artigo 7° deste Regulamento, o Fundo poder& investir
até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma Unica Sociedade Alvo, sem restri¢es quanto
a condicbes econbmicas, operacionais, regulatérias ou estratégicas.

(vii) Risco de Patrimbnio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nédo estéo
limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. Caso o Fundo néo possua recursos disponiveis
elou capital comprometido em montante suficiente para pagamento de suas obrigagdes, 0s
Cotistas poderdo ser chamados adeliberar, em sede de assembleiageral, sobre uma novaemisséo
de Cotas do Fundo e, consequentemente, realizar aportes adicionais.

(viii) Risco relacionado a fatores macroecondmicos e a politica governamental: o Fundo também
esta sujeito ariscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora e da
Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios ou situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual einfluenciem de formarelevante o mercado financeiro €/ou 0 mercado
de capitais brasileiro, incluindo variagBes nas taxas de juros, eventos de desval orizacdo da moeda
e de mudancas legid ativas, que poderdo resultar, entre outros, em: (@) incapacidade do Fundo em
investir os recursos nas Sociedades Alvo, no todo ou em parte; (b) perda de liquidez dos ativos
gue compdem acarteirado Fundo e (c) inadimpl éncia dos emissores dos ativos. Taisfatos poderdo
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes por ocasido da
amortizagdo das Cotas e/ou liguidacdo do Fundo. O Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. A adocdo de medidas do governo brasileiro que possam resultar na flutuacéo
da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poder&o impactar os negocios, as condigdes financeiras, 0s
resultados operacionais do Fundo.

(ix) O avanco da pandemia causada pelo Novo Coronavirus (COVID-19) pode impactar,
significativa e adversamente, a atividade econdmica: A Organizacdo Mundia de Salde declarou
apandemiado Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020. Para conter seu avango,
governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, tém adotado, em niveis diferentes, medidas que
incluem restricdo, total ou parciamente, a circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos e
privados, inclusive jurisdicionais), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades
econdmicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e repartices
publicas. Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias,
inclusive por meio de regulacbes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos
econdmicos derivados do avango da pandemia. Esses eventos tém efeito negativo e significativo
sobre a economia mundial e, especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) redugdo no nivel
de atividade econdmica; (ii) desvalorizacdo cambial; (iii) diminuicdo da liquidez disponivel no
mercado internacional e/ou brasileiro; e (v)atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou
administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletronicos. Desta forma, 0 prazo em que
perdurarem estas medidas, podem prejudicar o pagamento dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos,
nos valores e prazos estimados.

(x) Riscos relacionados as Sociedades Alvo: os investimentos do Fundo sdo considerados de
longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista.
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A carteirado Fundo estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo. N&o ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo, independentemente da
vocacdo do Fundo no setor de energia, € nem tampouco certeza de que o desempenho de cada
uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu 0 desempenho médio desse segmento, (ii)
solvéncia das Sociedades Alvo e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo. Além
disso, existe a possibilidade de as Sociedades Alvo: (a) estarem inadimplentes em relacdo ao
pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigactes
relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (€) possuirem consideravel passivo
trabalhista, ambiental, civel, entre outros, que dependendo da complexidade da questdo e dos
montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas
patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor das
Cotas. Nao obstante a diligéncia e cuidado empregado pela Gestora, 0s pagamentos rel ativos aos
Ativos Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificacdo, podem vir a
se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das respectivas
Sociedades Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminacdo de tais riscos.

(xi) Riscos relacionados aos setores de atuacdo das Sociedades Alvo: o objetivo do Fundo é
redizar investimentos em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo sujeitas a riscos
caracteristicos e individuais do setor de energia, o que pode, direta ou indiretamente, influenciar
negativamente o valor das Cotas, conforme a seguir: (a) as Sociedades Alvo atuam em um
ambiente altamente regulado e podem ser afetadas adversamente por medidas governamentais,
como (1) alterages nos critérios de outorga das del egagdes por meio de concessdes, permissdes
e autorizacBes para exploracdo dos servicos publicos de energia eétrica, (2) alteracBes nos
critérios para concessdo de licencas ambientais por parte dos governos federal e/ou estadual, (3)
alteracBes das diretrizes regul atdrias que impactem na estrutura de custo, nos precos ou nastarifas
praticados pelas Sociedades Alvo, e (4) ateragdes de politicas publicas, ateracles legidlativas e
outras normas infralegais aplicaveis aos negoécios das Sociedades Alvo; (b) Qualquer
incapacidade das Sociedades Alvo de cumprir com as disposicoes de leis e regulamentos
atualmente aplicaveis as suas atividades podera sujeité-las & imposi¢do de penalidades, desde
adverténcias, pagamento de multas com valores significativos até eventual caducidade do direito
de exploragado do ativo, sob ponto de vista regulatério, além de eventual processo ambiental, que
pode representar imposicdo de sangdes pecuniarias e revogacdo de licencas ambientais ou
suspensao da atividade comercial de usinas geradoras, 0 que podera causar um efeito adverso
sobre o Fundo.

(xii) Risco de desenquadramento do Fundo: Existe o risco de que os projetos desenvolvidos pelas
Sociedades Alvo ndo sgjam considerados como projetos de infraestrutura de acordo com 0s
termos do artigo 17 da Instrucéo CVM 578 e da regulamentagado aplicavel. Nesse caso, a carteira
do Fundo ficard desenquadrada e a Administradora devera tomar medidas para reenquadrar a
carteira do Fundo, o que podera implicar a devolucdo de valores integralizados pelos Cotistas,
sem qualquer rendimento, na propor¢do por eles integralizada, prejudicando, assim, a
rentabilidade esperada pelo Cotista com o seu investimento no Fundo.

(xiii) Risco operacional das Sociedades Alvo: Em virtude da participacdo em Sociedades Alvo,
todos os riscos operacionais das Sociedades Alvo poder&o resultar em perdas patrimoniais e riscos
operacionais ao Fundo impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, o Fundo
influenciard na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo.
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(xiv) Risco de Diluicéo: o Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos
termos da Lel n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 que trata das sociedades por acdes e nos
termos do Cédigo Civil, conforme alterados, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital das Sociedades Alvo no futuro, o Fundo podera ter sua participacdo no capital das
Sociedades Alvo diluida

(xv) Risco relacionado ao resgate por meio da dagdo em pagamento dos ativos integrantes de
carteirado Fundo: Este Regulamento estabel ece que, ao final do Prazo de Durag&o ou em caso de
liquidacdo antecipada, 0 Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e
direitos, caso ainda existam nacarteirado Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Ativos
Alvo e/ou Outros Ativos em dagdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas
proporcdes de participacdo no Fundo, e poderdo encontrar dificuldades para aliené-los.

(xvi) Risco de ateracdo do regime tributario: em raz&o da politica de investimentos do Fundo,
nos termos do Capitulo VI deste Regulamento, o Fundo pode realizar investimentos em
determinados ativos que, a luz da legislacdo tributaria, podem n&o conferir o tratamento fiscal
esperado ou pretendido pelo investidor. Assim, € recomendavel que o investidor, previamente a
aquisicdo das Cotas, verifique a sua situacdo tributéria especifica perante o Fundo, bem como
avalie os riscos de sua alteracdo, ndo responsabilizando a Administradora ou a Gestora por
tratamento tributario diverso do esperado ou pretendido pelo investidor

EmissOes, resgates e amor tizagOes de cotas

O patrimdnio do Fundo sera representado por 4 classes de Cotas, quais sejam: (i) cotas da classe
A (“Cotas Classe A™); (ii) cotas da classe B (“Cotas Classe B"); (iii) cotas da classe C (“Cotas
Classe C"); e (iv) cotas da classe D (“Cotas Classe D”). Os direitos das Cotas diferenciar-se-80
exclusivamente quanto a fixacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance.

Serdo emitidas e distribuidas, inicialmente, 40.00 cotas, com valor unitario de R$10 totalizando
uma emissdo de R$ 400.000, podendo ocorrer emissdes de novas cotas, mediante decisdo de
Assembleia Geral de Cotistas e conforme caracteristicas de cada emissao.

O vaor minimo de investimento de cada Cotista no Fundo devera corresponder a, no minimo, R$
1.000 no momento da subscri¢do das Cotas do Fundo.

A Administradora poderé deliberar sobre as emissdes de cotas do Fundo, a seu exclusivo critério,
mediante prévia consulta & Gestora, até o limite de R$ 500.000 (“ Capital Autorizado”), sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Gera de Cotistas. As emissdes de novas Cotas em
limite superior ao Capital Autorizado somente poderéo ser realizadas por deliberacdo da
Assembleia Geral, sendo que o0 prego de emissdo destas devera ser aprovado pela Assembleia
Geral, observados os ditames legais.

Durante o periodo de 08 de setembro de 2021 (data do inicio das atividades) a 31 de janeiro de
2022 o Fundo emitiu 772,5000 cotas classe A pelo montante R$ 7.725; 409,5000 cotas classe B
pelo montante R$ 4.095; 1.075,5000 cotas classe C pelo montante R$ 10.755 e 600,0000 cotas
classe D pelo montante R$ 6.000.

N&o havera resgates de cotas, a ndo ser por ocasido do término do prazo de duragcdo, ou de
liquidag&o do Fundo.

19



10

11

Polaris Fundo de | nvestimento

em Participagdes Multiestratégia | nfraestrutura
Demonstragdes financeiras

em 31 dejaneiro de 2022

Os recursos provenientes da alienacdo dos ativos, deduzidos os compromissos presentes e futuros
do Fundo, assim como quaisguer valores recebidos pelo Fundo, seréo amortizados aos cotistas,
mediante consulta prévia a gestora.

No periodo de 08 de setembro de 2021 (data do inicio das atividades) a 31 de janeiro de 2022 ndo
houve amortizac&o de cotas.

Politica de distribuicéo dos resultados

As quantias atribuidas a0 Fundo a titulo de lucros, declarados em favor das acbes de sua
propriedade e que venham a ser distribuidos a qual quer tempo pela Companhia, serdo distribuidas
ao cotistaapenas quando daliquidacéo do Fundo ou quando do encerramento do prazo de duracdo,
exceto se deliberado de forma diversa pel o cotista, mediante aprovagdo em assembleiageral.

Remuneracéo da Administracgao e Gest&o

Durante o Prazo de Durac&o, o Fundo pagarg, a titulo de taxa de administragdo, que inclui a
remuneracdo da Administradora e do Custodiante pela prestacéo dos respectivos servigos, o valor
correspondente, no minimo, a 1,00% ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e, no
maximo, 1,75% sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, varidvel de acordo com a classe de Cotas
do Fundo, conforme definido nos respectivos Suplementos, observada a remuneracdo minima
mensal devidaa Administradora e ao Custodiante no valor total de R$ 20, anual mente regjustado
pelavariagdo positivado IPCA.

O Fundo pagaraa Gestora: (i) umaremuneracao fixa, equivalente ao valor remanescente da Taxa
de Administracéo apds o pagamento da remuneragdo da Administradora e do Custodiante, bem
como eventuais custos de rebate para distribuicdo das Cotas do Fundo; e (ii) uma Taxa de
Performance equivalente a um percentual variavel de acordo com a classe de Cotas do Fundo,
conforme definido nos respectivos Suplementos, sobre a rentabilidade que exceder a variacéo do
IPCA, acrescida de 8% ao ano.

A Taxa de Performance somente sera devida apds os Cotistas receberem, por meio do pagamento
direto de distribuicéo de dividendos €/ou amortizagdo de suas Cotas, recursos e/ou titulos e valores
mobiliarios que correspondam a 100% do valor do capital investido corrigido pelo Benchmark
previsto no caput, ndo sera devida Taxa de Performance.

N&o sera devida qualquer taxa de ingresso ou saida.

No periodo de 08 de setembro de 2021 (data do inicio das atividades) a 31 de janeiro de 2022, o
Fundo registrou despesa de taxa de administragdo no montante de R$ 151.

Custédia dostitulosda carteira
Osservigos de custodia, escrituracdo e controladoriadostitul os da carteira do Fundo sdo prestados
por instituicdo pertencente ao grupo econdmico do administrador.
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Tributagdo

Imposto derenda
N&o h&incidéncia de imposto de renda sobre os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo.

De acordo com a Lei n°11.312/06, os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos fundos de
investimento em participacdes, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam
sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenca positiva entre
os valores de resgate ou amortizacdo e o custo de aquisicdo das cotas agueles cotistas sujeitos a
tributacdo.

Rentabilidade do Fundo
A rentabilidade cal culada com base navariagéo da cotano encerramento do periodo foi aseguinte:

Patriménio Valor da Rentabilidade
Periodo de 08/09/2021 a 31/01/2022 liquido médio cota- R$ do Fundo
Classe A 7.754 10.054,8220 0,55%
Classe B 4.106 10.060,5295 0,61%
Classe C 10.803 10.067,5626 0,68%
Classe D 6.028 10.073,9548 0,74%

A rentabilidade obtida ho passado n&o representa garantia de resultados futuros.

Partesrelacionadas
Em 31 dejaneiro de 2022, o Fundo possui 0s seguintes saldos com partes rel acionadas:

Periodo 31/01/2022
Disponibilidade 7
Operagdes compromissadas 5.038
Taxa de administragdo a pagar 33

Receita com operagdes compromissadas 76
Despesa com taxa de administracéo (151)

Demandasjudiciais
N&o haregistro de demandasjudiciais ou extrasjudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer contra o Administrador do Fundo em 31 de janeiro de 2022.

Despesasincorridas pelo Fundo
No periodo de 08 de setembro de 2021 a 31 de janeiro de 2022, os encargos debitados ao Fundo
€ Seus respectivos percentuais em relacdo ao patrimonio liquido médio (R$ 28.691) foram:

Despesa R$ %

Taxa de administracéo 151 0,53%
Taxa defiscalizacgo 11 0,04%
Custodia 3 0,01%

Total 166 0,58%
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Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor
Informamos que o Administrador, no periodo findo em 31 de janeiro de 2022, ndo contratou
servicos da Grant Thornton Auditores Independentes, além dos servicos de auditoria externa. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
as normas vigentes, que principal mente determinam que o auditor ndo deva auditar o seu proprio
trabalho nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus interesses.

Negociagao de cotas
As Cotas ndo serdo registradas para negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, salvo deliberacgo da Assembleia Geral de Cotistas em sentido contrério.

As cotas poderdo ser negociadas e transferidas privadamente, observadas as condi¢des descritas
no regulamento e nalegislacéo aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo
cedente e pelo cessionario, sendo gque as cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigactes
atinentes as cotas entéo transferidas perante o Fundo no tocante a suaintegralizacéo.

Alter acOes estatutarias
Em Consulta Formal aos Cotistas redlizada em 20 de setembro de 2021 foram deliberadas as
seguintes alteragdes no regulamento:

A aprovagdo da alteracdo do regulamento do Fundo, mais precisamente na definicdo de
“Custodiante” e no artigo 16, para permitir que os servicos de custddia dos ativos da carteira do
Fundo, quando exigidos, e de escrituragdo, sgjam prestados por instituicdo devidamente
autorizada paratanto pela CVM, contratada pela Administradora (i) a seu critério, desde que seja
sociedade integrante de seu grupo econdmico; ou (ii) mediante aprovagao por metade mais uma,
no minimo, das Cotas subscritas em Assembleia Geral de Cotistas, caso ndo seja sociedade
integrante do grupo econémico da Administradora, nos termos permitidos pela regulamentacéo
aplicavel;

(if) A aprovagdo da alteracéo do regulamento do Fundo, mais precisamente na defini¢cdo de “ Cotas’,

com os reflexos devidos no artigo 42, paragrafo segundo, para deixar expresso que as cotas
assumirdo aforma nominativa e escritural, em atendimento a solicitagdo daB3; e

(iii)A fixagdo, como a data de vigéncia do regulamento modificado do Fundo, da data do primeiro

dia Util apds a Consolidacdo da presente Consulta Formal ocorrida em 04 de outubro de 2021.

Divulgacao de infor magoes

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir ao Cotista acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influenciar as decisdes do Cotista quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais
investidores, quanto a aquisicéo de Cotas.
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Salvo quando outro meio de comunicagcdo com o Cotista sgja expressamente previsto no
Regulamento do Fundo, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma,
relacionados aos interesses do Cotista, deverdo ser ampla e imediatamente divulgados, as
expensas do Fundo, por meio (a) de anuncio publicado, na forma de aviso, no Periddico,
cientificado ao Cotista nos termos da Instrugdo CVM 558, caso a publicaco de anincio sgja
expressamente exigida nos termos da legislacéo aplicavel; ou (b) de correio eletrénico enviado
aos Catistas. As publicacdes referidas neste Capitul o deveréo ser mantidas adisposi¢cdo do Cotista
na sede do Administrador.

Eventos subsequentes

No periodo subsequente a 31 de janeiro de 2022 o Fundo realizou nos aportes na companhia
Estrela do Norte somando o investimento total de R$ 55.664. O Fundo também realizou
investimentos em uma nova companhiainvestida, Estrelado Sul Holding S.A., no montante total
de R$ 3.000.

* % %

Priscila Lazarini Guimaraes
Diretora

Natalia dos Santos Chagas
Contadora
CRC RJ 123740/0-0
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