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Capitulo I. Definigdes

Artigo 12. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

Administradora

tem o significado atribuido no Artigo 16 deste
Regulamento.

ANBIMA

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de
Cotistas

tem o significado atribuido no Artigo 25 deste
Regulamento.

Ativos Alvo

tem o significado atribuido no Artigo 4 deste
Regulamento.

Boletim de Subscri¢ao

tem o significado atribuido no Artigo 40 deste
Regulamento.

Capital Autorizado

tem o significado atribuido no Artigo 46 deste
Regulamento.

Capital Comprometido

significa a soma dos valores dos Compromissos de
Investimento

Capital Integralizado

significa o montante agregado dos valores dos
Compromissos de Investimento que tenha sido
efetivamente integralizado pelos Cotistas por meio de
Chamadas de Capital.

Capital Investido Liquido

significa o montante efetivamente investido pelo Fundo
em Sociedades Alvo, deduzido dos valores (a) das
amortizagGes de principal de Cotas; e (b) do valor de
aquisicdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos objeto de
baixas contdbeis (write-off), de acordo com as regras
contabeis aplicdveis, observado que a parcela de cada
amortizagdo de Cotas a ser atribuida a principal ou a
rendimentos serd aquela determinada pela
Administradora, inclusive para fins tributdrios.

tem o significado atribuido no paragrafo 52 do Artigo 6

Carteira
deste Regulamento.
CDI significa a taxa do Certificado de Depésito Interbancario.
significa uma ou mais Chamadas de Capital realizadas
i apds a subscricdo de Cotas por novos Cotistas, apds a
Chamadas de Ajuste

Primeira Integralizagdo, direcionadas exclusivamente
aos novos Cotistas, para fins da Equalizagao.
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Chamada de Capital

significa as chamadas de capital para aporte de recursos
pelos Cotistas mediante integralizacgdio de Cotas,
realizadas pela Administradora, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, Boletins de
Subscricdo e deste Regulamento, de acordo com as
orientagdes definidas pela Gestora.

CNPJ

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia

“Clusters”

tem o significado atribuido no paragrafo 22 do Artigo 3
deste Regulamento.

Codigo ABVCAP/ANBIMA

significa o Cdédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE, o qual
nado se encontra mais em vigor.

Cédigo ART

significa a versdo vigente do “Cddigo de Administragdo
de Recursos de Terceiros”, editado pela ANBIMA.

Cadigo Civil

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Cadigo de Processo Civil

significa a Lei n.2 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

Coinvestidores

tem o significado atribuido no o Artigo 14 deste
Regulamento.

Comprador Potencial

tem o significado atribuido no Artigo 47 deste
Regulamento.

Compromisso de
Investimento

tem o significado atribuido no Artigo 39 deste
Regulamento.

Consulta Formal

tem o significado atribuido no Artigo 29 deste
Regulamento.

Cotas

tem o significado atribuido no Artigo 36 deste
Regulamento.

Cotas Classe A

tem o significado atribuido no Artigo 37 deste
Regulamento.

Cotas Classe B

tem o significado atribuido no Artigo 37 deste
Regulamento.

Cotas Classe C

tem o significado atribuido no Artigo 37 deste
Regulamento.

Cotas Ofertadas

tem o significado atribuido no Artigo 47 deste
Regulamento.
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Cotistas

tem o significado atribuido no Artigo 3 deste
Regulamento.

Cotistas Ofertados

tem o significado atribuido no paragrafo 12 do Artigo 47
deste Regulamento.

Cotista Ofertante

tem o significado atribuido no Artigo 47 deste
Regulamento.

Custodiante

tem o significado atribuido no Artigo 18 deste
Regulamento.

CcVM significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
dias declarados como feriado nacional no Brasil ou na
sede da Administradora. Caso determinada obrigagdo
Dia Util prevista neste Regulamento deva ser cumprida em dia

que n3o seja considerado Dia Util, a data da referida

obrigagdo serd postergada para o Dia Util

imediatamente seguinte.

Direito de Preferéncia

tem o significado atribuido no pardgrafo 12 do Artigo 47
deste Regulamento.

Equalizacdo

mecanismo por meio do qual os Cotistas ingressantes no
Fundo apds o Primeiro Fechamento, em Fechamentos
Adicionais ou novas emissdes, deverdo ter suas
integralizagOes de Cotas proporcionalmente equalizadas
com as integralizagOes de Cotas efetuadas por Cotistas
que tenham subscrito e integralizado Cotas em

momentos anteriores, por meio de Chamadas de Ajuste.

Equipe- Chave

tem o significado atribuido no paragrafo 42 do Artigo 23
deste Regulamento.

Evento de Equipe- Chave

significa 0 momento em que a maioria dos membros da
Equipe -Chave deixem, durante o Prazo de Duragdo, de
serem ativas na gestdo do Fundo, por qualquer motivo,
exceto no caso de qualquer enfermidade mental ou
fisica resultando na impossibilidade de tal membro da
Equipe-Chave dedicar o tempo, aten¢do e servigo
necessarios por um periodo nado superior a 120 (cento e
vinte) dias consecutivos.

Fechamento Adicional

significa cada fechamento adicional do Fundo apds o
Primeiro Fechamento, mediante subscri¢gdes adicionais

de Cotas objeto da Primeira Emissdo, conforme
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determinado pela Administradora de acordo com
orientagOes da Gestora nos termos do Artigo 46 deste
Regulamento.
tem o significado atribuido no Artigo 2 deste
Fundo

Regulamento.

Fundos Paralelos

tem o significado atribuido no Artigo 14 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 17 deste

Gestora
Regulamento.
significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
IPCA Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.
- significa a Instrugdo da CVM n2 476, de 16 de setembro
Instrucao CVM 476
de 2009, conforme alterada.
. significa a Instrugdo da CVM n2 555, de 17 de dezembro
Instru¢ao CVM 555

de 2014, conforme alterada.

Instrugao CVM 578

significa a Instru¢do da CVM n2 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

Instrugao CVM 579

significa a Instrugdo da CVM n2 579, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

Justa Causa

significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou
situagOes pela Gestora, devidamente comprovados em
sentencga judicial transitada em julgado ou decisdo
arbitral: (i) negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou fungdo no desempenho de suas
respectivas fungbes, deveres e ao cumprimento de
obriga¢Oes nos termos deste Regulamento, ndo sanado
no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da
notificacdo enviada por qualquer interessado; (ii)
violagdo material de suas obrigagdes nos termos da
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis da CVM, ndo
sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da
notificagdo enviada por qualquer interessado; e (iii)
fraude no cumprimento de suas obrigacGes nos termos
deste Regulamento.

Oferta Vinculante

tem o significado atribuido no Artigo 47 deste
Regulamento.
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Outros Ativos

Significa: (a) cotas de emissdo de fundos de
investimento Referenciado DI ou Renda Fixa Simples,
regulados pela Instrugdo CVM 555, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pela Administradora,
Gestora ou empresas a elas ligadas, desde que tais cotas
sejam de resgate imediato; (b) titulos de instituicdo
financeira publica ou privada de liquidez imediata; (c)
titulos de emissdao do Tesouro Nacional ou do Banco
Central do Brasil; ou (d) outros ativos de liquidez

imediata.

Patrimonio Inicial Minimo

tem o significado atribuido no pardgrafo 12 do Artigo 38
deste Regulamento.

Patrimonio Liquido

tem o significado atribuido no Artigo 56 deste
Regulamento.

Periodo de Investimento

tem o significado atribuido no Artigo 6 deste

Regulamento.

Periodo de
Desinvestimento

tem o significado atribuido no Artigo 7 deste
Regulamento.

Periodo de Suspensdo

tem o significado atribuido no item Il, paragrafo 32 do
Artigo 23 deste Regulamento.

Prazo de Duragao

tem o significado atribuido no Artigo 5 deste
Regulamento.

Preco de Emissdao

tem o significado atribuido no Artigo 38 deste
Regulamento.

Primeira Emissao

tem o significado atribuido no Artigo 38 deste
Regulamento.

Primeiro Fechamento

tem o significado atribuido no pardgrafo 12 do Artigo 38
deste Regulamento.

Regulamento

significa este
alteracdes e/ou complementacdes.

regulamento e quaisquer de suas

Remuneragao da
Administradora

tem o significado atribuido no Artigo 32 deste
Regulamento.

Reserva de Despesas

tem o significado atribuido no paragrafo 62 do Artigo 8
deste Regulamento.

Resolugdao CVM 21

significa a Resolugdo da CVM n2 21, de 25 de fevereiro
de 2021, conforme alterada.

Resolugdao CVM 30

significa a Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.
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Retorno Preferencial tem o significado atribuido no item (b)(i), Il, do Artigo 33
deste Regulamento.

significa as companhias, abertas ou fechadas, listadas ou
ndo, de qualquer segmento de negdcios, sediadas no
Brasil ou no exterior, bem como as sociedades limitadas
que observem o disposto na Instrugdo CVM 578.

Sociedades Alvo

Taxa de Administragao tem o significado atribuido no Artigo 32 deste
Regulamento.

Taxa Maxima de Custddia | tem o significado atribuido no pardgrafo 32 do Artigo 32
deste Regulamento.

Taxa de Gestdo tem o significado atribuido no item | do Artigo 33 deste
Regulamento.

Taxa de Performance tem o significado atribuido no item Il do Artigo 33 deste

Regulamento.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos
a eles conforme as defini¢ées indicadas no decorrer do documento. Ademais, (a) os
cabegalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia
e ndo limitardo ou afetardo o significado dos capitulos, paragrafos ou Artigos aos quais
se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos
semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢gdes contidas
neste Capitulo | aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluird o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicGes, consolidagbes e
respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e)
referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢es
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou
anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e
(h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no
Artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o do vencimento.
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Capitulo Il. Denominagao e Espécie

Artigo 22. O Shift Alpha | Local Fundo de Investimento em ParticipagOes
Multiestratégia Investimento no Exterior (“Fundo”), é uma comunhdo de recursos
constituida sob a forma de condominio fechado de natureza especial, regido por este
Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial o
Cddigo Civil, a Instrugdao CVM 578 e Instrugdao CVM 579.

§ 19. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instru¢do CVM 578, o Fundo é classificado
como “Multiestratégia”.

§ 29, Para os fins do disposto no Codigo ABVCAP/ANBIMA, o qual estava em vigor até 02
de janeiro de 2022, o Fundo se classifica como “Diversificado Tipo 3”. A nova
classificagdo do Fundo, nos termos do Cédigo ART, sera definida quando a diretoria da
ANBIMA regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificagdio ANBIMA de
fundos de investimento em participagdes (FIP), devendo este Regulamento ser alterado
por meio de ato Unico da Administradora para inclusdo da classificagdo aplicavel. A
modificacdo da classificagdo do Fundo por outra diferente daquela inicialmente prevista
neste Regulamento dependerd de aprovagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral.

§ 32, Na extensdo maxima permitida pelas leis aplicaveis, e sujeito a regulamentacdo da
CVM, e para seus respectivos objetivos, incluindo, sem limitagdo, as disposi¢cdes do
Cdédigo Civil Brasileiro, a limitagdo da responsabilidade de cada Cotista estd
expressamente limitada ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer
responsabilidade soliddria entre eles.

Capitulo Ill. Publico Alvo

Artigo 32. O Fundo sera destinado a aplicagdo por investidores profissionais que se
enquadrem na definicdo do Artigo 11 da Resolugdio CVM 30 (“Investidores
Profissionais”), e suas modificagdes posteriores, mediante a subscri¢gdo e/ou aquisigdo
de Cotas, que declarem expressamente tal qualidade no momento de subscri¢do e/ou
aquisicao de Cotas (“Cotistas”).

§ 12. Podem participar como Cotistas do Fundo as entidades que desempenhem, em
favor do Fundo, as atividades de administra¢do fiduciaria, gestdo de carteira e
distribuicdo de Cotas.
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§ 29, Determinados Investidores Profissionais, desde que reunidos por interesse Unico e
indissociavel de natureza familiar, comercial, societaria ou contratual, poderdo formar
clusters de investimento para fins de alocagdo em Cotas Classe B (“Clusters”).

§ 32, Ndo obstante o Fundo ter como publico alvo exclusivamente Investidores
Profissionais, os empregados e sécios da Gestora poderdo ser admitidos como Cotistas
detentores de Cotas Classe C, nos termos do Artigo 128, paragrafo Unico, inciso |, da
Instrugao CVM 555.

§4° Sem prejuizo da obrigatoriedade de a Administradora guardar o sigilo das*.

informacdes dos Cotistas do Fundo, nos termos da Lei Complementar n2 105, de 10 de
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atendimento a solicitacGes de agéncias reguladoras, tais como, mas ndo limitada, a
(ANS),
investimentos do Fundo, fica autorizada a Administradora a compartilhar declaracao

Agéncia Nacional de Saude Suplementar relacionadas as decisGes de

contendo a relacdo nominal dos Cotistas do Fundo, com CPF e/ou CNPJ, bem como com
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a descricdo do percentual de participacdo por cada Cotista no Fundo ("Declaracéo de
Dados dos Cotistas").

§52 Independentemente do previsto no §42 acima, o Gestor do Fundo, em conjunto com

o requerimento da Declaracdo de Dados dos Cotistas, deverda apresentar a

Administradora, com 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia, as razdes gue embasam o seu

pedido, que serdo comunicadas pela Administradora aos Cotistas do Fundo.

§62 O Gestor se compromete, ainda, a respeitar todas as disposicdes da Lei 13.709, de

14 de agosto de 2018 (Lei Geral de Protecdo de Dados), no que concerne ao
recebimento, posse e tratamento dos dados dos Cotistas do Fundo, mantendo a
Administradora indene por quaisquer violacdes que venham a ocorrer por conta do

requerimento da Declaracdo de Dados dos Cotistas.

Capitulo IV. Objetivo

Artigo 42. Observado o disposto na politica de investimento, o objetivo do Fundo é a
obteng¢do de ganho de capital no longo prazo, mediante a valorizagdo do capital
investido do Fundo, por meio da aplicacdo em agGes, debéntures conversiveis ou
permutaveis em agdes, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios
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conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo das Sociedades Alvo (“Ativos Alvo”),
e pelo recebimento de rendimentos de suas aplicagbes em Outros Ativos, conforme
definido no Capitulo VII.

Capitulo V. Prazo de Duragao
Artigo 52. O Fundo tera prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contado da data da primeira
integralizagdo de Cotas, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois) anos adicionais,
mediante delibera¢do pela Assembleia Geral de Cotistas nos termos do item VIII, Artigo
25 deste Regulamento (“Prazo de Duragdo”).

Capitulo VI. Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 62. O Fundo terd um periodo de investimento de 3 (trés) anos, que terd inicio na
data da primeira integralizagdo de Cotas (“Periodo de Investimento”), o qual podera ser

prorrogado por um periodo adicional de até 2 (dois) anos, a critério da Gestora, nos
termos do Capitulo XIV deste Regulamento

§ 12. O Fundo efetuara seus investimentos durante o Periodo de Investimento, e
durante tal periodo, a Gestora realizara um trabalho de identificagdo e sele¢do de
oportunidades de investimento, negocia¢do e fechamento de operagdes de aquisi¢do
de Ativos Alvo, bem como a supervisdo de risco e geréncia da Carteira (conforme
definido abaixo) buscando sempre a valorizagdo das Sociedades Alvo e dos Ativos Alvo.

§ 39, As decisGes relativas a investimentos e desinvestimentos do Fundo em Ativos Alvo
serdo de responsabilidade e critério exclusivos da Gestora.

§ 42, O Fundo podera, excepcionalmente, realizar investimentos apds o Periodo de
Investimento, desde que: (a) relativos a obrigacGes assumidas pelo Fundo antes do
término do Periodo de Investimento; (b) para impedir diluicdo de participagdo societaria
do Fundo nas Sociedades Alvo; ou (c) com objetivo da preservagdo do valor dos
investimentos do Fundo nas Sociedades Alvo ou da continuidade dos negdcios da
Sociedades Alvo.

§52. O Fundo distribuira periodicamente os recursos recebidos provenientes da
amortizagdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribui¢cdes referentes aos
Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo (“Carteira”), sujeito as disposi¢does do
Artigo 52 deste Regulamento, sendo que, durante o Periodo de Investimento, o Fundo
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podera utilizar tais recursos para realizagdo de novos investimentos e reinvestimentos
pelo Fundo nas Sociedades Alvo e/ou Ativos Alvo, limitado a 120% (cento e vinte por
cento) do Capital Comprometido, a exclusivo critério da Gestora.

Artigo 72. O periodo de desinvestimento do Fundo iniciard no 12 (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento e se estenderd até o término do Prazo
de Duragdo (“Periodo de Desinvestimento”).

§ 12, Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora deverd buscar as melhores
estratégias para a alienagdo dos Ativos Alvo integrantes da Carteira. A Gestora envidara
seus melhores esforgos no processo de desinvestimento total do Fundo, de acordo com
estudos, anadlises, e estratégias de desinvestimento, sendo que o0s recursos
provenientes da alienagdo dos investimentos deverdo ser alocados conforme previsto
no Artigo 52.

§ 29. A Gestora poderd realizar a alienagdo de Ativos Alvo durante o Periodo de
Investimento, consideradas as oportunidades de mercado.

§ 39, As estratégias de desinvestimento que poderdo ser propostas e realizadas pela
Gestora consistem na busca de interessados na aquisicdo dos Ativos Alvo da Carteira,
para os quais também se procurara potenciais compradores que sejam estratégicos ou
dominantes no ramo de atuagdo das Sociedades Alvo, podendo a Gestora, ainda, buscar
outros mecanismos como a estruturagdo de operagdo de abertura de capital em
mercados organizados.

Capitulo VII. Politica de Investimento, Composigao e Diversificacao da Carteira

Artigo 82. Sem prejuizo de outras disposi¢des previstas na Instru¢do CVM 578, o Fundo
tera a seguinte politica de investimento:

I.  No minimo 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido do Fundo devera
estar investido em Ativos Alvo;

II. A parcela remanescente dos recursos do Fundo devera ser aplicada em Outros
Ativos, observados que a Assembleia Geral de Cotistas poderd aprovar novos

ativos financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos;

Ill. O Fundo poderd investir até 100% (cem por cento) de seu Capital Comprometido
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em ativos no exterior, ainda que de forma indireta, por meio de outros fundos
ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua forma
ou natureza juridica, observados os limites da regulamentagdo aplicavel, e desde
gue tais ativos possuam a mesma natureza econémica dos Ativos Alvo;

IV. E vedada ao Fundo a realizacdo de operaces com derivativos, exceto quando
tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do do
Patrimonio Liquido ou envolverem opg¢des de compra ou venda de agdes das
Sociedades Alvo com o propdsito de:

a) ajustar o prego de aquisi¢do das Sociedades Alvo com o consequente
aumento ou diminuig¢do futura na quantidade de agGes investidas; ou

b) alienar referidas agdes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

§ 12. Cabera a Administradora e a Gestora a responsabilidade pela verificagdo da
adequacdo e manutengdo dos percentuais de concentragdo da Carteira estabelecidos
neste Artigo.

§ 22. O prazo maximo para as aplicagdes dos recursos oriundos de cada integralizagdo
de Cotas é o Ultimo Dia Util do 22 més subsequente a data de cada integralizacdo de
Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital.

§ 392 O prazo para investimento do percentual de 90% (noventa por cento)
estabelecido no inciso “(1)” deste Artigo: (a) ndo é aplicavel nas hipoteses previstas no
paragrafo 22 do Artigo 11 da Instrugdo CVM 578; e (b) sera calculado levando-se em
consideragdo o paragrafo 42 do Artigo 11 da Instru¢do CVM 578.

§ 42, Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no paragrafo 12 deste Artigo
perdure por periodo superior ao prazo previsto no paragrafo 22 do Artigo 11 da
Instrugdo CVM 578, a Administradora devera comunicar imediatamente a CVM sobre a
ocorréncia do desenquadramento, com as devidas justificativas fornecidas pela Gestora,
informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.
Independentemente da comunicagdo a CVM, caso o desenquadramento perdure por
periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos estabelecido neste Regulamento, a
Administradora deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicagdo dos recursos:
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reenquadrar a Carteira; ou

I devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido para fins de
reenquadramento do Fundo aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima
Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporg¢do integralizada por
cada um.

§ 52, Os Ativos Alvo objeto de investimento pelo Fundo poderdo decorrer (i) de
emissGes primarias, publicas ou privadas; ou (i) de negociagdes no mercado
secundario, publicas ou privadas, inclusive relativas a processos de recuperagdo judicial
ou extrajudicial ou reestruturagdo societarias, por meio dos quais ocorra troca de
controle através de negociagdes com valores mobilidrios ja existentes.

§62 Na data do Primeiro Fechamento, o Fundo constituira uma reserva de despesas,
cujo valor sera definido pelo Gestor em conjunto com a Administradora, observado o
valor minimo correspondente a previsdo de despesas para 12 (doze) meses
subsequentes (“Reserva de Despesas”). A Reserva de Despesas devera ser utilizada,
exclusivamente, para pagamento de encargos do Fundo nos termos do Artigo 55
abaixo. Na medida em que a Reserva de Despesas for diminuindo, o Gestor podera

instruir a Administradora do Fundo a reter proventos decorrentes de
desinvestimentos, distribuicdes de Sociedades Alvo investidas, rendimentos dos
investimentos em Outros Ativos, e, caso estes ndo sejam suficientes, instruird a
Administradora a realizar novas Chamadas de Capital para sua recomposigao.

Artigo 992. Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a sua participagdo, por
intermédio da Gestora, no processo decisério das Sociedades Alvo, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, o que podera ser
realizado, dentre outras maneiras, por meio: (a) da titularidade de agGes que integrem
o respectivo bloco de controle; (b) da celebragdo de acordo de acionistas ; ou (c) da
celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definigdo de politica
estratégica e de gestdo nas Sociedades Alvo, inclusive por meio da indicagdo de
membros do conselho de administragdo.

§ 19, Fica dispensada a participagdao do Fundo no processo decisério das Sociedades
Alvo, conforme exigido pelo caput deste Artigo, quando:
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o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social total da Sociedade Alvo; ou

o valor contabil liquido do investimento tenha sido reduzido a zero, em fungdo
de reconhecimento de ajuste ao valor justo ou provisdo para ajuste ao valor
recuperdvel, e haja deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas mediante aprovacdo da maioria das Cotas presentes, na forma da
Instrucao CVM 578.

§ 29. O requisito de efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Alvo de que trata o caput deste Artigo ndo se aplica ao investimento em
Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociagdo de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado,
voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes

de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda

a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido.

Artigo 109. Para que os titulos e valores mobiliarios emitidos pelas companhias fechadas
possam ser objeto dos investimentos do Fundo, as Sociedades Alvo deverdo adotar as

seguintes praticas de governanga:

proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagdo;

estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho
de administragdo, quando existente;

disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de a¢des ou de outros
valores mobilidrios de emissdo da Sociedade Alvo;

adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, as
praticas diferenciadas de governanga corporativa previstos nos incisos
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anteriores; e

auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Artigo 11. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a realizagdo de

operagodes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas

abaixo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora:

a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo
Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total;

quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira
da operagdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condigdo de agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da
emissao; ou

b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal das
Sociedades Alvo previamente ao primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Unico. O disposto no caput deste Artigo ndo se aplica quando a
Administradora ou a Gestora do Fundo atuarem:

como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liguidez do Fundo; e

como administrador ou gestor de fundos investidos e quando realizado por meio
de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico
fundo de investimento.

Artigo 12. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
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Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 13. Ndo obstante o dever de diligéncia da Administradora em fiscalizar a atuagdo
da Gestora para que seja colocada em pratica a politica de investimento delineada neste
Regulamento, a Administradora ndo poderd ser responsabilizada por eventual
depreciagdo da Carteira, ou prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo, assumindo os
Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento.

Capitulo VIII. Coinvestimentos e Fundos Paralelos

Artigo 14. Sujeito ao disposto no paragrafo 22 abaixo, a Gestora, a seu exclusivo critério,
podera fornecer oportunidades de coinvestimentos a (i) veiculos de investimento
formados no exterior ou no Brasil, em especial ao SHIFT ALPHA |, LP e quaisquer fundos
de investimento brasileiros por ele investidos (“Coinvestidores”); e/ou (ii) a fundos de
investimento paralelos que tenham o objetivo de investir em conjunto com o Fundo e
os Fundos Coinvestidores ("Fundos Paralelos"), sujeito as politicas de investimento
aplicaveis ao Fundo, aos Coinvestidores e aos Fundos Paralelos, bem como as demais
disposicGes legais e aplicaveis.

§19. As alocagdes de oportunidades de investimentos entre o Fundo, os Coinvestidores
e os Fundos Paralelos em situagdes de coinvestimento serdo determinadas pela Gestora
de acordo com seus critérios razoaveis e de boa-fé, tomando por base as seguintes
consideragdes: (i) o tamanho, natureza (incluindo perfis de risco e retorno), horizonte
temporal, tipo de investimento e oportunidades de desinvestimento; (ii) consideragdes
de diversificagdo; (iii) diretrizes de investimento e limitagGes aplicaveis ao Fundo, aos
Coinvestidores e aos Veiculos Paralelos; (iv) disponibilidade de caixa; (v) a determinagdo
de que uma oportunidade de desinvestimento é no todo ou parcialmente inapropriada
ao Fundo, aos Coinvestidores e/ou aos Fundos Paralelos; (vi) proximidade do
encerramento dos periodos de investimento do Fundo, dos Coinvestidores e/ou Fundos
Paralelos, caso aplicavel; (vii) focos das estratégias de investimento do Fundo, dos
Coinvestidores e/ou Fundos Paralelos; (viii) quaisquer disposi¢des contratuais ou outros
requisitos relacionados a alocagdo de oportunidades de investimento, incluindo direitos
de prioridade envolvendo oportunidades de investimento que possam ser conferidas ao
Fundo, aos Coinvestidores e/ou aos Fundos Paralelos; (ix) caso o Fundo, os
Coinvestidores ou os Fundos Paralelos tenham previamente investido com o originador
(sponsor) de tal oportunidade de investimento; (x) o tamanho do investimento e
montantes dos custos de transagdo envolvidos na consecuc¢do do investimento frente
ao montante do capital disponivel para investimento pelo Fundo, pelos Coinvestidores



Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

1 4 Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

bl | |

e/ou pelos Fundos Paralelos; ou (xi) outros fatores que a Gestora possa razoavelmente
entender relevantes, incluindo se uma ou mais contas sdo as “originadoras” da
transacgdo; possibilidades futuras de investimento; e consideragdes legais, fiscais e
regulatdrias.

§29. Sem prejuizo do disposto acima, em qualquer caso de uma nova oportunidade de
investimento ou operagdo de follow on, os Cotistas Classe B terdo o direito de
participagdo direta em tal oportunidade de acordo com suas respectivas participagdes
no patrimonio do Fundo, sujeito, no entanto, a consideragcbes legais, fiscais e
regulatdrias.

Capitulo IX. Fatores de Risco

Artigo 15. Ndo obstante a diligéncia e os cuidados e a serem empregados pela
Administradora e pela Gestora em colocar em pratica a politica de investimento
delineada neste Regulamento, os investimentos nos Ativos Alvo estdo, por sua natureza,
sujeitos a variagOes de mercado, a riscos inerentes as Sociedades Alvo e a riscos de
crédito de modo geral.

§ 12. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor deve
considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situagdo financeira e de seus objetivos
de investimento, todas as informacgdes disponiveis neste Regulamento e, em particular,
avaliar os fatores de risco descritos neste capitulo.

§ 29. Face a natureza do Fundo, ele poderd estar exposto a perdas patrimoniais
expressivas, inclusive, ndo limitadas ao valor total do Capital Comprometido. No caso
dos investimentos realizados nas Sociedades Alvo terem perdido seu valor, os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais para cobrir as despesas e custos
operacionais do Fundo, inclusive em valores que excedam o Capital Comprometido,
respeitando, no entanto, a limitagdo de responsabilidade prevista no paragrafo 22 do
Artigo 2 deste Regulamento e no Cddigo Civil.

§ 32. O Fundo podera adquirir Ativos Alvo de natureza iliquida que compordo a Carteira,
ndo sendo passiveis de alienagdo forcada nem de liquidagdo dentro de periodos de
tempo determinados, ndo possibilitando a Administradora e/ou a Gestora reenquadrar
ou liquidar posicdes de maneira rapida pela falta de liquidez de tais Ativos Alvo.

§ 49, Os Ativos Alvo que constam na Carteira e também os Cotistas estdo sujeitos aos
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seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: as aplicagdes em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em
razao das caracteristicas de prazo e duragdo deles. Caso o Fundo precise se desfazer de
parte desses Ativos Alvo podera ndo haver comprador disponivel no mercado ou o prego
de negociagdo obtido podera ser reduzido devido a baixa liquidez causando eventual
perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, em perdas aos Cotistas.

(ii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos dos Ativos Alvo, os
quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes
politicas, econémicas e fiscais, acarretando na volatilidade do valor das Cotas e
possibilidade de perdas aos Cotistas.

(iii) Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores dos Ativos Alvo de renda fixa
que integram ou que venham a integrar a Carteira e/ou outras partes envolvidas em
operagdes realizadas pelo Fundo ndo cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o valor
principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo, o que podera
resultar em perdas ao Fundo e aos Cotistas.

(iv) Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e
seu respectivo Ativo Alvo, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagGes realizadas pelo Fundo, ndo
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar eventuais perdas aos Cotistas. Ndo
obstante o Fundo utilizar derivativos exclusivamente nos termos do inciso 1V, do Artigo
8 deste Regulamento, existe o risco de a posi¢do ndo representar um hedge perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo.

(v) Risco de Concentragdo: O risco associado as aplica¢gdes do Fundo é diretamente
relacionado a concentragdo das aplicagdes de diferentes emissores. Quanto maior a
concentragdo das aplicagdes do Fundo em uma Unica Sociedade Alvo, maior serd a
vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal Sociedade Alvo.

(vi) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental: O
Fundo também esta sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
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incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas, que poderdo resultar, entre outros, em: (a) incapacidade do
Fundo em investir os recursos nas Sociedades Alvo, no todo ou em parte; (b) perda de
liquidez dos Ativos Alvo que comp&em a Carteira e (c) inadimpléncia dos emissores dos
Ativos Alvo. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes por ocasido da amortizacdo, resgate das Cotas e/ou liquidagdo
do Fundo. Ndo obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal Brasileiro. A adogdo de medidas do Governo Federal Brasileiro que possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos,
elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negdcios, as condig¢bes financeiras, os resultados operacionais do Fundo.

(vii)  Riscos relacionados as Sociedades Alvo: Os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com
o esperado pelo Cotista. A Carteira estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Alvo. Embora o Fundo tenha participagdo no processo decisdrio das
respectivas Sociedades Alvo, exceto nas situagdes descritas nos paragrafos 12 e 22 do
Artigo 9 deste Regulamento, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Alvo, (ii) solvéncia das Sociedades Alvo e (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia
e o cuidado da Gestora, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo
podem ndo ocorrer em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das
respectivas Sociedades Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os
seus Cotistas poderdo incorrer em perdas, ndgo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

(viii)  Riscos Relacionados aos Setores de Atuagao das Sociedades Alvo: O objetivo do
Fundo é realizar investimentos em Sociedades Alvo sujeitas a riscos caracteristicos e
individuais dos distintos segmentos em que atuam, os quais ndo sdo necessariamente
relacionados entre si, e que podem direta ou indiretamente influenciar negativamente o
valor das Cotas.

(ix) Risco de Mercado Externo: O Fundo podera manter em sua Carteira ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas a todos
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0s paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relagdo a outras
moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a alteragdes nas condigdes
politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente
o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho do Fundo. As operagdes do Fundo poderdo ser
executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de
registro, de custddia ou de liquidagdo financeira de diferentes paises que podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentacgdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transacdes e
nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢Ges de acesso aos mercados locais.

(x) Risco de ndo realiza¢do do investimento: Ndo ha garantias de que os Ativos Alvo
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo a ndo realizagdo dos mesmos. A ndo
realizacdo de investimentos ou a realizagdo desses investimentos em valor inferior ao
pretendido pelo Fundo, podera resultar em retorno menor ou eventual prejuizo na
Carteira e no valor das Cotas.

(xi) Risco de Patrimonio Negativo: Os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo, em casos de perdas patrimoniais, sujeitos, no entanto a
limitagdo de responsabilidade prevista no paragrafo 22 do Artigo 2 deste Regulamento.

(xii)  Risco do Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das Cotas do Fundo sé podera ser feito ao término do Prazo de
Duragdo, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o Cotista
resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas
de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta liquidez reduzida, o
que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou a obtengdo de um preco
de venda que represente o retorno pretendido pelo Cotista.

(xiii)  Risco de restrigdes a negociagao: As Cotas serdo distribuidas mediante esforgos
restritos, nos termos da Instrugio CVM 476, de modo que somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario até depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscri¢do. Desta forma, caso o investidor precise negocia-las antes desse prazo, ele
estard impossibilitado de fazé-lo. Sendo certo que, apds o decurso do referido prazo, as
cotas poderdo ser negociadas entre investidores profissionais, em conformidade com o
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publico-alvo do Fundo.

(xiv) Risco sécio ambiental: As opera¢des do Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar
atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Alvo e/ou as sociedades por elas investidas,
no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-los,
assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas
atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposi¢ao
de sangGes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagGes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restri¢des pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegdo ambiental serem alteradas
apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedades Alvo ou
sociedades por ela investidas e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Os fatores descritos acima poderdo
afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por
elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(xv)  Riscos relacionados a propriedade de Cotas: Apesar de a Carteira poder ser
constituida, predominantemente, por Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais bens. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada um deles.

(xvi) Risco de descontinuidade: A Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela
liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situagGes, os Cotistas terdo seu horizonte original
de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora ou pela Gestora, qualquer multa ou penalidade, a que titulo for, em
decorréncia desse fato.

(xvii) Risco relacionado a gestdo de caixa do Fundo: A politica de gestdo de caixa do
Fundo é baseada em projeg¢des de necessidade futura de recursos disponiveis, levando em
conta uma quantidade significativa de fatores, incluindo, entre outros, resultados
operacionais futuros, valor de mercado dos ativos, custos de transagdo, Capital
Comprometido ainda ndo integralizado etc. Ndo obstante o empenho da Gestora e da
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Administradora na manutengao de recursos disponiveis no caixa do Fundo para fazer face
ao pagamento de suas despesas e encargos, eventos que ndo estdo sob o controle da
Gestora e da Administradora podem ocorrer e exercerem impacto significativo na gestdo
do caixa do Fundo. Caso o Fundo ndo possua recursos em montante suficiente para
pagamento de suas obrigag¢des, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar, em sede de
Assembleia Geral de Cotistas, sobre uma nova emissdo de Cotas e, consequentemente,
realizar aportes adicionais, sujeito, no entanto a limitagdo de responsabilidade prevista
no paragrafo 22 do Artigo 2 deste Regulamento. Nesta hipdtese, caso ndo seja aprovada
a emissdo de novas Cotas do Fundo ou, ainda que aprovada, o volume de recursos
aportado seja insuficiente para a manutengdo regular do Fundo, os Cotistas devem estar
cientes do risco de inadimpléncia, por parte do Fundo, de suas obrigagdes, tais como,
despesas relacionadas ao exercicio de voto, pelo Fundo, dos ativos integrantes de sua
Carteira, taxas de administracdo e custddia, honorarios de advogados, avaliadores,
consultores, auditores etc. A situagdo de inadimpléncia do Fundo pode afetar diretamente
as suas atividades, prejudicando a contratagdo de servigos essenciais ao seu regular
funcionamento, bem como sujeita o Fundo a medidas judiciais que podem ser tomadas
pelos credores para satisfagdo dos seus créditos, incluindo ressarcimento de prejuizos
decorrentes de lucros cessantes, respondendo todo o Patrimdnio Liquido do Fundo pelo
pagamento das dividas.

(xviii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A rentabilidade passada no préprio
Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, conforme Artigo 12
deste Regulamento, as aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patrimdnio
Liquido e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

(xix)  Risco de alteragdo do regime tributario: Em razdo da politica de investimentos do
Fundo, nos termos do Capitulo VII do Regulamento, o Fundo pode realizar investimentos
em determinados Ativos Alvo que, a luz da legislagdo tributaria, podem ndo conferir o
tratamento fiscal esperado ou pretendido pelo investidor. Assim, é recomendavel que o
investidor, previamente a aquisi¢ao das Cotas, verifique a sua situagdo tributdria especifica
perante o Fundo, bem como avalie os riscos de sua alteragdo, ndo responsabilizando a
Administradora por tratamento tributdrio diverso do esperado ou pretendido pelo
investidor.

(xx)  Risco sobre a falta de regulamentagdo especifica da CVM sobre a limitagdo de
responsabilidade do cotista: Nos termos do inciso | do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil, a
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responsabilidade do Cotista é limitada ao valor das Cotas por ele detida. Na medida em
que o Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes
do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores do Fundo, (ii) por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos
Cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagGes legais recentes que ainda
nao foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso o Fundo
seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotista seja
questionada em juizo, decisOGes desfavoraveis podem afetar o Fundo e os Cotista de
forma adversa e material.

(xxi)  Risco de coinvestimento e participacdo minoritaria nas Sociedades Alvo: O
Fundo poderd coinvestir com Coinvestidores, Fundo Paralelos e Cotistas Classe B, os
quais poderdo ter participagées maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em
decorréncia, maior participagdo no processo de governanga dessas Sociedades Alvo.
Nesses casos, o Fundo, na posigdo de acionista minoritdrio, estara sujeito
significativamente aos atos de governangca dos membros da gestdo, conselho de
administragdo e/ou comités de governancga ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses
podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um
coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando
em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo hd garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritdrios estardo disponiveis para o Fundo com
relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegdo
suficiente dos interesses do Fundo.

(xxii) Riscos associados ao Covid-19 e outras pandemias/epidemias. A pandemia do
Covid-19 vem sujeitando sociedades empresarias e mercados de todo o mundo a
eventos adversos, tais como: (i) calamidade publica; (ii) forga maior; (iii) interrupgdo na
cadeia de suprimentos; (iv) interrup¢des e fechamentos de fébricas, centros de
distribuicdo, instalagdes, lojas e escritérios; (v) reducdo do nimero de funcionarios e
prestadores de servigo em atividade em razdo de quarentena, afastamento médico,
greves, entre outros fatores; (vi) declinio de produtividade decorrente da necessidade
de trabalho remoto de funcionarios, prestadores de servigcos, entre outros; (vii)
restrigdes de viagens, locomogdo e distanciamento social; (viii) aumento dos riscos de
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seguranga cibernética, em especial os decorrentes do aumento de funciondrios e
prestadores de servigo realizando trabalho remoto; (ix) satura¢do da capacidade
suportada pela estrutura de tecnologia da informagdo; (x) efeitos de desaceleragdo
econdmica a nivel global e nacional; (xi) diminuicdo de consumo em razdo de
quarentena, restricdes de viagens, distanciamento social ou outros fatores de
prevencdo; (xii) aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de
capital, bens de capital e insumos; (xiii) inacessibilidade a mercados financeiros e de
capitais; (xiv) volatilidade dos mercados financeiros e de capitais; (xv) redugdo ou falta
de capital de giro; (xvi) inadimplementos de obrigacGes e dividas, renegociacdes de
obrigagdes e dividas, vencimento antecipado de obrigacbes e dividas, aceleragao de
obrigacdo e dividas, moratdrias, waivers, faléncias, recupera¢des judiciais e
extrajudiciais, entre outros; (xvii) medidas governamentais tomadas com o intuito de
reduzir a transmissdo e contaminagdo pelo Covid-19; e (xviii) medidas governamentais
e/ou regulatdrias tomadas com o intuito de mitigar os efeitos da pandemia do Covid-19.
Qualquer dos eventos acima pode afetar adversamente o desempenho do Fundo.
Qualquer dos eventos acima também pode afetar adversamente os negdcios, condigdo
financeira e o resultado operacional das Sociedades Alvo.

(xxiii) Outros Riscos Exdogenos ao Controle da Administradora e da Gestora: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratdria, mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos, mudangas impostas aos ativos integrantes da Carteira, alteragdo na
politica monetaria, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre
a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cotas.

Capitulo X. Prestadores de Servicos de Administra¢do e Outros

Artigo 16. O Fundo é administrado pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.,
instituicdo com sede na Cidade e no Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n?
501, Bloco 1, saldo 601, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
05.230.601/0001-04, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
prestacao de servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
através do Oficio n2 1120/2019/CVM/SIN/GAIN, expedido em 8 de novembro de 2019
(“Administradora”).

Artigo 17. O Fundo é gerido pela SHIFT CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,, inscrita
no CNPJ/ME sob n° 33.820.112/0001-48, com sede Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2
1744, 42 andar, bairro de Pinheiros, Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP
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01451-001, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragao
de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n2 17.908, de 9 de
junho de 2020 (“Gestora”).

§ 12. A Gestora tem poderes para exercer, de forma ampla, todos os direitos inerentes
aos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira, cabendo-lhe, ainda, todas as
decisGes de investimento e desinvestimento do Fundo, observando o disposto neste
Regulamento e nas leis e regulamentagdes aplicaveis.

§ 22, A Administradora ndo é a encarregada técnica das atividades empresarias
desenvolvidas pelas Companhias Alvo, ndo sendo responsavel pelas decisdes de negdcio
tomadas pela Gestora. A Gestora é a prestadora de servigo responsavel pelas decisdes
de mérito na gestdo da carteira do Fundo, o que compreende a influéncia na
administragdo das Companhias Alvo. Os deveres fiduciarios da Administradora, assim
como os da Gestora, constituem obrigagdo de meio e ndo de resultado.

§ 32, A Administradora e a Gestora ndao se encontram em situagdo de conflito de
interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste
Regulamento. Na eventualidade de qualquer hipdtese de conflito de interesses
envolvendo a Administradora e a Gestora, em relagdo ao exercicio de suas respectivas
atividades, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para
analisar as hipdteses de conflito de interesses e aprovar ou rejeitar operagdes que
envolvam referido conflito, ainda que potencial.

§ 42, A Administradora e a Gestora deverdo empregar, no exercicio de suas fungdes, o
cuidado que toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus préprios negdcios, devendo servir com lealdade aos interesses
do Fundo.

§ 52. Ndo ha responsabilidade solidaria entre a Administradora e a Gestora, e vice-versa,
respondendo cada uma pelos atos que praticar e que eventualmente acarretem prejuizo
ao Fundo em virtude de condutas contrdrias a lei, ao Regulamento e as normas
expedidas pela CVM.

Artigo 18. Os servigos de custddia de ativos financeiros do Fundo e tesouraria, incluindo
a controladoria de ativos (controle, processamento dos titulos e valores mobilidrios) e
de passivos (escrituragdo de cotas) serdo prestados por instituicdo pertencente ao grupo
econOmico da Administradora, legalmente habilitada pela CVM para tanto
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(“Custodiante”).

Artigo 19. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, os servicos previstos
no pardagrafo 22 do Artigo 33 da Instrugdo CVM 578.

Capitulo XI. Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 20. A Administradora podera ser destituida de suas fung¢Bes nas seguintes
hipdteses:

I.  descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteira
de valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

Il.  renuncia; e/ou

Ill.  destituigdo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

§ 192. A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre a substituicio da
Administradora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento, e
devera ser convocada:

|.  imediatamente pela Administradora, pela Gestora ou por Cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, nos casos de renuncia;

Il. imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

lll.  por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos | e Il
acima.

§ 22. No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias contados do evento que gerou a sua substituicdo ou a data do pedido de
renuncia, sob pena de liquidagdo do Fundo pela Administradora.

§ 32, No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear um administrador fiduciario
temporario até a eleicdo de novo administrador fiduciario pela Assembleia Geral de
Cotistas.
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§ 42, Em caso de renuncia, descredenciamento pela CVM ou substitui¢do pelos Cotistas,
a Remuneracgdo da Administradora devida, conforme definida neste Regulamento, sera
calculada pro rata temporis até a data da extin¢do do vinculo contratual entre o Fundo
e a Administradora, conforme aplicavel.

Artigo 21. A Gestora podera ser destituida de suas fungGes nas seguintes hipdteses:

descredenciamento para o exercicio da atividade de gestdo de carteira de
valores mobilidrios, por decisdo da CVM;

Il.  renuncia; ou

Ill. destituigdo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, com ou sem Justa
Causa, conforme previsto nos itens IV e V do Artigo 25 abaixo.

§ 192, Em casos de destituicdo com Justa Causa, a Gestora fard jus ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata
temporis, até a data de sua efetiva destituigdo, e ndo fard jus a qualquer recebimento a
titulo de Taxa de Performance.

§ 22. Na hipdétese de destituigdo sem Justa Causa, a Gestora fara jus ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata
temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, bem como fard jus a totalidade da Taxa
de Performance, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva
destituicdo.

Capitulo XII. Obrigag6es da Administradora e da Gestora
Artigo 22. Além das atribuigdes que lhe sdo conferidas por for¢a de lei, da
regulamentacdo aplicdvel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obriga¢cdes da

Administradora:

I.  manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apds o encerramento do Fundo:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunides
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dos conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme

aplicavel;
c) o livro ou lista de presencga de Cotistas;
d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragGes

contabeis;

e) os registros e demonstragGes contdbeis referentes as operagdes e ao
patrimoénio do Fundo;

f) a documentagao relativa as operacgdes e ao patrimonio do Fundo; e

g) se for o caso, as atas do comité de investimento, recebidas da Gestora.

receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente e regulamentagdo aplicavel, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na legislagdo aplicavel ou neste Regulamento;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as
disposi¢des da Instrugdo CVM 578 e deste Regulamento;

ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugdo CVM 578, manter os valores
mobilidrios integrantes da Carteira custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informag0es cadastrais;

no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagado referida no inciso | deste Artigo até o término do mesmo;

VIII. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
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patrimonio e as atividades do Fundo;

IX. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢cdao de administradora fiduciaria do Fundo;

X. elaborar e divulgar as informagGes previstas no Capitulo VIII da Instru¢do CVM
578;

Xl. tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central
do Brasil n2 3.461, de 24 de julho de 2009, conforme alterada, na Resolugao CVM
n250, de 31 de agosto de 2021, conforme alterada, com a finalidade de prevenir
e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”
ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n2. 9.613, de 3 de
margo de 1998, conforme alterada;

Xll. cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e do comité
de investimento, se instituido;

XIll. fiscalizar os servigcos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

XIV. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento.

§ 12. Exceto se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora e a
Gestora ndo poderdo contratar prestador de servigo que tenha real ou potencial conflito
de interesse pertinente as Sociedades Alvo.

§ 22. Ndo obstante a Administradora realize, em nome do Fundo, a contratagdo da
Gestora, cada qual é responsavel individualmente pelas suas obrigacGes e
responsabilidades perante o Fundo e quaisquer terceiros. A Administradora possui
atribuigdes relacionadas ao funcionamento e manutengdo do Fundo, competindo-lhe,
dentre outras fungbes, zelar pelo seu funcionamento, pela elabora¢do das
demonstragdes contabeis do Fundo e pela contratagdo de auditoria independente
dessas demonstragdes contabeis, pela guarda de cépia da documentagdo relativa as
operagdes realizadas pela Gestora em nome do Fundo, pelo célculo e retengdo de
tributos relacionados aos Cotistas, pela divulgacdo de informagdes aos Cotistas, tudo
em cumprimento as disposi¢cdes contidas no Regulamento e na regulamentagdao em
vigor. A Gestora, por sua vez, conforme melhor detalhado no Artigo 23 abaixo, é
responsavel pelas decisdes de investimento e desinvestimento e todos os atos



Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

1 4 Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

bl | |

relacionados a composi¢do da Carteira. A definigdo dos investimentos, das estratégias e
a efetiva influéncia no processo decisdrio das Sociedades Alvo ficam a cargo exclusivo
da Gestora, competindo-lhe, conforme disposto neste Regulamento, selecionar e
negociar os ativos que irdo compor sua Carteira e contratar os intermediarios para
realizar tais operagGes, bem como contratar terceiros para a prestagdo de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nas Sociedades Alvo.

Artigo 23. Além das atribuicées que lhe sdo conferidas por forgca de lei, pela
regulamentagdo aplicavel ao Fundo, por este Regulamento e pelo contrato de gestdo a
ser firmado com a Administradora, sdo obrigagdes da Gestora:

. negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Alvo e os intermediarios para
realizar tais operagGes, representando o Fundo, para todos os fins de direito,
para essa finalidade, incluindo operagdes de investimento e desinvestimento;

Il negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a presta¢do de servigcos
de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos ativos de emissdo das Sociedades Alvo, conforme
estabelecido na politica de investimentos neste Regulamento;

M. monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto da Gestora;

V. recomendar a Administradora sobre a emissdo de novas Cotas no limite do
Capital Autorizado, bem como a realizagdo de amortizagdo de Cotas;

V. elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério de que trata o Artigo 39,
inciso IV da Instrugdo CVM 578;

VI. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacgdes e respectivas decisoes;

VII. fornecer aos Cotistas, quando solicitado, atualizagGes periddicas dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
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VIIL.

XI.

XIl.

XMI.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVII.

objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes
gue maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigao de gestora;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas da Sociedade Alvo ou ajustes
de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva
influéncia na definigdo da politica estratégica e gestdo da Sociedade Alvo;

manter a efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Alvo e, ainda, assegurar as praticas de governanga nos termos da
Instrugao CVM 578;

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo
de que tenha conhecimento;

cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, no tocante
as atividades de gestdo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento
de participagdo nas Sociedades Alvo, e a adog¢do de medidas judiciais e
extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

representar o Fundo, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Sociedades
Alvo e monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentagdo habil
para demonstrar tal monitoramento;

decidir sobre o voto a ser proferido pelo Fundo, bem como outorgar procuragao
para representantes comparecerem e votarem, em nome do Fundo, nas
assembleias gerais de acionistas das Sociedades Alvo, devendo o referido
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XIX.

XX.

XXI.

XXII.

representante seguir as instrugGes de voto transmitidas pela Gestora;

instruir a Administradora a realizar Chamadas de Capital junto aos Cotistas;

enviar tempestivamente todas as informagdes relativas a negdcios realizados
pelo Fundo a Administradora;

manter documentagdo habil para que se verifique como se deu o processo
decisério relativo a composicdo da Carteira, independentemente da
classificagdo adotada pelo Fundo;

fornecer a Administradora todas as informagGes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a) as informagdes necessarias para que a Administradora determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentagdo contabil especifica;

b) as demonstragdes contabeis auditadas das sociedades investidas
previstas no Artigo 8, VI da Instru¢do CVM 578, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagdo do valor justo da Sociedade Alvo, quando aplicavel
nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas
conclusGes acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o célculo do valor
justo.

§ 19. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel no seguinte portal eletrénico:
https://shiftcapital.com.br/wp-content/uploads/2019/12/Shift-Capital-I-CYM.ABVCAP-
I-Poli%CC%81tica-de-Voto-I-Versa%CC%830-Final.pdf.

§ 22. A competéncia da Gestora para gerir a Carteira engloba as atribui¢des de selegdo,

avaliagdo, negociagdo, aquisi¢ao, alienagdo, subscrigao, conversdo, permuta e exercicio

dos demais direitos inerentes aos Ativos Alvo que integrem a Carteira, tendo poderes

para representar o Fundo, para todos os fins de direito, no cumprimento de suas

atribuigdes estabelecidas neste Regulamento e nas leis e regulamentagdes aplicaveis.

§ 32, Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos Il e Ill do
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caput, a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questao a prévia
apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e
dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos
técnicos e as sociedades empresarias nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta
hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

§ 42. A Gestora compromete-se a manter um nivel de exceléncia na gestdao do Fundo,
mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil compativel ao do Fundo,
que se dedicardo prioritariamente a gestdo da Carteira, constituida por Fernando Jamra,
Bernardo Garcia e Jodo Paulo Maia (“Equipe Chave”).

Caso ocorra um Evento de Equipe-Chave, a Gestora devera comunicar
imediatamente a Administradora que por sua vez ird comunicara os Cotistas que
poderdo optar por exercer o seu direito de suspender a capacidade do Fundo de
realizar investimentos ou desinvestimentos.

Caso a Gestora receba notificagdo por escrito da maioria dos Cotistas, dentro do
periodo de 30 (trinta) dias a contar da notificagdo da Administradora aos Cotistas
mencionada acima, optando pela paralizacdo da realiza¢do de investimentos e
desinvestimentos pelo Fundo, o Fundo entrard no “Periodo de Suspensao”.
Durante o Periodo de Suspensdo, o Fundo ndo poderd realizar quaisquer
investimentos ou desinvestimentos, sendo que o Fundo devera manter sua
alocagdo de investimento de acordo com a Instrugdo CVM 578 e outras leis
aplicaveis, de modo a evitar qualquer desenquadramento em sua Carteira, e (ii)
os Cotistas permanecerdo obrigados a fazer contribui¢Ges de capital durante o
Periodo de Suspensdo de acordo com sua participagao no Fundo, na medida que
seja necessario para pagar ou provisionar despesas (sujeito a limitagdo de
responsabilidade nos termos do paragrafo 22 do Artigo 2 deste Regulamento).

O Periodo de Suspensdo se encerrara (i) na data em que a maioria dos Cotistas
deliberar em Assembleia Geral de Cotistas, sobre a substituicdo da Equipe-
Chave, ou (ii) na data em que a maioria dos Cotistas tiver deliberado, em
Assembleia Geral de Cotistas, sobre o encerramento do Periodo de Suspensdo,
sendo certo que seu periodo maximo sera de 180 dias.

Se o Periodo de Suspensdo for encerrado sem a aprovagao da liquidagdo do
Fundo, o Evento de Equipe-Chave serd considerado resolvido e o Fundo ira
automaticamente retomar suas atividades sem levar em conta tal Evento de
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Equipe-Chave. Para evitar dividas a Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance
continuardo a ser devidas, mesmo durante o Periodo de Suspensdo.

§ 52. A eventual mudanca da Equipe-Chave, com a saida e o ingresso de novos membros,
pode acarretar em risco substancial na forma de gestdo do Fundo e do relacionamento
com as Sociedades Alvo, podendo impactar de modo relevante as politicas de gestdo
dos investimentos e os resultados estimados para o Fundo, bem como nas informag&es
requeridas pela Administradora no cumprimento de suas responsabilidades.

Capitulo Xlll. Vedagbes a Administradora e a Gestora

Artigo 24. E vedado a Administradora e 3 Gestora, conforme o caso, direta ou
indiretamente, em nome do Fundo:

receber depdsito em conta corrente;

Il contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) conforme disposto no Artigo 10 da Instrugdo CVM 578;
b) nas modalidades permitidas pela CVM; ou
c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de

integralizar as suas Cotas subscritas cuja Chamada de Capital ja tenha sido
realizada.

Il prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacgdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas;

V. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as
disposicdes deste Regulamento sem aprovagado prévia e expressa da Assembleia
Geral de Cotistas;

V. negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
Instrugdo CVM n2 566, de 31 de setembro de 2015, conforme alterada, ou outros

titulos ndo autorizados pela CVM;

VI. vender Cotas a prestagao;
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VII. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
VIII. aplicar recursos:
a) na aquisi¢do de bens iméveis;
b) na aquisi¢do de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas no

Artigo 5 da Instrugdo CVM 578 ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

c) na subscricdo ou aquisicdo de agdes ou quotas de sua propria emissdo.

IX. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

X. praticar qualquer ato de liberalidade.

“ n

Paragrafo Unico. A contratacdo de empréstimos referida no inciso II, alinea “c”, neste
Artigo 24, apenas podera ocorrer em valor equivalente ao estritamente necessdrio para
assegurar o cumprimento de compromissos de investimento previamente assumidos

pelo Fundo.
Capitulo XIV. Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 25. Sem prejuizo a outras competéncias e prerrogativas previstas na
regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, compete privativamente a assembleia
geral de Cotistas (“Assembleia Geral de Cotistas”) deliberar sobre as matérias abaixo,
com os respectivos quéruns de aprovagao:

Quérum de

Deliberagdes sobre N
Aprovacgao

| - as demonstra¢des contdbeis do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores | Maioria  das
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término | presentes.

do exercicio social a que se referirem;

Cotas
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N Metade das Cotas
Il — alteragdo do regulamento do Fundo; .
Subscritas.
IIl — a destituicdo ou substituicdo da Administradora e escolha de | Metade das  Cotas
seu substituto; Subscritas.
IV — a destituigdo ou substituicdo da Gestora e escolha de seu
. . 80% das Cotas
substituto, nos termos do Artigo 21 deste Regulamento, sem Justa .
Subscritas.
Causa.
V — a destituigdo ou substituicdo da Gestora e escolha de seu
. . Metade das Cotas
substituto, nos termos do Artigo 21 deste Regulamento, com Justa .
Subscritas.
Causa.
VI — a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou eventual | Metade das Cotas
liquidagdo do Fundo; Subscritas.
VI — a emissdo e distribuicdo de novas Cotas, observada a
faculdade atribuida a Gestora para emissdo de novas Cotas no | Metade das Cotas
limite do Capital Autorizado, conforme Artigo 46 deste | Subscritas.
Regulamento;
VIl — o0 aumento nas taxas de remuneragdo da Administradora ou | Metade das Cotas
da Gestora; Subscritas.
N N Maioria das Cotas
VIIl — a prorrogac¢do do Prazo de Duragdo do Fundo;
presentes.
IX — a alteragdo do qudérum de instalagdo e deliberagdo da | Metade das Cotas
Assembleia Geral de Cotistas; Subscritas.
X — a instalagdo, composi¢do, organizagdo e funcionamento dos | Metade das Cotas
comités e conselhos do Fundo; Subscritas.
Xl — requerimento extraordinario de informagdes de Cotistas, | Maioria das  Cotas
observado o paragrafo Unico do Artigo 22 deste Regulamento; presentes.
N . . Dois tergos, no
XIl — a prestagdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma L
minimo, das Cotas

de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

Subscritas.
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Xlll- a aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de

interesses entre o Fundo e a Administradora ou Gestora e entre | Metade das Cotas
o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham | Subscritas.
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;
XIV — a inclusdo de encargos e/ou pagamento de despesas n3o
previstas neste Regulamento e na legislagdo vigente, ou o seu | Metade das Cotas
respectivo aumento acima dos limites previstos no | Subscritas.
Regulamento;
XV — a aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos | Metade das Cotas
utilizados na integralizagdo de Cotas; Subscritas.
XVI — a amortizagdo extraordinaria de Cotas, nos termos do Maioria das Cotas
Capitulo XVIII deste Regulamento.; presentes.
XVIl — a remissdo de divida de Cotista Inadimplente com o .
Totalidade das Cotas.

Fundo;
XVIIl- a utilizagdo de Ativos Alvo integrantes da Carteira na
amortizagdo de Cotas e liquidagdo do Fundo, bem como | Maioria das Cotas
estabelecer critérios detalhados e especificos para a adogdo desse | presentes.
procedimento;
XIX — a alteragdo do tipo do Fundo, conforme classificagdo do | Maioria das  Cotas
Cddigo ART; presentes.
XX — a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores | Maioria das Cotas
mobilidrios nos termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM 578; e presentes.

5 . . Maioria das Cotas
XXI —a nomeagdo do substituto do membro da Equipe-Chave

presentes.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre

que os interesses do Fundo o exigirem.

Artigo 26. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo

da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragdo:
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decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM,
em consequéncia de normas legais ou regulamentares;

II. for necessaria em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais da Administradora
ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragdo na razdo social,
endereco e pagina na rede mundial de computadores; e

M. envolver redugdo da Taxa de Administra¢cdo ou da Taxa de Performance.

§ 19, As alteragGes referidas nos incisos | e Il do caput devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.

§ 22. A alteragdo referida no inciso Il deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 27. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de,
no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correspondéncia fisica ou eletrénica ou qualquer
outro meio de comunicagdo inequivoca, encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo
que as convocagdes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descri¢do
das matérias a serem deliberadas.

§ 12. Independentemente da forma de convocagdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas.

§ 29. Os Cotistas deverdao manter atualizados perante a Administradora todos os seus
dados cadastrais, como nome completo, endereco, endereco eletrénico para fins de
recebimento da comunicagdo mencionada no caput deste Artigo, bem como outras
comunicagles previstas neste Regulamento, na legislagio e na regulamentagdo
aplicavel.

§ 32. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, por
iniciativa prépria ou mediante solicitagdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5%

(cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

§ 42, A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo dos Cotistas, devera:
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ser dirigida a Administradora, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas
as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e

II. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

§ 52, A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as informagGes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 28. A Assembleia Geral de Cotistas se instalara (i) em primeira convocagdo, com
a presencga de Cotistas que representem, no minimo, a metade das Cotas subscritas; e
(ii) em segunda convocagdo, com a presencga de qualquer nimero de Cotistas, conforme
o disposto abaixo, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver
enviado o voto por meio escrito ou eletrénico, conforme disposto neste Regulamento.

Pardgrafo Unico. N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira
convocagao, esta devera ser novamente convocada, dentro do prazo de 8 (oito) dias,
podendo, alternativamente ser realizada Consulta Formal, observado o procedimento
previsto abaixo.;

Artigo 29. As deliberagdes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser
realizadas mediante processo de consulta formal realizada de forma fisica ou eletrdnica,
sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo prazo para
encaminhar a manifestagdo do voto em até 10 (dez) Dias Uteis, contados do envio da
consulta, para respondé-la, também por escrito de forma fisica ou eletrénica (“Consulta
Formal”).observados os quoéruns de aprovagdo previstos no Artigo 25 deste
Regulamento.

§ 12. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Artigo 30. Os votos e os quoruns de deliberagao, na Assembleia Geral de Cotistas e na
Consulta Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas,
observado o disposto no § 12 abaixo, cabendo a cada Cota 1 (um) voto.
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§ 12. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas e que estejam
inadimplentes na data da convoca¢do da Assembleia Geral de Cotistas ou envio da
Consulta Formal ndo terdo direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo
integralizada, sem prejuizo das demais penalidades previstas em cada Compromisso de
Investimento, conforme definido neste Regulamento.

§ 22. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo de
deliberagdo por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou envio da Consulta Formal, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

§ 32, Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que a Administradora receba tal comunicagdo com, no minimo, 1 (um) Dia Util da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no presente Artigo.

§492 O voto por meio de comunicagdo escrita (carta), quando aceito, sera
considerado validamente recebido pela Administradora quando recebido no prazo
indicado na convocagdo e protocolizado em sua sede, sob protocolo, ou por meio de
correspondéncia, com aviso de recebimento, na modalidade “mao-propria”,
disponivel nas agéncias dos correios.

§ 592, O voto por meio de comunicagdo eletrénica (e-mail), quando aceito, sera
considerado vdlido desde que seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-
mail indicado na convocagdo e no prazo indicado.

§ 62. No voto mediante comunicagdo escrita ou eletrdnica, o Cotista deverd aceitar,
recusar ou abster-se em responder as propostas apresentadas na convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas de forma integral.

§ 72. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do coOmputo
para fins de apuragdo do quérum de aprovagao:

(a) a Administradora e/ou a Gestora;
(b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;
(c) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a

Gestora, seus socios, diretores e funcionarios;
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(d) os demais prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e
funcionarios;

(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

() o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de
bens de sua propriedade que concorram para a formagdo do patrimonio do Fundo.

§ 82. N3do se aplica a vedagdo prevista no paragrafo 72 acima quando:

(a) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no paragrafo
79 acima; ou

(b) houver aquiescéncia e autorizacdo expressas da maioria dos demais
Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento
de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em
gue se dara a permissdo de voto.

§ 92. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias
que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “e” e “f”
do paragrafo 72 acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da
Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

§102. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela Administradora
por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versdes fisicas das atas
das Assembleias Gerais de Cotistas deverdo ser elaboradas pela Administradora em até
2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizacdo de referida Assembleia, e os Cotistas
deverdo encaminhar a manifestacdo de voto por escrito, nos termos deste
Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizacdo de referida
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 31. Das deliberagbes adotadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo lavradas as
respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos os
presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestacdes de voto proferidas nos termos
do Artigo anterior, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir
registradas no livro préprio. Das deliberagdes adotadas por meio de Consulta Formal
sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberagdes adotadas, para
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os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas
devera ser enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apos a sua realizagdo

Capitulo XV. Taxas de Administra¢do e de Performance

Artigo 32. Pelos servigos de administracdo, escrituragdo, tesouraria, processamento e
controladoria do Fundo, a Administradora fard jus a uma remuneragdo equivalente a
0.15% (zero ponto quinze por cento) ao ano, sobre o Capital Comprometido, durante o
Periodo de Investimento, e 0.15% (zero ponto quinze por cento) ao ano, sobre o do
Capital Integralizado, durante o Periodo de Desinvestimento, observada uma
remuneracdo minima de RS 14.000,00 (quatorze mil reais) mensais no primeiro ano
apOs o Primeiro Fechamento, RS 17.000,00 (dezessete mil reais) mensais no segundo
ano apds o Primeiro Fechamento, e RS 19.000,00 (dezenove mil reais) mensais no
terceiro ano apds o Primeiro Fechamento em diante, atualizada anualmente pelo IPCA
ou outro indice que venha a substitui-lo,("Remuneracdo da Administradora”, e em

conjunto com a Taxa de Gestdo, conforme definida no artigo 33, inciso | abaixo, em
conjunto denominadas “Taxa de Administracdo”).

§ 12. ATaxa de Administragdo deverd ser provisionada diariamente (em base de 252 dias
por ano) sobre o valor do Capital Comprometido ou Capital Integralizado (conforme
aplicavel) e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente.

§ 22. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido
subcontratados pela Administradora.

§ 32 Adicionalmente a Taxa de Administragdo, prevista no caput deste artigo, o Fundo
pagara ao Custodiante, pela prestagdo dos servigos de custddia, uma taxa maxima de
custddia equivalente a 0,01% (zero virgula zero um por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liquido, sendo devida uma remuneracdo minima mensal, correspondente a R$ 1.000,00
(mil reais), a qual sera atualizada anualmente com base no IPCA ou outro indice que
venha a substitui-lo (“Taxa Maxima de Custddia”).

§42 Os valores devidos como Taxa Miéxima de Custddia serdo provisionados
diariamente, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias por
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ano, pelo Fundo, e pagos, anualmente, por periodo vencido, no 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente, ou no resgate das Cotas. Os tributos eventualmente incidentes sobre
a Taxa Maxima de Custddia deverdo ser suportados exclusivamente pelo Custodiante.

§52 Sera devida a Administradora uma remuneracdo equivalente a R$ 1.000,00 (um mil
reais), a ser arcado pelo Fundo, por cada Assembleia Geral Extraordinaria realizada.

Artigo 33. Pelos servigos de gestdo da Carteira, a Gestora fard jus a uma Taxa de Gestdo
e pela Taxa de Performance, conforme os termos e condigdes previstos abaixo:

O Fundo pagard a Gestora, durante o Periodo de Investimento, uma
remuneragdo anual equivalente a 1% (um por cento) do Capital Comprometido,
e durante o Periodo de Desinvestimento, uma remunerag¢do anual equivalente a
), que serd

x

1% (um por cento) do Capital Investido Liquido (“Taxa de Gestdo
devida somente pelos Cotistas Classe A e Cotistas Classe B; e

Il O Fundo pagara a Gestora uma taxa de performance, que serd devida pelos
Cotistas Classe A, Cotistas Classe B e Cotistas Classe C, sobre quaisquer valores
disponiveis para distribuicdo pelo Fundo, sujeito a deducdes para pagamento de
encargos e despesas do Fundo nos termos do Artigo 52 deste Regulamento na
seguinte forma e ordem (“Taxa de Performance”):

(a) Para os Cotistas Classe A:

i.primeiro, 100% (cem por cento) dos valores disponiveis para distribui¢do sera
distribuido aos Cotistas, até o momento em que o valor agregado distribuido a
cada Cotista nos termos deste item (i) seja igual ao valor total das contribuigdes
de capital realizadas por cada respectivo Cotista no Fundo;

ii.segundo, 100% (cem por cento) dos valores disponiveis para distribui¢do sera
distribuido a cada Cotista, até o momento em que os Cotistas recebam
distribuigcGes nos termos deste item (ii) e do item (iv) abaixo em valor suficiente
para que os Cotistas recebam um retorno preferencial equivalente ao valor
total das contribuicdes de capital realizadas por cada Cotista no Fundo
atualizado pelo CDI (o “Retorno Preferencial”);
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iii.em terceiro lugar, 100% (cem por cento) dos valores disponiveis para
distribuicdo sera distribuido a cada Cotista, até o momento em que o valor
agregado distribuido aos Cotistas nos termos este item (iii), seja igual ao valor
total das contribuigdes de capital realizadas por cada Cotista que tenham sido
destinadas ao pagamento da Taxa de Gestdo; e

iv.posteriormente, os valores remanescentes disponiveis para distribuigcdo serdao
distribuidos na seguinte proporgdo (A) 75% (setenta e cinco por cento) aos
Cotistas, a titulo de distribuicdo; e (B) 25% (vinte e cinco por cento) a Gestora,
a titulo de Taxa de Performance.

(b) Para os Cotistas Classe B:

i.primeiro, 100% (cem por cento) dos valores disponiveis para distribui¢do sera
distribuido aos Cotistas, até o momento em que o valor agregado distribuido a
cada Cotista nos termos deste item (i) seja igual ao valor total das contribuigdes
de capital realizadas por cada respectivo Cotista no Fundo;

ii.segundo, 100% (cem por cento) dos valores disponiveis para distribui¢cdo sera
distribuido a cada Cotista, até o momento em que os Cotistas recebam
distribui¢es nos termos deste item (ii) e do item (iv) abaixo em valor suficiente
para que os Cotistas recebam um valor equivalente ao Retorno Preferencial;

iii.em terceiro lugar, 100% (cem por cento) dos valores disponiveis para
distribuicdo sera distribuido a cada Cotista, até o momento em que o valor
agregado distribuido aos Cotistas nos termos este item (iii), seja igual ao valor
total das contribuigdes de capital realizadas por cada Cotista que tenham sido
destinadas ao pagamento da Taxa de Gestdo; e

iv.posteriormente, os valores remanescentes disponiveis para distribuicdo serdao
distribuidos na seguinte proporg¢do (A) 80% (oitenta por cento) aos Cotistas, a
titulo de distribuigdo; e (B) 20% (vinte por cento) a Gestora, a titulo de Taxa de
Performance.

(c) Para os Cotistas Classe C:

i.primeiro, 100% (cem por cento) dos valores disponiveis para distribui¢do sera
distribuido aos Cotistas, até o momento em que o valor agregado distribuido a
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cada Cotista nos termos deste item (i) seja igual ao valor total das contribuigdes
de capital realizadas por cada respectivo Cotista no Fundo;

ii.segundo, 100% (cem por cento) dos valores disponiveis para distribuigdo sera
distribuido a cada Cotista, até o momento em que os Cotistas recebam
distribuicGes nos termos deste item (ii) e do item (iii) abaixo em valor suficiente
para que os Cotistas recebam um valor equivalente ao Retorno Preferencial;

iii.posteriormente, os valores remanescentes disponiveis para distribuicdo serdo
distribuidos na seguinte proporg¢do (A) 87.5% (oitenta e sete ponto cinco por
cento) aos Cotistas, a titulo de distribuigdo; e (B) 12.5% (doze ponto cinco por
cento) a Gestora, a titulo de Taxa de Performance.

§ 19. A Taxa de Gestdo ndo sera devida pelos Cotistas Classe C, mas tdo somente pelos
Cotistas Classe A e pelos Cotistas Classe B.

Artigo 34. Os Cotistas que ingressarem no Fundo apds o Primeiro Fechamento (ou
aqueles que aumentarem a quantidade de Cotas subscritas) até o encerramento da
distribuicdo das Cotas objeto da Primeira Emissdo pagardo, na data da integralizagdo,
uma taxa de ingresso calculada sobre o montante objeto da Chamada de Capital
aplicavel, correspondente ao maior entre (i) a diferenga entre (a) o Prego de Emissdo
por Cota corrigido pelo CDI acrescido de 2% (dois por cento) ao ano, calculado pro rata
temporis desde o Primeiro Fechamento até a Chamada de Capital referente ao
Fechamento Adicional aplicavel, e (b) o Prego de Emissdo; ou (ii) a diferenga entre (a) o
valor da Cota apurado no Dia Util anterior a data da Chamada de Capital referente ao
Fechamento Adicional aplicavel e (b) o Prego de Emissdo, sendo que o resultado da
diferenga devera ser corrigido pelo CDI acrescido de 2% (dois por cento) ao ano,
calculado pro rata temporis desde o Primeiro Fechamento até a Chamada de Capital
referente ao Fechamento Adicional aplicével.

Artigo 35. O Fundo ndo cobrara taxa de saida.
Capitulo XVI. Cotas, Emissdo, Negociacdao e Transferéncia

Artigo 36. O Fundo serd constituido por cotas, que corresponderdo a fragdes ideais de
seu patrimonio e terdo a forma nominativa e escritural (“Cotas”).

§ 1°. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada Dia Util,
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devendo corresponder a divisdo do valor do Patrimdnio Liquido Contdbil pelo nimero

de Cotas integralizadas no encerramento do dia, observadas as normas contdbeis
aplicaveis ao Fundo e as disposi¢Oes do presente Regulamento.

§ 29. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de
depésito, aberta em nome de cada Cotista.

Artigo 37. As Cotas sdo divididas em 3 (trés) classes: as Cotas de classe A, com as
caracteristicas previstas no item (l) abaixo (“Cotas Classe A”), as Cotas de classe B, com
as caracteristicas previstas no item (1) abaixo (“Cotas Classe B”), e as Cotas de classe C,

com as caracteristicas previstas no item (1) abaixo (“Cotas Classe C”),

Cotas Classe A:

a) serdo subscritas por Investidores Profissionais;
b) conferem 1 (um) direito a voto em Assembleia Geral de Cotista por Cota;
c) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, que sdo

equivalentes aos direitos politicos conferidos as Cotas Classe B e Cotas Classe C;

d) sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administra¢cdo e Taxa de
Performance, sujeito aos termos previstos no item | do Artigo 52 abaixo; e

e) deverdo arcar com os demais encargos do Fundo, na proporg¢do de sua
participagdo em relagdo ao Patrimdnio Liquido.

Cotas Classe B:
a) serdo subscritas exclusivamente por Investidores Profissionais, reunidos
ou ndo em Clusters, que se comprometam a subscrever montantes iguais ou
superiores ao valor equivalente a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de Reais);

b) conferem 1 (um) direito a voto em Assembleia Geral de Cotistas por Cota;

c) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, que sdo
equivalentes aos direitos politicos conferidos as Cotas Classe A e Cotas Classe C;
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d) sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administragdo e Taxa de
Performance, sujeito aos termos previstos no item Il do Artigo 52 abaixo; e

e) deverdo arcar com os demais encargos do Fundo, na proporg¢do de sua
participagdo em relagdo ao Patrimdnio Liquido.

Il. Cotas Classe C:

a) serdo subscritas por Investidores Profissionais, sendo necessariamente
membros da Gestora e/ou suas afiliadas;

b) conferem 1 (um) direito a voto em Assembleia Geral de Cotistas por Cota,
ressalvado eventual conflito de interesses, hipotese em que devera ser observado
o disposto neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel;

c) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, que sdo
equivalentes aos direitos politicos conferidos as Cotas Classe A e Cotas Classe B;

d) sdo responsaveis pelo pagamento da Remunerag¢do da Administradora e
da Taxa de Performance, sendo dispensados do pagamento da Taxa de Gestdo; e

e) deverdo arcar com os demais encargos do Fundo, na propor¢ao de sua
participagdo em relagdo ao Patrimdnio Liquido.

§ 12, Conforme faculdade conferida pelo Artigo 19, paragrafo 3¢, da Instru¢do CVM 578,
os direitos das Cotas apenas diferenciar-se-do no que tange ao pagamento da Taxa de
Performance e a Taxa de Gestdo, nos termos deste Regulamento, ndo havendo qualquer
subordinagdo entre si.

Artigo 38. A primeira emissdo de Cotas serd de no maximo, 450.000.000 (quatrocentos
e cinquenta milhdes) de Cotas, com preco unitario de emissdo de RS 1,00(um real) por
Cota (“Preco de Emissdo”), podendo a primeira emissdo alcangar o montante maximo
de R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) (“Primeira Emissio”),
a serem integralizadas conforme disposto no Boletim de Subscricdo e/ou no
Compromisso de Investimentos.

§192. As atividades do Fundo poderdo ter inicio a partir da formalizacdo de
Compromissos de Investimento (conforme definido abaixo) que somem a quantia
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minima de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Patrimdnio Inicial Minimo” e

“Primeiro Fechamento”, respectivamente).

§ 22. As Cotas da Primeira Emissdo serdo colocadas pela Administradora por meio de
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, sob o regime de melhores
esforgos, nos termos da Instrugdo CVM 476, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro)
meses contados do inicio da distribuigao.

§ 32, O prazo para subscricdo das Cotas constitutivas do Patriménio Inicial Minimo
estabelecido para funcionamento do Fundo é de 180 (cento e oitenta) dias, contado do
anuncio de inicio de distribuicdo da Primeira Emissdo e prorrogavel a critério da
Administradora, conforme orientagdo da Gestora.

§ 42, Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o Patrimdnio Inicial Minimo
para funcionamento do Fundo ndo seja atingido, as Cotas ndo subscritas serdo
automaticamente canceladas e o Patrimonio Liquido sera restituido aos subscritores nas
proporg¢oes dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicagGes do Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

§ 52, Os Cotistas que subscreverem as Cotas da Primeira Emissdo ndo poderdo ceder ou
de outra forma transferir suas Cotas a terceiros pelo prazo de 90 (noventa) dias contados
da data da respectiva subscri¢do, nos termos da Instru¢do CVM 476.

Artigo 39. Previamente a subscricdo de Cotas distribuidas no ambito da Primeira
Emissdo, cada investidor celebrard com o Fundo um compromisso de investimento, do
qual deverd constar o valor total que o Cotista se obriga a integralizar no decorrer da
vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pela
Administradora, conforme instrugdes da Gestora (“Compromisso de Investimento”).

Paragrafo Unico. Ndo ha valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo por investidor,
exceto aos investidores considerados como Cotistas Classe B, de acordo com o item a),
I, do Artigo 37 deste Regulamento, ndo sendo exigido a qualquer classe de Cotista valor
minimo de aplicagdo para manutengao de investimentos no Fundo apds a aplicagdo
inicial de cada Cotista.

Artigo 40. Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista deverd assinar o
respectivo boletim de subscri¢do de Cotas (“Boletim de Subscricdo”), que sera anexo do

Compromisso de Investimento, do qual deverao constar:
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. onome e aqualificagdo do Cotista;
II. o ndmero de Cotas que o investidor ird subscrever; e

Ill. o preco de subscricdo, valor total a ser integralizado pelo investidor e o
respectivo prazo.

Artigo 41. Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos atuais
Cotistas e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociagdo em mercados
organizados e (ii) o saldo de Cotas ndo colocadas junto aos Cotistas seja
automaticamente cancelado, ndo sera considerada uma oferta publica de Cotas,
devendo a Administradora emitir as Cotas de acordo com o Boletim de Subscri¢do e/ou
Compromisso de Investimento, se for o caso, assinados pelos Cotistas que desejarem
adquirir as novas Cotas.

Artigo 42. Na data em que os Compromissos de Investimento atingirem conjuntamente
a quantia equivalente ao Patrimdnio Inicial Minimo, a Administradora passara a realizar
Chamadas de Capital, conforme instru¢des da Gestora, para que os Cotistas integralizem
suas Cotas.

§ 12. A Administradora, de acordo com o disposto no Compromisso de Investimento e/ou
Boletim de Subscricdo devera requerer aos Cotistas que realizem a integralizagdo de
parte ou totalidade das Cotas dentro de até 10 (dez) Dias Uteis, contados do envio de
notificagdo pela Administradora nesse sentido (“Chamada de Capital”), conforme
instrugGes da Gestora.

§29. A partir da assinatura do Compromisso de Investimento e/ou Boletim de
Subscricdo, o Cotista serd obrigado a cumprir as condicBes previstas neste
Regulamento, no préprio Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscri¢do e
na regulamentacdo aplicavel.

§ 32. A Chamada de Capital mencionada no paragrafo 12 deste Artigo deverad ser
realizada por meio de correspondéncia fisica ou eletrénica enviado ao Cotista, no qual
constard o montante a ser integralizado por cada um dos Cotistas, a data em que o
aporte deve ser recebido e as instrugdes para transferéncia dos aportes requeridos para
o Fundo.
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§ 42. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do
Cotista de aportar recursos no Fundo, no prazo estabelecido no Compromisso de
Investimento e neste Regulamento, ndo sanada nos prazos previstos no paragrafo 52
abaixo, resultara na suspensdo dos direitos do Cotista inadimplente de (a) voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas; (b) alienagdo ou transferéncia das suas Cotas; e (c)
recebimento de todas e quaisquer amortizagdes e todos os valores que Ihe caberiam
por ocasido da liquidagdo do Fundo, sujeitando-se ao pagamento do valor devido e ndo
pago atualizado a partir da data em que se torne devido até a data da sua efetiva
quitacdo, pela variagdo da taxa média ajustada dos financiamentos diarios pelo CDI
calculado pro rata die, acrescido de multa diaria de 2% (dois por cento), observado a
multa total maxima de 10% (dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um por
cento) ao més a partir do 22 (segundo) més de atraso, sendo facultado a Administradora
utilizar as amortizagGes a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos
existentes com o Fundo até o limite de seus débitos, bem como as demais penalidades
contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de
subscri¢do, conforme aplicavel.

§ 52, As consequéncias referidas no paragrafo 42 acima somente poderdo ser postas em
pratica pela Administradora caso o descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista
inadimplente no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data em que o aporte de
recursos se torne devido.

§ 62. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado no paragrafo 42 acima, tal Cotista
inadimplente passara a ter novamente os direitos que foram suspensos conforme
disposto no paragrafo 49.

§ 72. Na hipdtese de ocorrer novas subscricées de Cotas ap0s a realizagdo da primeira
integralizagdo de Cotas, por meio de Fechamentos Adicionais ou novas emissdes, 0s
novos Cotistas que ingressarem no Fundo mediante referidas subscri¢des deverdo ter
suas integralizagGes de Cotas proporcionalmente equalizadas por meio do mecanismo
de Equalizagdo, de tal forma que apenas os novos Cotistas terdo seu Capital
Comprometido chamado, mediante Chamadas de Ajuste, para integralizagdo até a
conclusdo do processo de Equalizagdo.

§ 8. As Chamadas de Ajuste poderdo ser realizadas no prazo de 12 (doze) meses
contados da data de encerramento da colocagdo das Cotas subscritas apds a primeira
integralizagdo de Cotas e serdo realizadas pelo preco de integralizagdo em valor
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proporcional ao valor ja integralizado pelos Cotistas anteriores, em relagdo aos
respectivos valores de Compromissos de Investimento tanto dos Cotistas anteriores
quanto dos novos Cotistas, podendo os referidos valores das Chamadas de Ajuste serem
destinados ao pagamento pro rata de despesas e encargos acumulados pelo Fundo.

§ 92, Os Cotistas terdo direito de preferéncia para a subscricdo de Cotas em emissdes
de novas Cotas do Fundo.

§ 102. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, cada Cotista deve
receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagdo, que serd
emitido pela Administradora.

Artigo 43. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do
Mddulo de Distribui¢do de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. -
Brasil Bolsa Balcdo; ou (ii) por meio da transferéncia de recursos em montante
equivalente ao constante dos Compromissos de Investimentos celebrados pelo
investidor diretamente para a conta de titularidade do Fundo, mediante transferéncia
eletronica disponivel — TED, ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil.

§ 12, Admite-se, ainda, a critério da Administradora e mediante aprovacdo pela
Assembleia Geral de Cotistas, a integralizagdo de Cotas por meio da utilizagdo de bens e
direitos, inclusive valores mobilidrios, avaliados por seu valor de mercado, conforme o
caso, observadas disposi¢des legais e regulamentares a este respeito.

§ 22. O Cotista que desejar integralizar as suas de Cotas por meio da utilizagdo de bens
e direitos devera:

a) comprovar o custo de aquisigdo do ativo, bem como o valor de mercado pelo
qual sera realizada a integralizagdo, o qual estara sujeito a aprovagdo da Assembleia
Geral de Cotistas, conforme previsto no Artigo 25 deste Regulamento; e

b) disponibilizar previamente a Administradora os recursos necessarios para o
recolhimento do imposto sobre a renda devido nos termos da legislagdo em vigor e

do IOF, quando aplicavel.

§ 32. Caso o Cotista ndo consiga comprovar o custo de aquisi¢cao, o valor da aplicagdo
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financeira sera considerado igual a O (zero), para fins de cbmputo da base de calculo do
imposto sobre a renda devido sobre o ganho de capital.

§ 4°. E vedada a integralizagdo em ativos financeiros que ndo estejam registrados ou
escriturados em sistema de registro ou depositados em depositario central autorizado
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Artigo 44. As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizagdo de Cotas
deverdo ser depositadas em conta corrente em nome do Fundo, sendo obrigatéria a sua
aplicagdo de acordo com a politica de investimento do Fundo.

Artigo 45. Podem ocorrer emissdes de novas Cotas por decisdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou na forma do Artigo 46 abaixo e conforme caracteristicas de cada emissdo,
desde que as caracteristicas estejam previstas no suplemento, na forma do ANEXO | ao
presente Regulamento (“Suplemento”).

Artigo 46. A Gestora, sem qualquer necessidade de aprovagdo prévia em Assembleia
Geral de Cotistas, mediante recomendagdo da Gestora, poderd captar recursos
adicionais para investimento em Ativos Alvo, observado o disposto na politica de
investimento do Fundo, no valor de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
(“Capital Autorizado”), por meio de recomendac¢do a Administradora para a emissdo de
novas Cotas e realizagdo de oferta do Fundo, mediante celebragdo de ato Unico da
Administradora, sujeita a limitacdo de responsabilidade do Cotista, nos termos do
paragrafo 22 do Artigo 2 deste Regulamento.

§ 12. Nas hipdteses do caput, os Cotistas terdo a obrigacdo de aderir a nova oferta e
subscrever e integralizar, na proporgdo de suas respectivas participagdes no Fundo, as
novas Cotas.

§ 22. Para efeitos do disposto no paragrafo 12 deste Artigo, a Administradora notificara
os Cotistas para que, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, subscrevam as Cotas através
da celebragdo de um Boletim de Subscrigdo.

§ 32. Na hipdtese de qualquer Cotista ndo subscrever ou integralizar as Cotas emitidas
nos termos do Capital Autorizado, por qualquer motivo, serdo aplicaveis as condigdes

previstas no §592, Artigo 42 deste Regulamento para os Cotistas inadimplentes.

§ 42. A Administradora devera definir as regras de emissdo do Capital Autorizado, dentro
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do limite previsto no caput, em especial aquelas relacionadas ao prego de emissdo,
forma de subscricdo e forma e prazo de integralizagdo, sempre em observancia as
recomendacbes da Gestora.

Artigo 47. O Cotista Classe A ou Cotista Classe B que receber uma Oferta Vinculante
(conforme definido abaixo) e desejar alienar suas Cotas (“Cotista Ofertante” e “Cotas
Ofertadas”, respectivamente), no todo ou em parte, devera manifestar sua intengdo por

comunicagdo escrita a Gestora, que por sua vez comunicard tempestivamente a
Administradora (“Notificacdo de Oferta”), especificando em tal comunicado os termos
e condi¢Ges da Oferta Vinculante realizada pelo comprador potencial (“Comprador

Potencial”), incluindo: (a) a quantidade de Cotas Ofertadas; (b) a classe das Cotas
Ofertadas; (c) o nome e identificagdo completa do Comprador Potencial e do grupo
econdmico ao qual pertence; (d) o preco oferecido por Cota; (e) termos e condigGes de
pagamento; e (f) os demais termos e condigbes da transferéncia proposta (“Oferta
Vinculante”).

§ 12. Apds o recebimento da Notificagdo da Oferta, a Administradora notificara os
demais Cotistas (“Cotistas Ofertados”), em até 5 (cinco) dias, sobre o recebimento da
Oferta Vinculante pelo Cotista Ofertante. Os Cotistas Ofertados terdo direito de
preferéncia na aquisi¢do das referidas Cotas Ofertadas, em igualdade de condigdes com
o Comprador Potencial conforme disposto na Oferta Vinculante, pro rata a respectiva
participacdo de cada Cotista Ofertado no Patrimonio Liquido (“Direito de Preferéncia”).
Por fim, caso nem todos os Cotistas Ofertados exergam o direito de preferéncia para a

aquisicdo das Cotas Ofertadas, os Cotistas Ofertados que manifestaram o exercicio do
Direito de Preferéncia terdo preferéncia na aquisicdo das demais Cotas Ofertadas, pro
rata a sua participagdo no Patrimonio Liquido.

§ 22. A Notificagdo de Oferta serd vinculante, irrevogavel e irretratavel, obrigando o
Cotista Ofertante a alienar das Cotas Ofertadas, nos termos da Oferta Vinculante, caso
seja exercido o Direito de Preferéncia por qualquer um dos Cotistas Ofertados.

§ 32, Durante o periodo de 30 (trinta) dias apds o recebimento da Notificagdo de Oferta,
os Cotistas Ofertados informardo por escrito ao Cotista Ofertante, a Gestora e a
Administradora se irdo ou ndo exercer seu Direito de Preferéncia na aquisi¢do das Cotas
Ofertadas, informando a quantidade de Cotas que irdo adquirir, sujeito ao limite de sua
participagao no Patrimonio Liquido. A falta de manifestagdo a respeito do exercicio do
Direito de Preferéncia no prazo estabelecido neste paragrafo presume, para todos os
efeitos, renuncia irrevogavel e irretratavel do Cotista Ofertado ao respectivo Direito de
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Preferéncia.

§ 42, Mediante o exercicio do Direito de Preferéncia por Cotistas Ofertados com respeito
as Cotas Ofertadas, tais Cotas Ofertadas serdo adquiridas conforme os termos da Oferta
Vinculante, observada ao paragrafo 32 acima, e transferidas aos Cotistas Ofertados que
exerceram o seu Direito de Preferéncia no prazo de até 15 (quinze) dias contados do
término do prazo de 30 (trinta) dias previsto paragrafo 32 acima.

§ 52, Se o Direito de Preferéncia ndo for validamente exercido pelos Cotistas Ofertados
ou se, apds os procedimentos acima restarem Cotas Ofertadas, o Cotista Ofertante
podera alienar as Cotas Ofertadas ao Comprador Potencial, observado o disposto neste
Artigo 47, durante os 30 (trinta) dias imediatamente seguintes ao término do periodo
de exercicio do Direito de Preferéncia, conforme paragrafo 32 acima, nos exatos termos
da Oferta Vinculante.

§ 62. Depois de transcorrido o periodo de 30 (trinta) dias mencionado no paragrafo 52
acima sem que tenha ocorrido a transferéncia das Cotas Ofertadas no ambito do Direito
de Preferéncia ao Comprador Potencial, se o Cotista Ofertante ainda desejar transferir
suas Cotas, ele devera repetir o procedimento deste Artigo 47.

§ 792. O Direito de Preferéncia previsto neste Artigo 47, ndo sera aplicével (i) para
transferéncias de Cotas realizadas por um dado Cotista para veiculos de investimento,
tais como sociedades ou fundos de investimento, constituidos no Brasil ou no exterior,
que sejam exclusivamente detidos por tal Cotista, o que devera ser devidamente
demonstrado a Administradora; (ii) para transferéncias de Cotas para veiculos ou fundos
de investimento geridos por um mesmo gestor, desde que referido gestor tenha plena
discricionariedade sobre tais investimentos e tal transferéncia ndo resulte em
transferéncia para fundos de gestdo passiva ou ndo discricionaria; e (iii) para
transferéncias de Cotas Classe C, que deverdo ser negociadas somente entre Cotistas
Classe C e membros da Gestora.

Artigo 48. As Cotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociagcao em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado. Caberd ao intermedidrio, no caso de operagdes de
aquisi¢cdo de Cotas no mercado secundario, assegurar o enquadramento do adquirente
de Cotas ao publico alvo do Fundo. O adquirente das Cotas devera aderir a todos os
termos do presente Regulamento, do Boletim de Subscricdo e, se for o caso, do
Compromisso de Investimento.
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§ 12. As Cotas poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que
admitido e observadas as condi¢Bes descritas neste Regulamento e na legislagdo
aplicdvel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario (com firma reconhecida), sendo que as Cotas somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir,
por escrito, todas as obrigacOes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizagdo.
O termo de cessdo devera ser imediatamente encaminhado pelo cessiondrio a
Administradora, que atestara o recebimento do termo de cessdo para que s6 entdo seja
processada a alteragdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo.
Frisa-se que o recebimento, pela Administradora, do termo de cessao deve ser imediato
a sua formalizagdo, uma vez que somente apds a confirmagdo deste recebimento, a
Administradora podera tomar as medidas operacionais cabiveis, como, por exemplo, o
processamento da carteira do Fundo, que ndo podera ser retroativo.

§ 22, As Cotas somente poderdo ser transferidas a Cotistas ou a terceiros desde que a
transferéncia seja previamente aprovada pela Administradora, cuja recusa somente
serd justificada em razdo de restrigdes legais e regulamentares, em especial aquelas
relacionadas a inconsisténcias ou irregularidades encontradas em processo de
verificacdo da adequacdo de perfil de risco e investimento, suitability e de know your
client (conhega seu cliente) dos potenciais novos Cotistas.

§ 32, Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo: (i) atender aos
requisitos especificados no publico alvo, (ii) aderir aos termos e condigdes do Fundo por
meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos
Cotistas; (iii) informar o prego de aquisi¢do das Cotas adquiridas; e (iv) enviar cépia da
nota de negociagdo das Cotas adquiridas, sob pena do prego de aquisicao de tais Cotas
ser considerado zero para fins de tributagdo.

§ 42. A Administradora ndo estard obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas
que ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Capitulo XVII. Patriménio Liquido Negativo

Artigo 49. Em caso de Patrimodnio Liquido negativo, inclusive, mas ndo somente, no caso
dos investimentos realizados nas Sociedades Alvo terem perdido seu valor, os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar um aporte adicional de recursos no Fundo, na
propor¢do de suas participacdes, para cobrir as despesas e custos operacionais do
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Fundo, inclusive em valores que excedam o Capital Comprometido, sujeito, no entanto
a limitagdo de responsabilidade prevista no paragrafo 22 do Artigo 2 deste Regulamento
e no Codigo Civil.

Capitulo XVIIl. Amortizagao e Resgate das Cotas

Artigo 50. Ndo havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragao
ou da liquidagdo antecipada do Fundo, conforme deliberagdo pela Assembleia Geral de
Cotistas.

Artigo 51. A Administradora podera realizar amortizagées parciais das Cotas, a qualquer
tempo, em especial quando ocorrerem eventos de alienagdo de Ativos Alvo de
Sociedades Alvo, conforme orientacdo da Gestora, sendo certo que apds a
recomendagdo, a Administradora devera proceder com amortizagdo aos Cotistas no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data da recomendacdo. A amortizacdo serd feita
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas
existentes, respeitada a alocagdo de ordens prevista no Artigo 52 abaixo.

§ 12. A Assembleia Geral de Cotistas podera determinar a Administradora que, em caso
de iliquidez dos Ativos Alvo e inexisténcia de caixa disponivel, a amortiza¢do das Cotas
seja realizada mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na
propor¢do das Cotas detidas por cada Cotista.

§ 22. Em qualquer hipdtese de amortizagdo e inclusive em caso de dagdo em pagamento
de bens e direitos decorrente do resgate, a amortizagdo ou o resgate se dara apds a
dedugdo de todas as taxas, encargos, comissoes e despesas ordinarias do Fundo tratadas
neste Regulamento, na legislagdo e na regulamentagao aplicdveis, respeitada a alocagdo
de ordens prevista no Artigo 52 abaixo.

Artigo 52. As distribuicGes de resultados aos Cotistas serdo pagas por meio de
amortizagGes de Cotas ou mediante resgate quando da liquidagdo do Fundo. Em caso
de disponibilidade de valores para distribuicdo, a Administradora devera seguir a
seguinte ordem de alocagdo para cada classe de Cota:

Para as Cotas Classe A, os recursos disponiveis para distribuicdo deverdo ser
alocados na seguinte ordem:
a) pagamento das despesas e encargos do Fundo em conformidade com a
Artigo 55 deste Regulamento, exceto a Taxa de Administragdo e Taxa de
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Performance;
b) pagamento da Taxa de Administragdo;
c) pagamento da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas Classe A
no Fundo;
d) pagamento do Retorno Preferencial;
e) pagamento dos valores utilizados no pagamento da Taxa de Gestdo,

conforme disposto no item | do Artigo 33 acima; e

f) pagamento de quaisquer valores remanescentes as Cotas Classe A, a
titulo de distribuicdo, e a Gestora, a titulo de Taxa de Performance, na forma
prevista no item Il do Artigo 33 acima.

Para as Cotas Classe B, os recursos disponiveis para distribuicdo deverdo ser
alocados na seguinte ordem:
a) pagamento das despesas e encargos do Fundo em conformidade com a
Artigo 55 deste Regulamento, exceto a Taxa de Administragdo e Taxa de
Performance;

b) pagamento da Taxa de Administragdo;

c) pagamento da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas Classe B
no Fundo;

d) pagamento do Retorno Preferencial;

e) pagamento dos valores utilizados no pagamento da Taxa de Gestdo,

conforme disposto no Artigo no item | do Artigo 33 acima;

f) pagamento de quaisquer valores remanescentes as Cotas Classe B, a
titulo de distribuicdo, e a Gestora, a titulo de Taxa de Performance, na forma
prevista no item Il do Artigo 33 acima.

Para as Cotas Classe C, os recursos disponiveis para distribuicdo deverdo ser
alocados na seguinte ordem:
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a) pagamento das despesas e encargos do Fundo em conformidade com o
Artigo 55 deste Regulamento, exceto para o pagamento da Taxa de Administragdo;

b) pagamento da Remuneracdo da Administradora e da Taxa de
Performance;

c) pagamento integral do capital integralizado no Fundo por cada Cotista
Classe C; e

d) quaisquer valores remanescentes serdo distribuidos aos Cotistas Classe C
de forma pro rata.

Artigo 53. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro
similar, qualquer Cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos
termos do presente Regulamento, tal Cotista devera restituir ao Fundo ou as Sociedades
Alvo, conforme aplicavel, tal valor excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias
apos a solicitagdo pela Administradora do Fundo. A obrigagdo de restituir o Fundo ou
uma das Sociedades Alvo, conforme aplicavel, por distribui¢cdes incorretas subsistira a
transferéncia ou liquidacdo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua
participagdo no Fundo.

Artigo 54. Nos termos da legislagdo e regulamentagdo tributarias aplicaveis, a
Administradora fica autorizada a reter das distribui¢Ges realizadas a qualquer Cotista os
valores necessarios para pagamento de tributos incidentes sobre o Fundo ou suas
respectivas operac¢des. Quaisquer valores assim retidos e pagos serdo considerados
como tendo sido distribuidos ao Cotista, para todos os fins do presente Regulamento.
De acordo com esta disposicao, caso qualquer valor que deva ser retido ndo tenha sido
retido, a Administradora, conforme aplicavel, devera (i) exigir que o Cotista para quem
tal reten¢do ndo foi realizada reembolse o Fundo para que seja feita tal retengao, ou (ii)
reduzir quaisquer distribuicGes posteriores pelo valor de tal retengdo. A obrigagdo
atribuida ao Cotista de reembolsar ao Fundo os tributos que foram obrigados a ser
retidos subsistird a transferéncia ou liquidagdo por tal Cotista da totalidade ou de
qualquer parte de sua participagdao no Fundo. Cada uma das Partes devera fornecer ao
Fundo de tempos em tempos todas as informagdes exigidas por lei ou de outra forma
razoavelmente solicitadas pela Administradora (inclusive certificados da forma prevista
pela lei federal, estadual, local ou estrangeira aplicavel) para que o Fundo possa avaliar
a necessidade de retencgdo e o valor a ser retido.
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Capitulo XIX. Encargos do Fundo

Artigo 55. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e Taxa de
Performance, as seguintes despesas que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora:

VI.

VII.

VIIL

XI.

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do
Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

registro de documentos em cartoério, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas prevista pela Instrugdo CVM 578;

correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

honordrios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria
anual das demonstragGes contdbeis do Fundo;

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenag¢ao imputada ao Fundo;

parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente de
culpa ou dolo da Administradora no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou
liqguidagdo do Fundo e a realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas, bem como
reunides de comités ou conselhos do Fundo, dentro de limites estabelecidos pelo
Regulamento, conforme aplicavel;

taxa com liquidagdo, registro, negociagdo e custddia de operagdes com ativos;

a contratacgdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada;
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XIl. relacionados, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos do Fundo;

XII. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociagao;

XIV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagGes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

XV. gastos da distribui¢do primaria de Cotas, bem como com o seu registro para
negociagdo em mercado de valores mobilidrios; e

XVI. honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

§ 12. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo
correrdo por conta da Gestora, salvo decisdo contrdria da Assembleia Geral de Cotistas.

§ 22. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as despesas
previstas neste Artigo incorridas pela Administradora anteriormente a constituicdo do
Fundo ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo.

Capitulo XX. Patrimonio Liquido Contabil

Artigo 56. O patrimodnio liquido contabil do Fundo é constituido pelo resultado da soma
do disponivel, do valor dos titulos e valores mobilidrios da Carteira e dos valores a
receber, subtraido das exigibilidades (“Patriménio Liquido”).

Artigo 57. A avaliagdo dos Ativos Alvo da Carteira devera observar o disposto na
Instru¢do CVM 579, considerando a classificagdo contabil do Fundo atribuida pela
Administradora, conforme paragrafo 12 do Artigo 61 deste Regulamento.

Paragrafo Unico. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os
Cotistas pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo dos titulos e valores
mobilidrios da Carteira e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de
avaliacdo, este sera regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis
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subsequentes.

Capitulo XXI. Conflito de Interesse

Artigo 58. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as eventuais situacdes de
conflito de interesses, e aprovar, ou ndo, operagcdes que envolvam tais conflitos. A
Administradora, a Gestora, os Cotistas, deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de
potencial conflito de interesses e submeter sua resolugdo a aprovagdo pela Assembleia
Geral de Cotistas.

§12. O Cotista que se encontre em uma situagdo que o coloque, potencial ou
efetivamente, em situagdo de conflito de interesses, de qualquer natureza, devera: (i)
informar a referida situagdo a Administradora, a qual informara essa mesma situagdo
aos demais Cotistas; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo se detiver
informagdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso,
nas reunides do comité de investimento e/ou nas Assembleias Gerais de Cotistas
realizadas para a resolugdo de conflito de interesses.

§ 29, A Gestora se compromete a levar ao conhecimento da Assembleia Geral de
Cotistas toda e qualquer operagdo e situagao verificada que possam ser caracterizadas
como de potencial conflito de interesses.

§ 32, Serd considerado potencial conflito de interesses qualquer situagdo em que uma
parte interessada, assim entendidos os Cotistas, a Administradora, a Gestora e/ou o
Custodiante, conforme o caso, bem como suas partes relacionadas, possua interesse
pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na resolugdo de determinada
questdo ou negdcio relacionado com o Fundo e/ou com Sociedades Alvo.

Capitulo XXII. Exercicio Social e Demonstragées Contabeis
Artigo 59. O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano e terminara no dia
28 de fevereiro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes contdbeis

previstas na regulamentagdo vigente.

Artigo 60. O Fundo terad escrituragdo contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstragdes contdbeis serem segregadas das da Administradora e das da Gestora.

Artigo 61. As demonstragdes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por
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auditor independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas
pela CVM.

§ 12. A Administradora é a entidade responsavel pela elaboragdo e divulgagdo das
demonstragdes contdbeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil
entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuragao e divulgagdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na
regulamentacgdo especifica.

§ 22. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragbes contabeis do Fundo, pode utilizar informagGes da Gestora, conforme
previstas no Artigo 40, XIl da Instrugdo CVM 578, ou de terceiros independentes, para
determinar a classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor contabil
dos seus investimentos.

§ 32. Ao utilizar informagdes e documentagdo fornecidos pela Gestora, nos termos do
disposto no paragrafo 22 acima, a Administradora deve, por meio de esforgos razodveis
e no ambito do seu dever de diligéncia, valida-las e formar suas préprias conclusdes
acerca, inclusive, das premissas utilizadas pela Gestora para o célculo do valor justo,
quando aplicavel.

§ 42, Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também assume
suas responsabilidades enquanto provedor das informagGes previstas no Artigo 40, Xl
da Instrugdo CVM 578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboragdo das
demonstragdes contdbeis do Fundo.

Capitulo XXIII. InformagGes ao Cotista e a CVM

Artigo 62. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informagoes:

I.  trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil, as informagoes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugao CVM 578;

Il.  semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando
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quantidade e espécie dos valores mobilidrios que a integram; e

Ill. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstragdes contdbeis auditadas referidas na Seg¢do Il Do
Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes e do relatério da Administradora e da Gestora a que se referem
os Artigos 39, IV, e 40, | da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Unico. As informacdes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio
eletronico pela Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo
eletrdnico de confirmagao.

Artigo 63. A Administradora fornecerd aos Cotistas, obrigatéria e gratuitamente, no ato
de seu ingresso no Fundo, contra recibo:

I.  exemplar deste Regulamento;

Il.  breve descrigdo de sua qualificacdo e experiéncia profissional na administragdo
de Carteira; e

lll. documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de
subscricdo, distribuicdo e outras com que o Cotista tenha de arcar.

Artigo 64. A Administradora devera divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas, na
forma prevista neste regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

§ 12. Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou
da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo,
técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa
influir de modo ponderavel:

I. nacotagdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;

Il.  na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
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Ill. na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao
de titular das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados.

§ 22 Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se
a Administradora entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do Fundo
ou da Sociedades Alvo.

§ 32 A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante,
na hipdtese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotagdo, prego ou quantidade negociada das Cotas.

Capitulo XXIV. Liquida¢do do Fundo

Artigo 65. O Fundo entrard em liquidagdo ao final do Prazo de Duragdo ou por
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 66. Por ocasido da liquidagdo do Fundo, a Administradora, conforme orientagdo
da Gestora, promovera a alienagdo dos ativos integrantes da Carteira e o produto
resultante serd entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas
Cotas, deduzidas a Taxa de Administragdo e Taxa de Performance, conforme aplicavel,
e quaisquer outras despesas do Fundo, na proporg¢do de suas respectivas Cotas, devendo
a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar a liquidagdo manifestar-se a respeito de
eventual pagamento em ativos aos Cotistas ou a alienagdo destes ativos em condigdes
especiais.

§ 19. A alienacdo dos ativos que compdem a Carteira, por ocasidao da liquidagdao do
Fundo, podera ser feita através de uma das formas a seguir:

|.  alienagdo por meio de transagdes privadas; e

Il. alienagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo, no Brasil, com ou sem
esforgos de colocagdo no exterior.

§ 22. A Administradora deverd convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a destinagdo de ativos de baixa liquidez, caso a Gestora encontre dificuldade na

alienagdo desses ativos a preco justo.

§ 32. Ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidagdo antecipada, ndao havendo a
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disponibilidade de recursos, cada Cotista podera receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dagdo em pagamento,
conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela
liguidagdo do Fundo.

Artigo 67. Mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora poderd promover a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas.

Paragrafo Unico. Cabera a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os
critérios detalhados e especificos para a adogao de tais procedimentos.

Artigo 68. A liquidagcdo do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo
ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duragdo ou
da data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo
do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Apds a divisio do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a
Administradora devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a
documentagdo pertinente, no prazo de 15 (quinze) dias, contado da data em que os
recursos provenientes da liquidagdo forem disponibilizados aos Cotistas, assim como
praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer
autoridades.

Artigo 69. Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a um acordo
comum referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos bens e direitos para
fins de pagamento de resgate das Cotas, os Ativos Alvo e os Outros Ativos serdao dados
em pagamento ao Cotista, mediante a constituigdo de um condominio, cuja fragdo ideal
de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢do de Cotas detida por cada
titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo existentes a época. Apds decorrido o
prazo de 30 (trinta) dias da constituigdo do condominio acima referido, a Administradora
e o Custodiante estardo desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizada a Administradora a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

§ 12. A Administradora deverd notificar os Cotistas para que elejam um administrador
para o condominio de bens e direitos, conforme referido acima, na forma do Artigo
1.323 do Cddigo Civil, informando a proporgdo de bens e direitos a que cada Cotista fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
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Cotistas ap0s a constituicdo do referido condominio.

§ 29, Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados do envio da notificacdo, esta fungdo sera exercida
pelos Cotistas.

§ 32 O Custodiante fard a custddia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos pelo prazo de 30
(trinta) dias contados do envio da notificagdo aos Cotistas referida no item acima, dentro
do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungdo
tenha sido atribuida devera indicar a Administradora e ao Custodiante a data, hora e
local para que seja feita a entrega dos Ativo Alvo e dos Outros Ativos. Expirado este
prazo, a Administradora podera promover a consignag¢do dos ativos da Carteira, na
forma do Artigo 334 do Cédigo Civil.

Capitulo XXV. Confidencialidade

Artigo 70. Os Cotistas, a Administradora e o Custodiante deverdao manter sob absoluto
sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
informagdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operagdes do Fundo,
exceto nas hipdteses em que quaisquer das informagdes sejam reveladas, utilizadas ou
divulgadas por qualquer Cotista, pela Administradora e/ou pelo Custodiante, se
instituido (i) com o consentimento prévio e por escrito da Gestora; (ii) em decorréncia
de obrigac¢do estabelecida nos termos deste Regulamento; ou (iii) se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipdtese, a Gestora devera ser
informada, por escrito, da referida ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informagdo.

Capitulo XXVI. Arbitragem e Foro.

Artigo 71. A Administradora, a Gestora, o Fundo e os Cotistas se obrigam a submeter a
arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constitui¢do, operagao, gestdo e funcionamento
do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pela Administradora, pela
Gestora, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta)
dias apds a notificagdo da parte envolvida na controvérsia.

§ 192, O tribunal arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte
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requerente nomear um darbitro de sua confianca e a requerida nomear outro arbitro de
sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois
arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser
nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida
deverd ser nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem e o terceiro arbitro
devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitagdo do arbitro da parte
requerida.

§ 22, A sede da arbitragem sera a Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, e obedecera
as normas estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (CAM),
vigentes a época do protocolo do requerimento de arbitragem. O procedimento arbitral
serd sigiloso. O idioma da arbitragem sera o portugués, e o mérito do litigio sera
resolvido exclusivamente de acordo com a lei brasileira.

§ 32, Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara os
honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os
honordrios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporgdao de 50% (cinquenta por
cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do procedimento
arbitral, os honordrios, custas e despesas alocadas ao referido polo serdo rateados de
forma igual entre as mesmas.

§ 42, Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral serd definitiva e vinculativa,
constituindo a sentenca arbitral titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes
a cumprir o determinado em quaisquer ordens, decisdes ou sentenga arbitral,
independentemente de execugdo judicial.

§ 52. Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida cautelar
devera ser requerida:

I.  ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado), ou

Il.  diretamente ao Poder Judicidrio (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido
instaurado), no foro eleito conforme o paragrafo 62 abaixo.

§ 62. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a
este Regulamento, ou a constitui¢do, operagdo, gestao e funcionamento do Fundo, que
ndo seja passivel de resolugdo por arbitragem, nos termos do art. 12 da n2 9.307, de 23
de setembro de 1996, conforme alterada, fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo,
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Estado de Sdo Paulo, com expressa rentncia de qualquer outro, por mais privilegiado
que possa ser, para quaisquer acgOes judiciais relativas ao Fundo ou questdes
decorrentes deste Regulamento, inclusive para o cumprimento das medidas cautelares
mencionadas no pardgrafo 52. acima.

Capitulo XXVII. Disposi¢Ges Gerais

Artigo 72. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificagdo, solicitagdo ou
outra comunicagdo entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas devera ser por
escrito, sendo que tais comunicagdes poderdo ser de forma fisica ou eletronica.

§ 12, Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a
Administradora sempre que necessario.

§ 29, Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteragdo de seu
enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico,
a Administradora ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informag&es previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida
por incorrecdo no endereco declarado.

Artigo 73. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestbes e
reclamacoes e obtencdo de informagdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato
com a Gestora ou com o distribuidor responsavel por seu relacionamento. O distribuidor
é o prestador de servigo mais indicado para solucionar as demandas dos Cotistas, ndo
obstante, a Administradora pode ser contatada por meio dos seguintes canais:
middleoffice@modal.com.br.

Artigo 74. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO SHIFT ALPHA | LOCAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SUPLEMENTO DA [--] EMISSAO DE COTAS CLASSE [--] DO SHIFT ALPHA | LOCAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO

NO EXTERIOR

CARACTERISTICAS DA [--] EMISSAO DE COTAS CLASSE [--] DO SHIFT ALPHA | LOCAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO

NO EXTERIOR

Classe

(-]

Numero de Cotas

Até [--] ([--]) de Cotas.

Valor Total da Emissao

Até RS[--] ([--] de reais).

Valor Unitario de
Emissao

RS[--] ([--] reais).

Montante Minimo da
Oferta

RS[--] ([--] de reais).

Data de Emissdo

[--] de [--] de [--].

Prego de Integralizagdo

(-]

Subscricdo e
Integralizagdo das Cotas

As Cotas serdo integralizadas conforme os Compromissos de
Investimento e Boletim de Subscrigdo.

Forma de Distribuigao

(-]

Prazo para Distribui¢do

Direitos Econ6micos e
Politicos Atribuidos as
Cotas

Coordenador Lider
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Amortizagoes e [--].

Resgate

Quando ndo expressamente definidos neste Suplemento, os termos definidos e
expressoOes adotados no presente instrumento terdo os significados atribuidos no

Regulamento.




