Regulamento do
SPRINT
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA



CAPITULO | - O FUNDO

Artigo 1° - Defini¢cbes. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

Abvcap

significa a Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Administrador

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 15 deste
Regulamento.

AFAC

significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Anbima

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Assembleia Geral de
Cotistas

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Boletins de | significa os boletins de subscricdo por meio dos quais cada investidor
Subscricéo subscrevera Cotas.
B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Capital Integralizado

significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no Fundo.

Capital Subscrito

significa o valor total constante dos Boletins de Subscricdo firmados pelos
investidores do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas independentemente
de sua efetiva integralizacao.

Carried Interest Cota B

tem o significado atribuido no inciso IV do Paragrafo Primeiro do Artigo 32
deste Regulamento.

Carried Interest Cota E

tem o significado atribuido no inciso IV do Paragrafo Segundo do Artigo 32
deste Regulamento.

Carteira

significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do
Fundo.

Categoria A

significa a categoria de registro de emissores de valores mobiliarios perante
a CVM que autoriza a negociacdo de quaisquer valores mobiliarios do
emissor em mercados regulamentados de valores mobiliarios, nos termos
da Instrucdo n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, da CVM.

CNPJ

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia.

Cddigo
Abvcap/Anbima

significa o Cédigo Abvcap/Anbima de Regulacdo e Melhores Préticas para
o Mercado de Fundos de Investimento em Participacdes e de Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes.

Comité de
Investimento

significa o comité de investimento do Fundo, cujo funcionamento,
composicao, atribui¢cdes e obrigacdes se encontram descritos no Capitulo V
deste Regulamento.

Compromisso de
Investimento

significa o instrumento particular de compromisso de investimento e outras
avencgas a ser celebrado entre o Fundo, o Administrador e cada Cotista do
Fundo.




Condicdes da Oferta

tem o significado atribuido no inciso | do Artigo 55 deste Regulamento.

Cotas

significa cotas de emissdo do Fundo, de quaisquer classes,
representam fracdes ideais do patriménio do Fundo.

que

Cotas Classe A

tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 34 deste
Regulamento.

Cotas Classe B

tem o significado atribuido no Paragrafo Segundo do Artigo 34 deste
Regulamento.

Cotas Classe C

tem o significado atribuido no Paragrafo Terceiro do Artigo 34 deste
Regulamento.

Cotas Classe D

tem o significado atribuido no Paragrafo Quarto do Artigo 34 deste
Regulamento.

Cotas Classe E

tem o significado atribuido no Paragrafo Quinto do Artigo 34 deste
Regulamento.

Cotas Classe F

tem o significado atribuido no Paragrafo Sexto do Artigo 34 deste
Regulamento.

Cotas Oferecidas

tem o significado atribuido no Artigo 5° deste Regulamento.

Cotistas

significa os titulares de quaisquer Cotas.

Cotistas Classe A

significam os Cotistas detentores de Cotas Classe A.

Cotistas Classe B

significam os Cotistas detentores de Cotas Classe B.

Cotistas Classe C

significam os Cotistas detentores de Cotas Classe C.

Cotistas Classe D

significam os Cotistas detentores de Cotas Classe D.

Cotistas Classe E

significam os Cotistas detentores de Cotas Classe E.

Cotistas Classe F

significam os Cotistas detentores de Cotas Classe F.

Custodiante

tem o significado atribuido no Paragrafo Unico do Artigo 15 deste
Regulamento.

CVM significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do | significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrerd na data

Fundo da primeira integralizacdo de Cotas no Fundo.

Distribuicéo tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 33 deste
Regulamento.

Entidade de | tem o significado atribuido na Instrucdo CVM 579.

Investimento

Fundo

tem o significado atribuido no Artigo 2° deste Regulamento.

Gestor

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 19 deste
Regulamento.




Instrucdo CVM 476

significa a Instrucdo n°® 476, de 16 de setembro de 2009, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispde sobre as ofertas publicas com esforgos
restritos de colocacéo.

Instrugcdo CVM 539

significa a Instrucédo n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacgéo
dos produtos, servicos e operacgdes ao perfil do cliente.

Instrugdo CVM 555

significa a Instru¢édo n°® 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispBe sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacéo das informacdes dos fundos de investimento.

Instrugdo CVM 558

significa a Instrugdo n° 558, de 26 de margo de 2015, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispde sobre o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios.

Instrugcdo CVM 578

significa a Instru¢do n°® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos Fundos de Investimento em Participacdes.

Instru¢cdo CVM 579

significa a Instru¢do n°® 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispde sobre a elaboracdo e divulgacdo das
demonstragfes contabeis dos Fundos de Investimento em Participagdes.

Investidor Qualificado

tem o significado atribuido pelo Artigo 9°-B da Instru¢do da CVM 539.

Investidor Profissional

tem o significado atribuido pelo Artigo 9°-A da Instru¢do da CVM 539.

IPCA

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de apura¢do e calculo
semelhante.

Outros Ativos

tem o significado atribuido no Paragrafo Terceiro do Artigo 4° deste
Regulamento.

Periodo de
Investimentos

significa o periodo para a realizacdo de investimentos do Fundo na
Sociedade Investida, conforme estipulado no Artigo 11 deste Regulamento.

Preco de Emisséo

tem o significado atribuido no Paragrafo Unico do Artigo 35 deste
Regulamento.

Regulamento

significa este regulamento e quaisquer
complementacdes.

de suas alteragbes e/ou

Remuneracéo do
Administrador

tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 31 deste
Regulamento.

Remuneracéo do
Gestor

tem o significado atribuido no Paragrafo Segundo do Artigo 31 deste
Regulamento.

Retorno Preferencial

significa o retorno preferencial alvo do Fundo, correspondente a 4% (quatro
por cento) ao ano sobre o valor do Capital Integralizado por cada Cotista
Classe B e cada Cotista Classe D, acrescido da variacéo do IPCA, pro rata
temporis, calculado a partir da data das respectivas integralizacfes de Cotas
Classe B e/ou Cotas Classe D e até a data em que tais valores forem
distribuidos a cada um dos Cotistas Classe B e/ou Cotistas Classe D.




Retorno Prioritario | significa um retorno prioritario minimo conferido as Cotas Classe D, Cotas
Minimo Classe E e Cotas Classe F, pari passu, correspondente a 30% (trinta por
cento) ao ano sobre o valor do Capital Integralizado por cada Cotista Classe
D, Cotista Classe E e Cotista Classe F, calculado a partir da data das
respectivas integralizagdes de Cotas Classe D, Cotas Classe E, e/ou Cotas
Classe F e a data em que tais valores forem distribuidos a cada um dos
Cotistas Classe D, Cotistas Classe E e/ou Cotistas Classe F.

Sociedade Investida tem o significado atribuido no Artigo 6° deste Regulamento.

Taxa de | tem o significado atribuido no Artigo 31 deste Regulamento.
Administracéo

Taxa de Performance tem o significado atribuido no Paragrafo Quinto do Artigo 32 deste
Regulamento.

Valor de Equivaléncia | significa o valor necessério para que as Cotas Classe A, Cotas Classe B e
Cotas Classe C recebam retorno prioritario minimo conferido as Cotas
Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C, pari passu, correspondente a
30% (trinta por cento) ao ano sobre o valor do Capital Integralizado por cada
Cotista Classe A, Cotista Classe B e Cotista Classe C, calculado a partir da
data das respectivas integralizacdes de Cotas Classe A, Cotas Classe B e
Cotas Classe C e a data em que tais valores forem distribuidos a cada um
dos Cotistas Classe A, Cotistas Classe B e Cotistas Classe C.

Paragrafo Unico. Os termos definidos neste Artigo 1°, independentemente do nimero e género usado
especificamente, serdo considerados e interpretados de forma a incluir qualquer outro niumero, singular
ou plural, e qualquer outro género, masculino, feminino ou neutro, conforme indicado pelo respectivo
contexto.

Artigo 2° - Constituicao. O Sprint Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia (“Fundo”) &
um fundo de investimento em participacdes, constituido sob a forma de condominio fechado, destinado
exclusivamente a Investidores Profissionais, regido por este Regulamento, pela Instrucdo CVM 578 e
pelas demais disposicdes legais aplicaveis, observada que a primeira emissdo de Cotas devera ser
necessariamente realizada junto a Investidores Profissionais, tendo em vista o disposto no Artigo 35 deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Sera admitida a participagdo, como Cotistas do Fundo, do Administrador, do Gestor,
membros da equipe de gestdo do Fundo, e da instituicdo responsavel pela oferta das Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrugdo CVM 578, o Fundo é classificado
como “Multiestratégia”.

Paragrafo Terceiro. Para fins do disposto no Codigo Abvcap/Anbima, o Fundo est4 enquadrado no
conceito diversificado. Tipo 1.

Paradgrafo Quarto. Nao obstante o Fundo ter como publico alvo exclusivamente Investidores
Profissionais, membros do time de gestdo do Fundo, necessariamente Investidores Qualificados, poderéo
ser admitidos como Cotistas Classe C, nos termos do Artigo 128, Paragrafo Unico, inciso |, da Instrugéo
CVM 555.

Artigo 3° - Prazo de Durac&o. O Fundo tem prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da Data de
Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.



CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 4° - Ativos Elegiveis. O Fundo podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de
investimento em participacdes ou em acdes, bdnus de subscricdo, debéntures (simples ou conversiveis),
outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agfes, bem como titulos e valores
mobiliarios representativos de participagdo em sociedades limitadas, de emissédo da Sociedade Investida.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera realizar AFAC na Sociedade Investida, desde que:

() o Fundo possua investimento em agfes da Sociedade Investida na data da realiza¢éo do
AFAC;
(i) o valor do AFAC ndo ultrapasse 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito do Fundo,

até a sua respectiva conversdo em aumento de capital da Sociedade Investida,
observado, ainda, que referido limite ndo podera representar mais do que 10% (dez por
cento) do patriménio liquido do Fundo, calculado em conjunto com os Outros Ativos;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo; e

(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

Paragrafo Segundo. O investimento do Fundo em sociedades limitadas sé sera permitido se tais
sociedades atenderem aos requisitos previstos no Paragrafo Segundo do Artigo 8°.

Paréagrafo Terceiro. A parcela dos recursos do Fundo que néo estiver aplicada nos ativos mencionados
neste Artigo 4° poderd ser investida em (i) titulos de emissé@o do Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa
de emisséo de instituicbes financeiras; (iii) operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentacéo
especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou Gestor, Custodiante e/ou suas empresas ligadas.

Artigo 5° - Investimentos Vedados. O Fundo ndo podera investir em ativos no exterior ou em debéntures
ndo conversiveis em agoes.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no caput deste Artigo considera-se ativo no exterior quando o
emissor tiver:

0] sede no exterior; ou

(i) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no caput deste Artigo, ndo é considerado ativo no exterior
quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa
por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstrac@es contabeis.

Paragrafo Terceiro. Para efeitos do disposto nos Paragrafos Primeiro e Segundo deste Artigo, devem
ser consideradas as demonstracdes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a
que melhor representar a esséncia econémica dos negécios para fins da referida classificagao.

Paragrafo Quarto. A verificacdo quanto as condi¢c8es dispostas nos Paragrafos Primeiro e Segundo deste
Artigo deve ser realizada no momento do investimento pelo Fundo em ativos do emissor.

Paragrafo Quinto. Os investimentos referidos no caput podem ser realizados pelo Fundo, de forma
indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua
forma ou natureza juridica.



Artigo 6° - Sociedade Investida. A Carteira do Fundo devera ser composta preponderantemente por
valores mobiliarios de emissédo da Acgio Holding Participagfes S.A., sociedade por a¢fes inscrita no CNPJ
sob o n° 31.446.280/0001-90, e/ou qualquer dos seus SUCESSOres Ou Cessionarios.

Paragrafo Primeiro. A Sociedade Investida poderd ser alvo de novos investimentos pelo Fundo, a
gualquer tempo, desde que aprovado pelo Comité de Investimento, inexistindo periodos especificos para
investimento ou desinvestimento.

Paragrafo Segundo. Somente poderdo ser alvo de investimento do Fundo as sociedades que ndo
estejam em regime de recuperacéo judicial ou faléncia.

Artigo 7° - Participacdo do Fundo. Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar sua participagédo no
processo decisoério da respectiva Sociedade Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestao, sendo que tal participacdo podera ocorrer de uma (ou mais) das seguintes
maneiras:

0] detencao de acdes que integrem o respectivo bloco de controle;
(i) celebracdo de acordo de acionistas; ou
(iii) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adocao de procedimento

gue assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestao, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de administracéo.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério da Sociedade
Investida quando:

0] o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e desde que aprovado em
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. O requisito de efetiva influéncia previsto no caput deste Artigo ndo se aplica ao
investimento em Sociedade Investida listada em segmento especial de negociagdo de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos
que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito
do Fundo.

Paragrafo Terceiro. O limite de que trata o Paragrafo Segundo acima sera de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicagédo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos
eventos de integralizacdo de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Paradgrafo Quarto. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Segundo acima por
motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento
perdure quando do encerramento do més seguinte, o Gestor deve:

0] comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsé@o para reenquadramento; e

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Artigo 8° - Governanca Corporativa. A Sociedade Investida, enquanto for de capital fechado, devera
observar as seguintes praticas de governanga a partir do momento da contratagdo do respectivo
investimento pelo Fundo:

(@ proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacéo;



(ii)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragcdo, quando existente;

disponibiliza¢do, a seus acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcédo de aquisicdo de ac¢des ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de sua emissao;

adesdo a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societarios;

no caso de obtencéo de registro de companhia aberta Categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

auditoria anual de suas demonstragbes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM, bem como publicagéo de tais demonstragdes contabeis na mesma
periodicidade.

Paragrafo Primeiro. Ficam dispensadas de seguir as praticas de governanca corporativa previstas no
caput deste Artigo a Sociedade Investida que:

(i)

(ii)

tenha receita bruta anual de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) apurada
no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha
apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e

nao seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de
fato ou de direito, que apresente ativo total superior a
R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Paradgrafo Segundo. Nos casos em que, apos o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da
Sociedade Investida exceda ao limite referido no inciso (i) do Paragrafo Segundo deste Artigo, esta devera,
em até 2 (dois anos) contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente
receita bruta anual superior ao referido limite:

(i)

(ii)

atender ao disposto nos incisos (iii), (v) e (vi) do caput deste Artigo, enquanto a sua receita
bruta anual ndo exceder a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); ou

atender integralmente a todos os incisos do caput deste Artigo, caso a sua receita supere
o0 montante referido no inciso (i) deste Paragrafo Segundo.

Paragrafo Terceiro. Ficam dispensadas de seguir as praticas de governanca corporativa previstas nos
incisos (i), (ii) e (iv) do caput deste Artigo, a Sociedade Investida que:

(i)

(ii)

tenha receita bruta anual de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milh&es de reais) apurada
no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha
apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e

ndo seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de
fato ou de direito, que apresente ativo total superior a
R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior
a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Paragrafo Quarto. Nos casos em que, apOs o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da
Sociedade Investida exceda ao limite referido no inciso (i) do Paragrafo Terceiro deste Artigo, esta devera,
em até 2 (dois anos) contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente



receita bruta anual superior ao referido limite, atender integralmente a todos os incisos do caput deste
Artigo.

Paragrafo Quinto. A receita bruta anual referida no inciso (i) do Paragrafo Primeiro, no inciso (i) do
Paragrafo Terceiro e no inciso (i) do Paragrafo Terceiro deste Artigo, deve ser apurada com base nas
demonstrag@es contabeis consolidadas da Sociedade Investida.

Paragrafo Sexto. O disposto no inciso (ii) do Paragrafo Primeiro e no inciso (ii) do Paragrafo Terceiro
deste Artigo, ndo se aplica quando a Sociedade Investida for controlada por outro fundo de investimento
em participagbes, desde que as demonstragdes contabeis deste ndo sejam consolidadas nas
demonstracdes contabeis de qualquer de seus cotistas, hipdétese em que a Sociedade Investida se
sujeitara as regras contidas no inciso (ii) do Paragrafo Primeiro ou no inciso (ii) do Paragrafo Terceiro
deste Artigo, conforme o caso.

Artigo 9°- Composicéo e Diversificacdo da Carteira. O Fundo devera manter, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) de seu patrimonio liquido investido nos ativos previstos no Artigo 4°.

Paragrafo Primeiro. O Fundo ndo podera deter em sua Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em
percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido, ressalvadas as debéntures
conversiveis em agdes e os titulos publicos, nos termos da legislacédo e regulamentacao aplicaveis.

Paragrafo Segundo. Para fins de verificacdo de enquadramento previsto no caput, deverdo ser somados
aos ativos previstos no Artigo 4° os valores:

0] destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operagfes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo dia atili do segundo més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos
no Artigo 4°; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra 0
reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Artigo 4°; ou (c) enquanto vinculados
a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(i) a receber decorrentes da alienag&o a prazo dos ativos previstos no Artigo 4°; e
(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo Terceiro. O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos
recursos, estabelecido no caput e Paragrafo Primeiro do Artigo 10, de cada um dos eventos de
integralizacéo de Cotas.

Artigo 10 - Prazo para Realizagcdo de Investimentos. Quando da ocorréncia de chamadas de capital
para a realizacdo de investimentos nos ativos previstos no Artigo 4°, referido investimento devera ser
realizado até o ultimo dia util do 2° més subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas por
qualquer dos Cotistas no @mbito da correspondente chamada de capital.

Paragrafo Primeiro. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentacao especifica, 0 prazo maximo referido no caput deste Artigo sera considerado a partir da
data de encerramento da respectiva oferta.

Paragrafo Segundo. Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no caput deste
Artigo, o Comité de Investimento devera apresentar ao Gestor as devidas justificativas para o atraso,
acompanhadas (i) de uma nova previsdo de data para realizacdo do mesmo; ou (ii) do novo destino a ser
dado aos recursos, nas hipoteses de desisténcia do investimento.



Paragrafo Terceiro. Caso o atraso mencionado no Paragrafo Segundo deste Artigo acarrete em
desenquadramento ao limite percentual previsto no caput do Artigo 9°, o Administrador devera comunicar
imediatamente a CVM a ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Quarto. Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) dias Uteis contados
do término do prazo previsto no caput deste Artigo, o Administrador devera devolver os valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital, sem
qualquer rendimento, na proporcéo por eles integralizada.

Paragrafo Quinto. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Quarto deste Artigo, ndo
serdo contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo
Cotista, valores estes que poderdo ser chamados novamente pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento.

Artigo 11 - Periodo de Investimentos. O Fundo podera contratar investimentos nos ativos previstos no
Artigo 4° durante todo o seu Prazo de Duragéo.

Artigo 12 - Processo Decisorio. O processo de sele¢do, decisdo e negociacdo dos investimentos,
reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo ficardo a cargo do Comité de Investimento, cabendo ao
Gestor providenciar a formalizacdo e operacionaliza¢do dos passos necessérios a sua efetivacédo.

Artigo 13 - Coinvestimentos. A critério exclusivo do Comité de Investimento, podera ser admitida a
realizacdo de coinvestimentos na Sociedade Investida por parte dos Cotistas e/ou do Gestor, de forma
direta ou por meio de outros veiculos de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou Gestor.

Paragrafo Unico. A possibilidade de coinvestimento existird quando a necessidade de capital da
Sociedade Investida for superior ao investimento a ser realizado pelo Fundo.

Artigo 14 - Riscos dos Investimentos. N&o obstante os cuidados a serem empregados na implantacéo
da politica de investimentos descrita neste Regulamento, tendo em vista a natureza dos investimentos a
serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes de que:

0) 0s ativos componentes da Carteira poderdo ter liquidez significativamente baixa, em
comparacéo a outras modalidades de investimento em fundos;

(i) as carteiras de investimentos em participacBes apresentam um perfil de maturacédo de
longo prazo, resultando na iliquidez dessas posi¢cdes e, como consequéncia, as Cotas:

€) ndo sdo passiveis de resgates intermediarios, conforme vedacdo contida na
Instrugdo CVM 578; e

(b) nao ha garantia de que havera um mercado comprador para tais Cotas, caso o
Cotista deseje aliena-las.

(iii) a Carteira estara concentrada em valores mobiliarios de emissdo de uma sociedade
investida, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho
de tal sociedade investida, ndo havendo garantia quanto ao desempenho da mesma e
ndo podendo o Gestor, ser responsabilizado por qualquer depreciagéo da Carteira, ou por
eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas;

(iv) 0s investimentos na Sociedade Investida envolvem riscos relativos aos setores em que
atuem, ndo havendo garantia quanto ao desempenho destes setores e tampouco havendo
garantias de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas;

(v) os investimentos no Fundo serao feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados
publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso (a) o
Fundo precise vender tais ativos; ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de
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resgate ou amortizagdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a
liguidacao do Fundo): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o
preco efetivo de alienagdo de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo ou,
conforme o caso, o Cotista;

(vi) Os deveres, atribuicdes e obrigacbes do Administrador restringem-se a adequacéo dos
investimentos ao Regulamento e a regulamentagdo aplicavel ao Fundo. A performance
positiva do Fundo dependera preponderantemente da atuacdo ativa do Gestor e do
Comité de Investimentos, ndo sendo obrigacdo do Administrador validar as
recomendacfes comerciais realizadas pelo Gestor e pelo Comité de Investimentos; e

(vii) o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao
controle do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos integrantes da Carteira, alteracdo
na politica monetaria, econdmica e fiscal, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Unico. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO Ill — ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE

Artigo 15 - Administrador. O Fundo é administrado pelo MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade com na Rua Alves Guimardes, n°® 1.212, bairro Pinheiros, S&do Paulo/SP CEP 05410-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 05.230.601/0001-04, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de -carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Oficio n°
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, de 08 de novembro de 2019 (“Administrador”).

Paragrafo Unico. Custodiante. Os servicos de custddia e escrituragéo dos ativos integrantes da carteira
do Fundo seréo prestados por instituicdo pertencente ao grupo econémico do Administrador, devidamente
autorizada pela CVM (“Custodiante”).

Artigo 16 - Atribui¢cdes do Administrador. O Administrador tem o poder e o dever de, exceto naquilo
em que o Fundo for representado pelo Gestor, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a
administragdo do Fundo, observadas as limitagfes legais e regulamentares em vigor, bem como o
disposto neste Regulamento.

Artigo 17 - Obrigacfes do Administrador. S&o obrigacdes do Administrador, dentre outras que venham
a Ihe ser impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislagdo e regulamentacéo aplicaveis:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem:
(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas e de atas das reunifes do

Comité de Investimento;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis;
(e) 0s registros e as demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas

pelo Fundo e seu patriménio; e

® cépia da documentacéo relativa as operag¢des do Fundo.
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(i) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos
da legislacdo vigente, em raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrucdo CVM 578, quando o atraso ocorrer por culpa do proprio Administrador;

(iv) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaracéo de que foram obedecidas as disposi¢cfes da Instrucdo CVM
578 e deste Regulamento;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢éo de Administrador;

(vii) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira custodiados em entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no
Artigo 37 da Instrugcdo CVM 578;

(viii) elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo IX da Instrugdo CVM 578;
(ix) coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e cumprir suas deliberacdes;

(x) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servi¢os contratados pelo Fundo
e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacgfes cadastrais;

(xi) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

(xiii) autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidacéo financeira das operacfes do
Fundo o processamento da liquidacdo dos investimentos e desinvestimentos; e

(xiv)  selecionar e contratar a instituicdo responsavel pela auditoria das demonstracdes
financeiras do Fundo.

Artigo 18 — Substituicdo do Administrador. O Administrador deve ser substituido nas hipoteses de:

0) descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, por decisdo da CVM,;

(i) rendncia; ou
(iii) destituicdo, por deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do Administrador
em até 15 (quinze) dias contados da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

0) imediatamente, pelo proprio Administrador, pelo Gestor ou pelos Cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito, no caso de rendncia;

(i) imediatamente, pela CVM, nos caso de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos (i) e (ii) acima.

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Administrador deve permanecer no exercicio de suas
funcBes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias, sob pena
de liquidacao do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporério até
a eleicdo de nova administracao.
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Paragrafo Quarto. A destituicdo do Administrador pela Assembleia Geral de Cotistas s6 podera ser
efetivada ap6s 90 (noventa) dias contados da data da deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quinto. Nas hipdteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador, a
Taxa de Administracdo devera ser paga pelo Fundo ao Administrador de maneira pro rata ao periodo em
gue este esteve prestando servigo para o Fundo e ndo havera qualquer restituicao de valores ja pagos a
titulo de Taxa de Administragéo.

CAPITULO IV - GESTOR

Artigo 19 - Gestor. A gestdo da Carteira do Fundo ficara a cargo da SIGULER GUFF GESTORA DE
INVESTIMENTOS (ASSET MANAGEMENT) BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Horacio Lafer, n® 160, conjunto 42, Itaim Bibi, CEP 04538-
080, inscrita no CNPJ sob n° 13.772.037/0001-80, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de investimentos conforme Ato Declaratério n® 12.671, de 7 de novembro de
2012 (“Gestor”).

Artigo 20 - Obrigac8es do Gestor. Caberd ao Gestor, dentre outras atribui¢cdes que lhe sejam incumbidas
por este Regulamento ou pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis:

0] elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o inciso (iv) do Artigo
17;
(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para

fundamentar as decisfes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo
0s registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

(i) fornecer aos Cotistas atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificag@o de possiveis a¢des que maximizem o resultado do investimento;

(iv) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(V) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condi¢do de gestor do Fundo;

Vii i , u , ioni , investi u
firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas, contratos de investimento o
quaisquer outros acordos referentes a Sociedade Investida;

(viii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade
Investida, nos termos do disposto no Artigo 7°, e assegurar as praticas de governanca
referidas no Artigo 8%

(ix) cumprir as deliberagBes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestao;
(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento apliciveis as atividades

de gestao da Carteira;

(xi) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos
previstos no Artigo 4°;
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(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

fornecer ao Administrador as informag8es e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo:

(a) as informacgBes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como Entidade de Investimento, nos termos da regulamentagéo
contabil especifica; e

(b) as demonstracdes contabeis auditadas da Sociedade Investida previstas no inciso
(vi) do Artigo 8°, quando aplicavel.

negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar
opera¢Bes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto do Gestor;

indicar os representantes do Fundo que comporéo o conselho de administragéo e outros
orgdos da Sociedade Investida, conforme aplicavel, bem como fixar as diretrizes gerais
que deverédo ser observadas por tais representantes;

proteger os interesses do Fundo junto a Sociedade Investida e manter acompanhamento
continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;

encaminhar ao Administrador cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo;

encaminhar ao Administrador, imediatamente apds a sua formaliza¢do, os documentos
relativos a realizacao de (i) qualquer reorganizacgao societaria (fuséo, cisao, incorporacéo,
associacgédo, dentre outros), (ii) reducdes de capital, e (iii) distribuicbes de resultados, tais
como dividendos, juros sobre capital préprio, dentre outros, envolvendo a Sociedade
Investida, para que o Administrador tenha tempo hébil de refletir referidas situagdes nos
relatorios do Fundo;

manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa técnica
administrativa, até 5 (cinco) anos ap6s o encerramento do Fundo, a documentagéo
relativa as opera¢des do Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da legislacdo vigente, em raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugdo CVM 578, exceto quando o atraso ocorrer por culpa do Administrador;

tomar as medidas necessarias para cumprir com o disposto na Instru¢do da CVM n° 301,
de 16 de-abril de 1999, conforme alterada, com a finalidade de prevenir e combater as
atividades relacionadas com os crimes tipificados pela Lei no 9.613, de 3 de marco de
1998, conforme alterada;

solicitar ao Administrador o processamento da liquidacdo dos investimentos e
desinvestimentos;

comunicar aos Cotistas, por intermédio do Administrador, se houver situa¢des em que se
encontre em potencial conflito de interesses;

decidir sobre as chamadas de capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizag&do de investimentos nos ativos previstos no Artigo 4°;

instruir o Administrador acerca da realizacdo de amortizacéo parcial ou integral de Cotas;

indicar para aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas membros substitutos da Equipe
Chave, nos termos do Artigo 21 deste Regulamento; e
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(xxvii) propor arealizacdo de emisséo de novas Cotas para deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos (ii) e (iii)
do caput deste Artigo, o Gestor, em conjunto com o Administrador, pode submeter a questdo a prévia
apreciagdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Caotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagao a conhecimentos técnicos e a Sociedade Investida,
ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacéo.

Artigo 21 — Equipe Chave. O Gestor compromete-se a manter um nivel de exceléncia na gestdo do
Fundo, mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil compativel, que se dedicarédo
prioritariamente a gestdo da Carteira do Fundo, constituida por profissionais devidamente qualificados
(“Equipe Chave”).

Paragrafo Primeiro. A Equipe Chave sera constituida por 2 (dois) profissionais, com a identificacdo e
experiéncia de cada um deles descrita no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese da saida ou substituicdo de 1 (um) ou mais membros da Equipe Chave
inicial do Fundo, conforme descrita no Compromisso de Investimento, o Gestor terd a obrigacao de (i)
comunicar os Cotistas do fato em até 10 (dez) dias corridos a contar da efetiva saida ou substituicdo do
membro, e (ii) contratar novos membros para a Equipe Chave com experiéncia similar as dos membros
substituidos para continuidade nas atividades de gestéo do Fundo, independentemente de aprovacéo pela
Assembleia Geral de Cotistas, contratacao esta que devera acontecer no prazo de até 90 (noventa) dias
corridos a contar da data da saida ou substituicdo do segundo membro.

Artigo 22 — Substituicdo do Gestor. O Gestor deve ser substituido nas hip6teses de:

() descredenciamento para o exercicio da atividade de administragéo de carteiras de valores
mobilirios, por decisdo da CVM,;

(i) rendncia; ou

(iii) destituicao por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paréagrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do Gestor em até
15 (quinze) dias contados da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

0) imediatamente, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito, no caso de rendncia; ou

(ii) imediatamente, pela CVM, no caso de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos (i) e (ii) acima.

Paragrafo Segundo. No caso de renlncia, o0 Gestor deve permanecer no exercicio de suas funcdes até
sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidagdo do Fundo pelo Administrador.

Paradgrafo Terceiro. Nas hipéteses de destituicdo, renlncia e/ou descredenciamento do Gestor, a
parcela da Taxa de Performance referente aos investimentos selecionados pelo Gestor durante o periodo
em que este esteve prestando servico para o Fundo deverd ser paga pelo Fundo ao Gestor
simultaneamente a realizacdo das Distribuicdes descritas no Capitulo VII, até o desinvestimento integral
do Fundo nos referidos investimentos selecionados pelo Gestor.

Paragrafo Quarto. Nas hipéteses de renincia, destituicdo e/ou descredenciamento do Gestor, a
parcela da Taxa de Administracdo referente as atividades de gestdo devera ser paga pelo Fundo ao
Gestor de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servi¢o para o Fundo.

Paragrafo Quinto. Nas hipéteses de renudncia, destituicdo ou descredenciamento do Gestor, ndo havera
gualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracao e/ou de Taxa de Performance.
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CAPITULO V - COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 23 - Competéncia. O Fundo tera um Comité de Investimento soberano na determinacdo dos
investimentos e desinvestimentos pelo Fundo, cujos membros terdo a seguinte funcéo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)
(xiii)

selecionar e aprovar 0s investimentos, reinvestimentos, desinvestimentos e/ou realizacéo
de AFAC por parte do Fundo na Sociedade Investida, negociando os respectivos termos
com seus acionistas, bem como autorizar a realizagdo de coinvestimentos, tal como
previsto no Artigo 13;

N

analisar e aprovar os documentos relativos a contratagdo dos investimentos,
reinvestimentos ou desinvestimentos do Fundo na Sociedade Investida;

coordenar os servicos de assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou
desinvestimentos do Fundo nos ativos previstos no Artigo 4°;

indicar os representantes do Fundo em assembleias gerais da Sociedade Investida, bem
como que comporao seu conselho de administragédo e outros 6rgaos, conforme aplicavel,
e instruir referidos representantes acerca do exercicio do direito de voto do Fundo em
relagdo a Sociedade Investida;

proteger os interesses do Fundo junto & Sociedade Investida ou fundos investidos,
conforme o caso;

manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo na
Sociedade Investida ou nos fundos investidos, conforme o caso;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo
0s registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangcados, perspectivas de
retorno e identificac@o de possiveis a¢des que maximizem o resultado do investimento;

acompanhar, por meio das reunides do Comité de Investimento, as atividades de
representacéo do Fundo junto a Sociedade Investida ou fundos investidos, conforme o
caso;

manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestédo da Sociedade
Investida, nos termos do disposto no Artigo 7°, e assegurar as praticas de governanga
referidas no Artigo 8%

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;
aprovar as amortizacées de Cotas; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposic6es deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista no inciso (viii) do caput
deste Artigo, o Administrador pode submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de
interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e & Sociedade Investida, ficando, nesta hipotese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacéo.

Artigo 24 - Composicédo. O Comité de Investimento serd composto por até 2 (dois) membros, indicados
em conjunto pelos Cotistas do Fundo.
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Paragrafo Unico. A indicagdo dos membros do Comité de Investimento seré feita mediante comunicacéo
ao Administrador e ratificada em Assembleia Geral de Cotistas subsequente a indicagéo.

Artigo 25 - Qualificagdes. Os membros do Comité de Investimento deverdo atender as qualificacdes
exigidas pelo Cadigo Abvcap/Anbima.

Paragrafo Primeiro. Sera aceita a participacdo, no Comité de Investimento, de pessoa que participe de
comité de investimento (ou érgdo analogo) de outro veiculo cujo objeto seja total ou parcialmente
coincidente com o do Fundo, desde que tal pessoa se comprometa, cumulativamente, a:

() manter confidenciais as informagbes de que tiver conhecimento em virtude de sua
participacdo no Comité de Investimento; e

(ii) indenizar o Fundo por eventuais prejuizos causados, sendo que todos os membros do
Comité de Investimento deverdo informar, por escrito, aos demais integrantes do Comité
de Investimento qualquer situacdo ou potencial situacéo de conflito de interesses com o
Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento da mesma.

Paragrafo Segundo. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro
do Comité de Investimento, ou de grave descumprimento das disposicdes deste Regulamento a ele
aplicaveis, o referido membro podera ser destituido de suas fun¢des por decisdo dos demais membros do
Comité de Investimento ou pelo Administrador, devendo ser tal destituicdo imediatamente comunicada ao
responsavel pela sua indicagéo, sendo que este responsavel deverda indicar seu substituto.

Artigo 26 - Mandato. Os membros do Comité de Investimento terdo mandato por prazo indeterminado,
podendo renunciar a qualquer tempo, cabendo neste caso a indicagdo de um novo membro nos termos
do Paragrafo Unico abaixo.

Paragrafo Unico. Os membros do Comité de Investimento poderdo ser substituidos a qualquer momento
por quem os indicou, por intermédio de comunicagéo formal, por escrito, ao Administrador, dando ciéncia
do fato e indicando o substituto e suas respectivas qualificacdes, ou destituido nos termos do inciso (ix)
do Artigo 41. A referida substituicdo sera objeto de ratificagdo em Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada apés tal comunicacao.

Artigo 27 - Remuneracgao. Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer remuneracao
do Fundo pelo exercicio de suas funcdes, mas poderao ser reembolsados pelo Fundo por despesas
razoaveis relacionadas a participagdo no Comité de Investimento.

Artigo 28 - Confidencialidade das Informacfes. Os membros do Comité de Investimento deverdo
manter as informacdes constantes de materiais para andlise de investimento pelo Fundo, sejam potenciais
ou realizados, que venham a ser a eles disponibilizados pelo Administrador, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, comprometendo-se, para tanto, a firmar termo de confidencialidade, ndo podendo
revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo se:

0) para os Cotistas ou investidores dos Cotistas, desde que estes se comprometam a manter
o sigilo e confidencialidade de tais informacdes;

(i) se a informacao for publica, por exigéncia da legislagdo ou regulamentacéo aplicaveis;
(iii) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador; ou
(iv) por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo que, nesta

hip6tese, o Administrador devera ser informado, por escrito, de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacéo.

Artigo 29 - Reunibes do Comité. O Comité de Investimento se reunira mediante convocac¢éo do
Administrador, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos.
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Paragrafo Primeiro. Os prazos mencionados no caput deste Artigo poderdo ser reduzidos mediante
anuéncia expressa de todos os membros do Comité de Investimento e, independentemente de tais
formalidades de convocacao, sera considerada regular a reunido do Comité de Investimento a que
comparecerem todos seus membros.

Paragrafo Segundo. A convocacgéo sera realizada mediante correspondéncia escrita encaminhada aos
membros do Comité de Investimento, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacdo
cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como
envio de correspondéncia com aviso de recebimento ou correio eletrdnico (e-mail).

Paragrafo Terceiro. As reuniées do Comité de Investimento:

() serdo validamente instaladas somente com a presenca da maioria de seus membros;
(i) poderdo ser acompanhadas por quaisquer pessoas indicadas pelo Administrador; e
(iii) poderdo ser realizadas com a participacdo de um ou mais de seus membros por meio de

teleconferéncia, sendo que, nestes casos, 0s votos proferidos por tal(is) membro(s) serdo
computados pelo Administrador, devendo tal(is) membro(s) enviar seu voto, por meio
fisico ou digital, devidamente assinado, o qual ndo podera ser diferente do proferido via
teleconferéncia, sob pena de ser invalidado, podendo o Administrador exigir que a via
original também lhe seja entregue.

Paragrafo Quarto. Cada membro do Comité de Investimento tera direito a 1 (um) voto nas suas
deliberagbes, sendo que as deliberagdes do Comité de Investimento serdo aprovadas pelo voto afirmativo
da maioria dos membros que tenham participado da respectiva reunido ou encaminhado seu voto por
escrito.

Paradgrafo Quinto. Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais serdo
assinadas por todos os membros a elas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto
escrito.

Paragrafo Sexto. As reunibes do Comité de Investimento serdo realizadas em local estabelecido de
comum acordo dentre seus membros, e deverdo ocorrer sempre que houver necessidade, ndo havendo,
contudo, uma periodicidade minima para sua realizag&o.

Artigo 30 — Conflito de Interesses. Caso haja membros que se encontrem conflitados em relagdo a
votacdo de dada matéria, o voto do referido(s) membro(s) ndo seri(do) computado(s) para fins de
verificagdo do quorum de deliberagdo previsto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A obrigacdo de se declarar conflitado é do préprio membro do Comité de
Investimento que se encontrar nessa situacdo, sendo facultado aos demais membros do Comité de
Investimento, nas hip6teses de divergéncia, deliberar acerca da existéncia ou ndo de conflito.

Paragrafo Segundo. Os membros do Comité de Investimento devem informar ao Administrador, e este
aos Cotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de
interesses com o Fundo.

CAPITULO VI - TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE PERFORMANCE

Artigo 31 - Taxa de Administracdo. Durante o Prazo de Duracgdo, o Fundo pagard a titulo de taxa de
administragdo, que compreendera as remuneracgdes do Administrador, do Gestor e do Custodiante, o valor
correspondente a 1% (um por cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo (“Taxa de
Administracéo”), observado o disposto nos paragrafos abaixo.
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Paragrafo Primeiro. Remuneracdo do Administrador. Pela prestagdo de servicos de administracao,
custaddia, escrituragédo de Cotas e controladoria do Fundo, o Administrador fara jus a uma remuneragao
correspondente a 0,13% (zero virgula treze por cento) ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo,
observado o valor minimo mensal de R$ 14.500,00 (quatorze mil e quinhentos reais), atualizados
anualmente pelo IPCA (“Remuneracdo do Administrador”), que sera descontada da Taxa de
Administracdo, sendo que a Remuneracdo do Administrador sera paga por todos os Caotistas,
independente da classe de Cotas, na propor¢céo de suas respectivas participacdes no patrimonio liquido
do Fundo.

Paragrafo Segundo. Remuneracdo do Gestor. Pela prestacdo de servicos de gestao da Carteira do
Fundo, o Gestor fara jus a Taxa de Administracao, descontada da Remuneracdo do Administrador e da
remuneragédo do Custodiante (“Remuneracdo do Gestor”), sendo que a Remuneracdo do Gestor sera
paga apenas pelos Cotistas Classe B e pelos Cotistas Classe E, na propor¢ao da participacdo percentual
de cada Cotista em relagdo ao total de Cotas subscritas, sendo certo que o Administrador cessara o
provisionamento e a cobranca da parcela da Taxa de Administracdo devida ao Gestor, a titulo de
Remunerac¢do do Gestor, a partir de 1° de agosto de 2022, inclusive.

Paréagrafo Terceiro. A Taxa de Administracao devera ser provisionada diariamente (em base de 252 dias
por ano) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o
5° (quinto) dia Gtil do més subsequente.

Paragrafo Quarto. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo
Administrador, desde que o somatério de tais parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

Paragrafo Quinto. Nos casos de rendncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador e/ou do
Gestor, 0 pagamento da Taxa de Administracdo devera observar o disposto no Paragrafo Quinto do Artigo
18 e Paragrafo Quarto do Artigo 22, conforme o caso.

Artigo 32. Taxa de Performance. Além da Taxa de Administracdo prevista no Artigo 31 acima, o Gestor
fard jus a uma taxa de performance em razdo dos resultados obtidos pelo Fundo, a ser paga
exclusivamente pelos Cotistas Classe B e Cotistas Classe E quando de quaisquer amortizacfes e/ou
resgate de Cotas Classe B e Cotas Classe E, a ser calculada conforme os Paragrafos Primeiro e Segundo
abaixo (“Taxa de Performance”):

Paragrafo Primeiro. Taxa de Performance sobre as Cotas Classe B. Em relacdo as Cotas Classe B,
sem prejuizo a ordem de Distribui¢Bes entre Cotistas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 33 abaixo, a
Taxa de Performance sera calculada e paga de acordo com a seguinte ordem:

0] primeiramente, sera distribuido aos Cotistas Classe B o montante correspondente ao
Capital Integralizado por cada Cotista Classe B;

(i) em segundo lugar, apds a Distribuicdo prevista no item (i) acima, serd distribuido aos
Cotistas Classe B o Retorno Preferencial;

(iii) em terceiro lugar, apés as Distribuices previstas nos itens (i) e (ii) acima, 100% (cem por
cento) sera pago ao Gestor até que o Carried Interest Cota B (conforme definido abaixo)
agregado pago ao Gestor seja equivalente a 15% (quinze por cento) dos recursos
distribuidos aos Cotistas Classe B, excluidos os valores decorrentes de devolugbes de
Capital Integralizado por cada Cotista Classe B; e

(iv) em quarto e ultimo lugar, apés as Distribuicfes ou pagamentos previstos nos itens (i) a
(iii) acima, 85% (oitenta e cinco por cento) dos recursos remanescentes serao distribuidos
aos Cotistas Classe B e 15% (quinze por cento) serdo pagos ao Gestor (sendo o0s
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pagamentos feitos ao Gestor nos termos do item (iii) acima e deste item (iv) referidos em
conjunto como “Carried Interest Cota B”).

Paragrafo Segundo. Taxa de Performance sobre as Cotas Classe E. Em relagdo as Cotas Classe E,
sem prejuizo a ordem de Distribuigdes entre Cotistas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 33 abaixo, a
Taxa de Performance sera calculada e paga de acordo com a seguinte ordem:

() primeiramente, sera distribuido aos Cotistas Classe E o montante correspondente ao
Capital Integralizado por cada Cotista Classe E;

(ii) em segundo lugar, apés a Distribuicdo prevista no item (i) acima, sera distribuido aos
Cotistas Classe E o Retorno Preferencial;

(iii) em terceiro lugar, apos as Distribui¢cdes previstas nos itens (i) e (ii) acima, 100% (cem por
cento) sera pago ao Gestor até que o Carried Interest Cota E (conforme definido abaixo)
agregado pago ao Gestor seja equivalente a 15% (quinze por cento) dos recursos
distribuidos aos Cotistas Classe E, excluidos os valores decorrentes de devolucfes de
Capital Integralizado por cada Cotista Classe E; e

(iv) em quarto e ultimo lugar, apo6s as Distribuicdes ou pagamentos previstos nos itens (i) a
(iii) acima, 85% (oitenta e cinco por cento) dos recursos remanescentes serdo distribuidos
aos Cotistas Classe E e 15% (quinze por cento) serdo pagos ao Gestor (sendo os
pagamentos feitos ao Gestor nos termos do item (ii) acima e deste item (ii) referidos em
conjunto como Carried Interest Cota E”).

Paragrafo Terceiro. Nao sera devida taxa de performance pelo Fundo ao Administrador.

CAPITULO VIl - DISTRIBUICOES

Artigo 33 - Distribui¢des. O Fundo podera distribuir aos Cotistas e ao Gestor, conforme o caso, valores
relativos a:

0] desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(i) juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos
relativamente aos titulos e valores mobiliarios de emissédo da Sociedade Investida;

(i) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e
(V) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas,

ao final do Prazo de Duracédo do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Os valores elencados nos incisos de (i) a (v) do caput deste Artigo, quando
destinados a distribuicao, serdo, para todos os fins, doravante referidos como “Distribuicdes”.

Paragrafo Segundo. Quando do ingresso de recursos no Fundo sob alguma das formas previstas nos
incisos (i), (ii) e (iv) do caput deste Artigo, o0 Comité de Investimento devera indicar ao Administrador se
tais valores deverdo ser destinados a Distribuigdo e/ou permanecer no caixa do Fundo. Ja em relacdo aos
rendimentos previstos nos incisos (iii) e (v) do caput deste Artigo, estes serdo passiveis de Distribuicdo
apenas por ocasido da liquidacdo do Fundo.

Paréagrafo Terceiro. As Distribui¢cdes serdo feitas sob a forma de:

0] amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por
cada Cotista até que os Cotistas recebam o valor equivalente ao Capital Integralizado por
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cada um deles, sem correcgéo e, desproporcional, nos termos do Paragrafo Quinto abaixo;
e/ou

(ii) resgate de Cotas quando da liquidag&o do Fundo.

Paragrafo Quarto. O Fundo néo realizara quaisquer DistribuicBes aos Cotistas que estiverem em situacao
de inadimpléncia, tal como previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 39, devendo referidas Distribuicdes
serem retidas no Fundo e Distribuidas ao Cotista inadimplente apenas ap6s a cessacado da inadimpléncia.

Paragrafo Quinto. Ordem de Prioridade das Distribuicdes. As Distribuicdes seréo feitas considerando-
se a seguinte ordem de prioridade, observadas ainda as disposi¢cfes especificas sobre o pagamento da
Taxa de Performance referente as Cotas Classe B e Cotas Classe E, nos termos dos Paragrafos Primeiro
e Segundo do Artigo 32 acima:

() primeiramente, apds apuracéo de todos os valores que estiverem sujeitos a Distribui¢cdo
todos os Cotistas deverdo receber, de forma pari passu, considerando-se a participacao
percentual de cada Cotista em relacao ao total de Cotas subscritas, o valor equivalente
ao Capital Integralizado por cada um deles, sem correcéo;

(i) em segundo lugar, devera ser distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Classe D, Cotas
Classe E e Cotas Classe F, montante correspondente ao Retorno Prioritario Minimo, de
forma pari passu, considerando-se a participagdo percentual de cada Cotista detentor de
Cotas Classe D, Cotas Classe E e Cotas Classe F em relacdo ao total de Cotas subscritas;

(i) em terceiro lugar, deverd ser distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Classe A, Cotas
Classe B e Cotas Classe C, montante correspondente ao Valor de Equivaléncia, de forma
pari passu, considerando-se a participacéo percentual de cada Cotista detentor de Cotas
Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C em relacdo ao total de Cotas subscritas; e

(iv) por ultimo, apés as Distribuigdes previstas nos subitens (i), (ii) e (iii) acima, qualquer valor
remanescente passivel de Distribuicdo deverd ser distribuido a todos os Cotistas, de
forma pari passu, considerando-se a participacdo percentual de cada Cotista em relacao
ao total de Cotas subscritas.

Paragrafo Sexto. Nos casos de renlncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Gestor, o pagamento
da Taxa de Performance devera observar o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 22.

CAPITULO VIl - CARACTERISTICAS DAS COTAS, EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
DAS COTAS

Artigo 34 - Cotas. As Cotas correspondem a fracOes ideais de seu patrimdnio, sdo escriturais e
nominativas, e conferem aos seus titulares os mesmos direitos politicos. O Fundo possui 6 (seis) classes
de Cotas - as Cotas Classe A, as Cotas Classe B, as Cotas Classe C, as Cotas Classe D, as Cotas Classe
E e as Cotas Classe F, as quais conferirdo direitos econdmico-financeiros distintos entre os Cotistas, nos
termos do Artigo 19, Paragrafos Segundo e Terceiro da Instrugdo CVM 578, tal como previsto nos
Paragrafos Primeiro, Segundo, Terceiro, Quarto, Quinto e Sexto deste Artigo, e no Paragrafo Quinto do

Artigo 33 acima.

Paragrafo Primeiro. Cotas Classe A. As Cotas classe A (i) serdo subscritas por Investidores
Profissionais ndo residentes no Brasil, (i) ndo pagardo a Remuneracdo do Gestor e a Taxa de
Performance, devendo arcar apenas com a Remuneragdo do Administrador e os demais encargos do
Fundo, na proporcédo de sua participacdo em relacdo ao patrimonio liquido do Fundo; (iii) fardo jus ao
Valor de Equivaléncia, conforme aplicavel, e (iv) terdo prioridade no recebimento de rendimentos,
amortizacdo e/ou resgate em relacdo ao Valor de Equivaléncia (“Cotas Classe A”).
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Paragrafo Segundo. Cotas Classe B. As Cotas classe B (i) serdo subscritas por Investidores
Profissionais, (ii) pagardo a Remuneracdo do Administrador, Remuneracdo do Gestor, observado
o artigo 31, paragrafo segundo, a Taxa de Performance e demais encargos do Fundo, na proporcao
de sua parcela relativa ao patriménio liquido do Fundo; (iii) fardo jus ao Valor de Equivaléncia, conforme
aplicavel, e (iv) terdo prioridade no recebimento de rendimentos, amortiza¢édo e/ou resgate em relacdo ao
Valor de Equivaléncia (“Cotas Classe B”).

Paréagrafo Terceiro. Cotas Classe C. Observado o disposto no Paragrafo Quarto do Artigo 2°, as
Cotas classe C (i) serdo subscritas necessariamente por partes relacionadas ao time de gestao do Gestor,
e (i) ndo pagardo a Remuneracdo do Gestor e a Taxa de Performance, devendo arcar apenas com a
Remuneracdo do Administrador e os demais encargos do Fundo, na proporcédo de sua participacdo em
relacdo ao patriménio liquido do Fundo; (iii) fardo jus ao Valor de Equivaléncia, conforme aplicavel, e (iv)
terdo prioridade no recebimento de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate em relacdo ao Valor de
Equivaléncia (“Cotas Classe C”). As Cotas Classe C poderdo ser negociadas apenas entre partes
relacionadas ao time de gestdo do Gestor, mediante prévia aprovagdo pelo Gestor e comunicagéo a
Assembleia Geral, observadas as disposi¢des da Instru¢cdo CVM 476.

Paradgrafo Quarto. Cotas Classe D. As Cotas classe D (i) serdo exclusivamente subscritas por
Investidores Profissionais nédo residentes no Brasil, (i) ndo pagardo a Remuneragéo do Gestor e a Taxa
de Performance, devendo arcar apenas com a Remuneracdo do Administrador e os demais encargos do
Fundo, na propor¢éo de sua participagdo em relagéo ao patriménio liquido do Fundo, e (iii) fardo jus ao
Retorno Prioritario Minimo, calculado entre a data da integralizagao das cotas classe D e cada Distribuigdo
realizada aos Cotistas Classe D (“Cotas Classe D”).

Paragrafo Quinto. Cotas Classe E. As Cotas classe E (i) serdo subscritas por Investidores
Profissionais, (ii) pagardo a Remuneracdo do Administrador, Remuneracéo do Gestor, observado
o artigo 31, paragrafo segundo, a Taxa de Performance e demais encargos do Fundo, na proporcao
de sua parcela relativa ao patrimonio liquido do Fundo, e (iii) fardo jus ao Retorno Prioritdrio Minimo,
calculado entre a data da integralizacdo das cotas classe E e cada Distribuicdo realizada aos Cotistas
Classe E (“Cotas Classe E”).

Paragrafo Sexto. Cotas Classe F. Observado o disposto no Paragrafo Quarto do Artigo 2°, as Cotas
classe F (i) serdo subscritas necessariamente por partes relacionadas ao time de gestdo do Gestor, (ii)
ndo pagardo a Remuneracdo do Gestor e a Taxa de Performance, devendo arcar apenas com a
Remunerag¢do do Administrador e os demais encargos do Fundo, na propor¢édo de sua participacdo em
relagdo ao patriménio liquido do Fundo, e (iii) fardo jus ao Retorno Prioritario Minimo, calculado entre a
data da integralizac&o das cotas classe F e cada Distribuicéo realizada aos Cotistas Classe F (“Cotas
Classe F”). As Cotas Classe F poderdo ser negociadas apenas entre partes relacionadas ao time de
gestdo do Gestor, mediante prévia aprovacgao pelo Gestor e comunicacao a Assembleia Geral, observadas
as disposicdes da Instrugdo CVM 476.

Paragrafo Sétimo. As Cotas pertencentes a uma mesma classe terdo as mesmas caracteristicas e
direitos, inclusive no que se refere aos pagamentos de Distribuicdes, caso aplicavel.

Artigo 35 - Primeira Emissédo de Cotas. A primeira emissdo de Cotas sera deliberada pelo Administrador,
nos termos indicados em suplemento, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas,
e serdo distribuidas por meio de oferta publica com esforgos restritos de colocacao, nos termos da
Instrugcdo CVM 476, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses contados do inicio da distribuicdo. Os
Cotistas que subscreverem as Cotas objeto da primeira emissdo nao poderdo ceder ou de outra forma
transferir suas Cotas a terceiros pelo prazo de 90 (noventa) dias contados da data da respectiva
subscricdo, nos termos da Instrucdo CVM 476.

Paragrafo Unico. O preco de emissdo das Cotas (i) da primeira emissdo sera de R$1,00 (um real) por
Cota, mantendo-se o referido valor nominal inclusive para os Cotistas que ingressarem no Fundo apés a
realizacdo de investimentos por parte do Fundo, e (ii) de emissfes subsequentes sera definido pela
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre as novas emissdes de Cotas (“Preco de Emissé&o”).
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Artigo 36 — Novas Emissfes de Cotas. Apos a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais
novas emiss@es de Cotas somente poderdo ocorrer mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas
gue também devera deliberar sobre o preco e as demais condigbes de emissdo, observado este
Regulamento.

Paragrafo Unico. Os Cotistas terdo direito de preferéncia em relacdo as novas emissdes de Cotas
realizadas nos termos do caput deste Artigo, cada qual no &mbito de sua respectiva classe de Cotas.

Artigo 37 - Subscrigdo. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura de Boletins
de Subscrigédo, cuja validade dependera da autenticagao por parte do Administrador.

Paragrafo Primeiro. Previamente a subscricdo das Cotas, os Cotistas deverao firmar um Compromisso
de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem como efetuarem seu cadastro
perante o Administrador, nos termos exigidos por este.

Paragrafo Segundo. Além do cadastro prévio mencionado no Paragrafo Primeiro deste Artigo, os Cotistas
também deverdo manter seu cadastro atualizado perante o Administrador conforme critérios e
periodicidade por este exigidos.

Artigo 38 - Integralizacdo. Observado o disposto no Paragrafo Quinto abaixo, durante todo o Prazo de
Duragéo do Fundo, o Administrador podera realizar chamadas de capital, conforme aprovado pelo Gestor,
especificas para cada classe de Cotas, mediante as quais cada Cotista, de acordo com sua respectiva
classe de Cotas, sera convocado a realizar integralizagbes de Cotas, pelo Preco de Emisséo, para que
tais recursos sejam dirigidos a realizag&o de investimentos do Fundo na Sociedade Investida ou, ainda,
para atender as necessidades de caixa do Fundo. Nos casos em que as chamadas de capital sejam
realizadas para a efetivacdo de investimentos do Fundo na Sociedade Investida, tal chamada deveré ser
previamente autorizada pelo Gestor.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deverdo ser integralizadas pelo Pre¢co de Emissdo em moeda corrente
nacional, conforme as condi¢6es previstas no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento,
no prazo estipulado pela chamada de capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de
correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio eletrdnico, aos enderecos de contato
constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

Paragrafo Segundo. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas a data
em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizagdo das Cotas, o Cotista devera
receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagdo, emitido pelo Administrador ou
pelo prestador do servigo de escrituracdo das Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto. O patrimdnio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Quinto. Sera admitida a realizacdo de chamadas de capital em momentos distintos para cada
classe de Cotas, observado que todas as Cotas subscritas, independentemente se Cotas Classe A, Cotas
Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D, Cotas Classe E ou Cotas Classe F, deverdo estar
integralizadas sob a mesma proporcéo no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias contados da primeira
integralizagédo de Cotas do Fundo.

Artigo 39 - Mora na Integralizacdo. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de
integralizar Cotas na forma e condicdes previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento
ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado por juros
de 1% (um por cento) ao més, acrescido da variacéo do IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal
pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado, e de uma multa equivalente
a 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido, sendo facultado a Assembleia Geral de Cotistas, apds a
regularizacdo da integralizacdo por parte do Cotista, isentar o pagamento da multa e da atualizagéo.
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Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo de outras penalidades previstas no Compromisso de Investimento,
caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigac&o de integralizar Cotas,
conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, as Distribuic6es a que fizer jus serdo utilizadas
para compensacao dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacdo de integralizacéo de Cotas e
juros sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo o Administrador de todos os
poderes para fazer tal compensacédo em nome do referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar
Cotas com os recursos de tais DistribuicGes em seu nome, sem prejuizo da suspenséo de seus direitos
politicos, tal como previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 44.

Paragrafo Segundo. Caso o atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado
por motivos operacionais, o Administrador podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das
penalidades previstas neste Regulamento.

Artigo 40 — Taxas de Ingresso e de Saida. Os subscritores de Cotas estardo isentos do pagamento de
taxas de entrada ou de saida.

CAPITULO IX - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 41 - Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre:

® as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas
do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término
do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteracdo deste Regulamento;

(iii) a destituic&o ou substituicdo do Administrador ou do Gestor e escolha de seus substitutos;
(iv) a fuséo, incorporagéo, ciséo, transformacédo ou eventual liquidacio do Fundo;

(v) a emissao de novas Cotas;

(vi) 0 aumento da Taxa de Administracio e/ou da Taxa de Performance;

(vii) a alteracdo no Prazo de Duracgéo do Fundo;

(viii)  a alteragdo do quorum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

(ix) a ratificag8o da instalacdo e da indicagdo e substituicdo dos membros do Comité de
Investimento, bem como sobre a alteracao das disposi¢des deste Regulamento aplicaveis
a instalacéo, composigéo, organizagéo e funcionamento do Comité de Investimento ou de
conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados pelo Fundo;

) o requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o Paragrafo Unico do
Artigo 20 deste Regulamento;

(xi) a prestacéo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias
reais, em nome do Fundo;

(xii) a aprovacao dos atos que configurarem potencial conflito de interesses entre o Fundo e
o0 Administrador, e entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham
mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas, inclusive em relagdo as hipéteses
previstas nos Paragrafos Quinto e Sexto do Artigo 50, ficando impedidos de votar na
Assembleia Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no conflito;

(xiii)  aratificac@o da inclusé@o, neste Regulamento, de encargos néo previstos no Artigo 45 da
Instrugédo CVM 578;
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(xiv)  aaprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de
Cotas do Fundo, tal como previsto no Paragrafo Quinto do Artigo 38;

(xv) a alteracao da classificagdo prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 2°;

(xvi) o pagamento, pelo Fundo, de despesas nédo previstas neste Regulamento como encargos
do Fundo, bem como sobre o aumento dos limites maximos dos encargos previstos neste
Regulamento;

(xvii)  alteragdes de termos, renuncia de direitos e transigéncias relativamente ao Compromisso
de Investimento, incluindo o cancelamento de Cotas subscritas que ndo tenham sido
adimplidas pelos seus respectivos Cotistas;

(xviii) alteragdes na politica de investimentos do Fundo; e

(xix)  proposicao de qualquer acdo judicial ou extrajudicial pelo Fundo, exceto nas hip6teses de
defesa dos interesses do Fundo como réu ou em pedidos de tutelas jurisdicionais em que
ndo seja possivel aguardar o prazo minimo de convocagdo de uma Assembleia Geral de
Cotistas.

Paradgrafo Primeiro. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracéo:

® decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias expressas da
CVM, ou de adequacéo as normas legais ou regulamentares;

(ii) for necesséaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos
prestadores de servigcos do Fundo, tais como alteragdo na razao social, endereco, pagina
na rede mundial de computadores e telefone; e

(iii) envolver reducdo da Taxa de Administracéo e/ou da Taxa de Performance.

Paragrafo Segundo. As alteracdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo Primeiro deste Artigo devem
ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

Paragrafo Terceiro. A alteragdo referida no inciso (iii) do Paragrafo Primeiro deste Artigo deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 42 - Forma de Convocacgéo, Local e Periodicidade. A convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas far-se-4 mediante correspondéncia escrita encaminhada pelo Administrador a cada Cotista, por
meio de correio, correio eletrénico, ou por qualquer outro meio que assegure haver o destinatario recebido
a convocagao.

Paragrafo Primeiro. Da convocacao, realizada por qualquer meio previsto no caput deste Artigo, devem
constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que seré realizada a Assembleia Geral de Cotistas e, ainda,
de forma sucinta, 0s assuntos a serem tratados.

Paragrafo Segundo. A convocacédo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com, no minimo,
15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data da realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador por
iniciativa prépria ou por solicitagdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas subscritas.

Paragrafo Quarto. A convocacao por solicitacdo dos Cotistas, conforme disposto no Paragrafo Terceiro
deste Artigo, deve:

0] ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
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requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrério; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Caotistas.

Paragrafo Quinto. O Administrador e/ou o Gestor devem disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes
e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacédo da Assembleia Geral
de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Independentemente da convocagédo prevista neste Artigo, serd considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sétimo. As Assembleias Gerais de Cotistas serdo realizadas, em regra, na sede do
Administrador, e deverao ocorrer, no minimo, uma vez por ano.

Artigo 43 - Quoéruns de Instalacdo e Deliberagdo. Nas Assembleias Gerais de Cotistas, que podem ser
instaladas com a presenca de ao menos um Cotista, as deliberagbes sdo tomadas por maioria de votos
das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto, observado, quanto ao quérum
especifico, o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro. Em relac@o as matérias dos incisos (i), (iii), (iv), (v), (vi), (viii), (ix), (xi), (xii), (xiii),
(xiv), (xv) e (xvii) do Artigo 41, as deliberacdes serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas que nao participarem da Assembleia Geral de Cotistas, mas tiverem
enviado voto por escrito no formato exigido pelo Administrador, serdo considerados para fins do computo
dos quéruns de instalacao e deliberagéo previstos neste Regulamento.

Artigo 44 - Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, 0s
Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas nado terdo direito a voto.

Paragrafo Segundo. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do cémputo
para fins de apuracdo do quérum de aprovacao:

0] o Administrador ou o Gestor;
(i) 0s sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
(i) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador, seus sdcios, diretores e

funcionarios;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(V) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
(vi) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua

propriedade que concorram para a formagéo do patrimdnio do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Nao se aplica a vedacgéo prevista no Paragrafo Segundo deste Artigo quando:

0] 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Segundo deste
Artigo; ou
(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria

Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permisséo de voto.
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Paragrafo Quarto. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos incisos (v) e (vi) do Paragrafo Segundo
deste Artigo, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador em buscar identificar os Cotistas que
estejam nessa situagéo.

Artigo 45 - Formalizagdo das Deliberagdes. Dos trabalhos e das deliberagBes das Assembleias Gerais
de Cotistas sera lavrada, em livro préprio, ata assinada pelos Cotistas presentes, exceto por aqueles que
tenham encaminhado voto escrito no formato exigido pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, a seu exclusivo critério, podera estabelecer que certas decisdes
sejam tomadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, desde
que da consulta constem todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta, no prazo de 30 (trinta) dias, sera considerada como
anuéncia por parte dos Cotistas, entendendo-se por estes autorizada, desde que tal interpretacdo conste
da consulta.

CAPITULO X - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 46 - Lista de Encargos. Além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, constituem
encargos do Fundo, as seguintes despesas, que poderédo ser debitadas pelo Administrador:

0] emolumentos, encargos com empréstimos e comissfes pagos por operac¢des do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gbes do Fundo, inclusive a
Taxa de Fiscalizagdo da CVM;

(i) registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢cdo e publicagcdo de relatdrios e
informacgdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 578;

(iv) correspondéncias e demais documentos do interesse do Fundo, inclusive comunicagfes
aos Cotistas;

(V) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracfes
contébeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, imputada
ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos néo coberta por apélice de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo
do Administrador e/ou do Gestor no exercicio de suas respectivas funcdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

(ix) inerentes a fuséo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do Fundo, sem
limitacdo de valor;

(x) inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides do Comité de
Investimento ou de outros comités ou conselhos que venham a ser criados pelo Fundo,
sem limitac&o de valor;

(xi) com liquidacéo, registro, negociacdo e custédia de operacdes com ativos, incluindo
despesas de registro e manutencdo de contas junto a B3, Selic, CBLC e/ou outras
entidades anéalogas, devendo ser observado, especificamente no tocante a taxa de
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custodia cobrada pelo Custodiante, o limite maximo de 0,01% (zero virgula zero um por
cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo;

(xii) contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, incluindo servigos de avaliagao dos titulos e valores mobiliarios integrantes
da Carteira por empresa especializada, sem limitag&o de valor;

(xiii)  relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
do Fundo;

(xiv)  contribuicao anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagéo, bem
como as despesas com a escrituracéo das Cotas do Fundo;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagfes ou com certificados
ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xvi)  gastos da distribuicdo priméria de cotas, bem como com seu registro para negociacao em
mercado organizado de valores mobiliarios;

(xvii)  honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;
(xviii) despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou a oferta de suas Cotas; e

(xix)  despesas com a manutencao do registro do Fundo junto ao CAdigo Abvcap/Anbima e sua
respectiva base de dados.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo deverdo ser imputadas
ao Gestor, salvo deciséo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Fundo devera sempre manter em caixa recursos suficientes para fazer frente a,
no minimo, 1 (um) ano de despesas, de acordo com estimativas feitas pelo Administrador, podendo tal
periodo minimo ser eventualmente reduzido, a critério do Gestor.

CAPITULO XI - DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 47 - Regramento Aplicavel. As demonstragfes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com as normas especificas baixadas pela CVM, em especial a Instrugdo CVM 579, devendo ser
objeto de auditoria por auditor independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

Paragrafo Unico. O Fundo teré& exercicio social que se encerrara no Gltimo dia de fevereiro de cada ano.

Artigo 48 - Critérios de Contabilizacdo. Para fins do disposto na Instrucdo CVM 579, o Fundo esta
enquadrado como Entidade de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Os ativos de emisséo da Sociedade Investida deverdo permanecer contabilizados a
valor justo, o qual devera ser anualmente mensurado por ocasiao da elaboracdo das demonstragfes
contabeis do Fundo, exceto na hipdtese prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 3° da Instrucao CVM 579.

Paragrafo Segundo. A mensuracdo do valor justo serd formalizada por meio de laudo de avaliagao
elaborado por empresa especializada, a ser contratada em nome do Fundo, sendo de responsabilidade
do Comité de Investimento a validac&o do referido laudo antes de sua utilizagéo para fins de contabilizacéo
dos ativos do Fundo.
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CAPITULO XII - INFORMACOES PERIODICAS

Artigo 49 - O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacédo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

® trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 & Instrucdo CVM 578;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do semestre
a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobiliarios que a integram;

(i) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds 0 encerramento do exercicio social,
as demonstracdes contdbeis auditadas, acompanhadas do relatério do auditor
independente e do relatério a que se refere o inciso (iv) do Artigo 17.

Paragrafo Primeiro. A informacdo semestral de que trata o inciso (ii) do caput deste Artigo deve ser
enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. Além das disposi¢des previstas neste Artigo, o Administrador e o gestor também
deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberacdes
emitidas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas do Cédigo Abvcap/Anbima.

Paréagrafo Terceiro. O Comité de Investimento deverd fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano,
atualizagdes de seus estudos e andlises sobre os investimentos realizados pelo Fundo, tal como exigido
pelo inciso (viii) do Artigo 20, as quais deverdo conter uma analise comparativa entre as premissas
consideradas quando da contratacdo do investimento e aquelas verificadas no momento de elaboracdo
da respectiva atualizacdo, acompanhada do plano de agéo a ser perseguido com vistas a maximizar o
resultado do investimento realizado pelo Fundo.

CAPITULO XIIl - VEDACOES

Artigo 50 - Vedagdes. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do
Fundo:

0] receber depésito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
€) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
(b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as

suas Cotas subscritas, e desde que previamente aprovado pelo Gestor.

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se aprovado
em Assembleia Geral de Cotistas;

(iv) vender Cotas a prestagdo, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 20 da
Instrugcdo CVM 578;

(V) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos:
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€) na aquisicéo de bens imoveis;

(b) na aquisicao de direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas no Artigo
4° ou caso os direitos creditorios sejam emitidos pela Sociedade Investida do
Fundo; e

(©) na subscrigdo ou aquisicao de a¢des de sua propria emissao.

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. A contratacdo de empréstimos referida na alinea "c" do inciso (ii) do caput deste
Artigo s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo.

Paragrafo Segundo. E vedada ao Fundo a realizacéo de operacbes com derivativos, exceto quando tais
operacgoes:

0] forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou

(i) envolverem opcdes de compra ou venda de acbes da Sociedade Investida com o
propoésito de:

€)) ajustar o preco de aquisi¢cdo da Sociedade Investida com o consequente aumento
ou diminuicao futura na quantidade de ac¢6es investidas; ou

(b) alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Terceiro. E vedada ao Fundo a aplicagdo em cotas de fundos de investimento em
participagBes que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Quarto. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, € vedada a aplicacdo de recursos
do Fundo em titulos e valores mobiliarios emitidos por sociedades das quais participem:

0] 0 Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimento, de conselhos ou
outros comités que venham a ser criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio do Fundo, seus socios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

€) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da
emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracéo, consultivo ou fiscal da sociedade
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do
primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Quinto. Salvo aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizagao
de operacgdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i)
do Paragrafo Quarto deste Artigo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Gestor.

Paragrafo Sexto. O disposto no Paragrafo Quinto deste Artigo ndo se aplica quando o Administrador ou
Gestor atuarem:
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0] como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestédo de caixa e liquidez do Fundo; e

(ii) nas hipéteses previstas no inciso (ii) do Paragrafo Segundo do Artigo 44 da Instrugéo
CVM 578.

CAPITULO XIV - LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 51 - Hipéteses de Liquidacao. O Fundo devera ser liquidado quando do término de seu Prazo de
Duracéo, exceto se (i) a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidacdo antecipada ou
(i) na hipétese prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 18.

Artigo 52 - Formas de Liquidacdo. A negociacdo dos bens e ativos do Fundo seré feita pelo Comité de
Investimento por meio de uma das estratégias de desinvestimento a seguir:

0] venda em bolsa de valores, mercado de balcéo organizado, mercado de balcdo n&o
organizado ou em negociag¢des privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto
na legislacao aplicavel,

(ii) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balc&o organizado, mercado de balc&do ndo
organizado ou em negociac¢des privadas, de op¢bes de venda, quando da realiza¢do dos
investimentos; ou

(iii) caso ndo seja possivel adotar os procedimentos em (i) e (ii), dacdo em pagamento dos
bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das
Cotas.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese prevista no inciso (iii) do caput deste Artigo, sera convocada Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizacdo desse
procedimento.

Paragrafo Segundo. Em qualquer caso, a liquidagdo dos bens e ativos do Fundo sera realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

CAPITULO XV - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 53 - Sucesséao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do
espolio ou do incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Artigo 54 - Negociacdo das Cotas. As Cotas poderdo ser admitidas a negociagdo em mercado de bolsa
ou balcdo organizado, mediante solicitagao do Gestor, sendo também permitidas negociacdes privadas
das Cotas entre investidores, observado o disposto no Artigo 55.

Paragrafo Unico. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher
0 conceito de Investidor Profissional, bem como dever&o aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo por
meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Artigo 55 - Direitos de Preferéncia. O Cotista Classe A, Cotista Classe B, Cotista Classe D ou Cotista
Classe E que desejar ceder e transferir suas Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe D ou Cotas
Classe E (“Cotas Oferecidas”), no todo ou em parte, seja a que titulo for, estara obrigado a oferecé-las,
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por intermédio do Administrador, primeiramente aos demais Cotistas do Fundo, observado o disposto nos

incisos a sequir:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

qualquer dos Caotistas do Fundo tem preferéncia para adquirir as Cotas Oferecidas, sendo
gue para tanto o Administrador, apos receber noticia do Cotista cedente sobre tal
intengdo, indicard por escrito a todos os demais Cotistas a quantidade de Cotas
Oferecidas, o preco por Cota Ofertada, as condi¢es e prazos de pagamento e, se houver,
0 nome e qualificacdo completa do interessado (“Condi¢cdes da Oferta”);

cada Cotista adimplente com suas obrigagfes tera direito de preferéncia sobre o nimero
de Cotas Oferecidas proporcional a sua participacdo sobre o total das Cotas,
consideradas apenas suas Cotas ja integralizadas e excluidas as Cotas detidas pelo
Cotista cedente, bem como tera direito de preferéncia as eventuais sobras de Cotas
Oferecidas, na forma dos incisos (iii) e (iv) abaixo;

em um prazo ndo superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio mencionado no
inciso (i) anterior, os Cotistas poderdao exercer o seu direito de preferéncia mediante
comunicacdo por escrito ao Administrador, manifestando também, se for o caso, seu
interesse por eventuais sobras de Cotas Oferecidas que excedam a propor¢cdo de sua
participa¢cdo no Fundo;

caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relacdo as quais ndo se tenha exercido o
direito de preferéncia na forma dos incisos anteriores, o0 Administrador devera comunicar
este fato aos demais Cotistas que tenham manifestado interesse pelas sobras, por meio
de carta a ser enviada em 5 (cinco) dias Uteis apds o término do prazo referido no inciso
(iif) acima, de forma que tais Cotistas possam efetuar a aquisi¢cdo das sobras mediante o
pagamento do prego respectivo;

somente apos esgotados os procedimentos acima descritos, podera o Cotista ceder e
transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha exercido o direito de
preferéncia, desde que:

(a) tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condi¢cdes da Oferta, no
periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o término do periodo de
5 (cinco) dias Gteis previsto no inciso (iv) acima;

(b) 0 novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

(© 0 novo Cotista preencha e cumpra as condicdes estabelecidas no Paragrafo Unico
do Artigo 54 deste Regulamento.

qualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de outra
forma gravar suas Cotas mediante prévia e expressa aprovagdo do Gestor.

Paragrafo Primeiro. O direito de preferéncia descrito neste Artigo ndo se aplica as hipoteses de
transferéncias decorrentes de reorganizacao societaria e/ou patrimonial do Cotista em questédo, desde
que, cumulativamente (a) as Cotas do Fundo, ou 0 novo veiculo de investimento, sejam integralmente
detidos pelos mesmos beneficiarios finais do referido Cotista ou por parentes até o 2° grau dos
beneficiarios finais do referido Cotista; e (b) tal transferéncia ndo seja realizada para fins de ceder a
terceiro, a qualquer titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas Classe C e os Cotistas Classe F ndo estaréo sujeitos aos procedimentos
de direito de preferéncia previstos no Artigo 55, e s6 poderéo realizar negocia¢cdes das Cotas Classe C e
das Cotas Classe F conforme previsto no Paragrafo Terceiro do Artigo 34.

Artigo 56 - Sigilo e Confidencialidade. Os Cotistas deverdo manter as informacgdes relativas ao Fundo
sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo:
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0] para os investidores dos Cotistas, desde que estes se comprometam a manter o sigilo e
confidencialidade de tais informacdes;

(ii) se a informacdo for publica, por exigéncia da legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis;
(iii) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador; ou

(iv) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo
gue nesta Ultima hipétese, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devera ser
informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagéo.

Artigo 57 - Conflito de Interesses. No momento da constituicdo do Fundo n&o foram identificadas
situacdes que pudessem ser caracterizadas como conflitos de interesses.

Paragrafo Unico. A despeito do disposto no caput deste Artigo, o Administrador, o Gestor e os membros
do Comité de Investimento deverdo manter os Cotistas atualizados acerca de situa¢des que surjam nas
quais haja potencial conflito de interesses.

Artigo 58 - Arbitragem e Foro. O Administrador, o Gestor, o Fundo, os membros do Comité de
Investimento e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em
matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacéo, gestdo e
funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias ap6s a notificagao
da parte envolvida na controvérsia.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente
nomear um arbitro de sua confianga e a requerida nomear outro arbitro de sua confiang¢a, sendo o terceiro
arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido
pela parte requerente devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte
requerida devera ser nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem e o terceiro arbitro devera ser
nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitacao do arbitro da parte requerida.

Paradgrafo Segundo. A sede da arbitragem serda a Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e
obedecerd as normas estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (CAM),
vigentes a época do protocolo do requerimento de arbitragem. O idioma da arbitragem sera o portugués,
e 0 mérito do litigio sera resolvido exclusivamente de acordo com a lei brasileira.

Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na deciséo arbitral, cada parte pagara os
honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os honorarios, custas e
despesas do terceiro arbitro na propor¢éo de 50% (cinquenta por cento) para cada uma. Caso haja mais
de uma parte num dos polos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocadas ao
referido polo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo a sentenga arbitral titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir 0
determinado em quaisquer ordens, decisdes ou sentenca arbitral, independentemente de execucao
judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida cautelar devera
ser requerida:

0] ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado), ou

(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado),
no foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operacédo, gestdo e funcionamento do Fundo, que néo seja passivel de
resolucdo por arbitragem, nos termos do art. 1° da n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
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alterada, fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa rendncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer a¢des judiciais relativas ao Fundo ou
questdes decorrentes deste Regulamento, inclusive para o cumprimento das medidas cautelares
mencionadas no Paragrafo Quinto acima.

Rio de Janeiro, 1° de marco de 2024.

MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.
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